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Bevezet0

2016 elején az Eurdpai Uni6 orszagaiban j egységes biztositasi szabalyozasi rendszer [épett élet-
be. Ezzel a korabbi Szolvencia | rendszert levaltotta az dgynevezett Szolvencia Il rendszer, melynek
alapelveit az Eurdpai Parlament és Tanacs 2009/138/EK iranyelve rogziti (a tovabbiakban roviden
Iranyelv), legfontosabb szabalyait az Eurdpai Bizottsag 2015/35-6s felhatalmazason alapul6 rende-
lete (tovabbiakban réviden Rendelet vagy L2) tartalmazza.

E jelentés az utébbi Rendelet I. cimének XII. fejezete szerinti kovetelményeknek megfeleléen késziilt.
A jelentés a Rendelet XX. melléklete szerint épiil fel: a fébb 2019 soran bekévetkezett valtozasok
8sszegzése utan 5 6 teriileten mutatja be az Aegon Magyarorszag Altalanos Biztositot:

Uzleti tevékenyséq és teljesitmény;

[ranyitasi rendszer;

Kockazati profil;

Szavatolotéke-megfelelés;

m o N W >

Tokekezelés.

A mellékletekben kozzétesszilk az EU 2015/2452-es végrehajtasi rendeletében megkdvetelt adat-
szolgaltatasi tablainkat, és felsoroljuk a jelentésben hasznalt roviditéseket is.

A biztositok fizet6képességrél és pénziigyi helyzetrél sz6l6 jelentéseivel kapcsolatosan segédanya-
gokat talalhat a Magyar Biztositok Szovetségének honlapjan: http://mabisz.hu/

Az Aegon Magyarorszag Altalanos Biztosito Zrt. jelen jelentésével kapcsolatos kérdéseit
a kozzetetel@Aegon.hu e-mail cimen teheti fel.

Osszegzés

Az Aegon Magyarorszag Vallalatcsoport szervezete a jelentési id6szakban az alabbi jelentés modosulaso-
kon ment at.

Az Aegon Magyarorszag Lakastakarékpénztar Zrt. a szerzédésallomanyanak értékesitését 2019-ben meg-
kezdte, az értékesités 2020-ban fejezddik be, ezutan a leanyvallalat végelszamolassal sz(inik meg, varhatdan
még 2020-ban.

A szlovak fioktelep biztositasi allomanyat a Tarsasag 2019-ben értékesitette és a fioktelep miikodését
2020-ban megsziintette.

A Vallalat vezet6 testiileteinek 6sszetétele nem médosult 2019-ben. Az Igazgat6sag és a Feliigyel6bizottsag
tagjainak képzettsége és szakmai tapasztalata megfelel a Vallalatcsoport profiljanak. A nemzetkozi Aegon
csoporton belul az Aegon Kontinentalis Eurépa részeként és szakmai segitségével végeztilk munkankat.
2020. januar 1-t6l az Aegon csoport dontése alapjan a magyar vallalat az Aegon International régiéhoz
csatlakozik, amely a kisebb eurépai és az azsiai vallalatokat iranyitja.

A Vallalat az Aegon csoport szakmai segitségére is tamaszkodva erés kockazatkezelési, megfelel&ségi, aktuariusi
és belst ellendrzési funkciot mikodtet. Tevekenységiik részleteirdl a megfeleld fejezetekben szamolunk be.

‘EGON Fizet6képessegrol és pénziigyi helyzetrol szolo jelentés 2019




Tovabbra is piacvezet6k vagyunk a lakasbiztositasi piacon. Noveltk jelenlétiinket a gépjarm-biztositasok
terliletén, elsésorban a kotelez6 gépjarmii-felel6sségbiztositasok korében. Novekedett vallalati vagyonbiz-
tositasi allomanyunk, ahol tovabbra is a kis-és kézépvallalati szektorra koncentralunk. Lakossagi biztositasi
ismereteinkre alapozva aktiv viszontbiztositasi tevékenységet is folytatunk, gépjarmd, vallalati vagyon- és
felel&sség biztositas terliletén. Tovabb noveltiik jelenlétiinket az utasbiztasitasi piacon. Tovabbra is aktivak
vagyunk a kiterjesztett garanciabiztositasok tertiletén is. Osszességében nem-életbiztositasi bruttd dijbevé-
tellink 15%-kal n6tt. A névekedés eqy részét a kdtelezd gépjarmliifeleldsség-biztositas adoja magyarazza.

Az életbiztositasok dijbevétele 2019-ben 4,6%-kal emelkedett az el6z6 évhez képest. Mig a folyamatos élet
dijbevétel ezattal 7,5%-kal gyarapodott, a jelentsen alacsonyabb részarannyal rendelkez6 egyszeri és eseti
dijas életbiztositasok 25%-0s cstkkenése részben mérsékelte az 6sszesitett ndvekedést. Befektetési teve-
kenységlinket tovabbra is az évatos kockazatvallalas jellemzi, eszkdzeink jelentds részét forintban kibocsa-
tott magyar allamkotvény teszi ki. Az alacsony hozamkérnyezet tovabb csokkentette befektetési tevékenysé-
glink eredményességét.

Tarsasagunk jovedelmi helyzete stabil. A biztositastechnikai eredmény a 2018-as 12,8 milliard forint utan
2019-ben 13,8 milliard forintot ért el. Az adézas utani eredmény 14,2 milliard forint volt, ez 2,3 milliard
forinttal magasabb a tavalyi eredménynél.

T6kehelyzetiink tovabbra is erts. Téke megfelel6ségi mutatonk ugyan csokkent (lasd a tablazatot), amit a no-
vekvé portfolié novekvd tékeszikséglete, a befektetési kdrnyezet negativ valtozasa és részben pedig jelent8s
informatikai fejlesztéseink magyaraznak, de tékemegfeleléslink tovabbra is jelentésen meghaladja a torvény-
ben el6irt 100%-0s hatart, és teljesiti a Magyar Nemzeti Bank altal elvart 150%-os szintet is:

Tarsasagunk szolvenciahelyzetének alakulasa 2018 2019
Rendelkezésre allo szavatolo téke (millio Ft-ban) 57 444 56 053
Szavatolotéke-szikséglet (millio Ft-ban) 31682 36 400
Szolvencia hanyados 181% 154%

Szavatolo tékénk kizarélag az an. elsé kategoriaba sorolt, tehat szabadon felhasznalhaté elemekbél all, meg-
hatarozasakor mar a tulajdonos osztalékelvarasait is figyelembe vettiik. A szavatolotéke-sziikséglet nagyon
ritka (1 a 200-hoz valoszintiségti) események esetén is biztositja a vallalat fizet6képességét. Mivel azonban
az Aegon Magyarorszag ennek a szilkségletnek masfélszeresével rendelkezik, ezért ennél is sokkal kisebb

a valoészin(isége, hogy valamilyen stlyos esemény hatasara esetleg nem lesz képes teljesiteni tigyfelekkel
szembeni kotelezettségeit.

A szavatol6téke-sziikséglet legnagyobb részét, kockazataink jellegének megfelel6en tovabbra is a nem-élet
(41%) és életbiztositasi (27%) kockazatok (katasztrofak, karhelyzet, életkilatasok romlasa stb.) esetére ké-
pezziik meg. Jelentds még az an. miikédési kockazat (csalasok, terrarizmus stb. — 8%), illetve a piaci kockazat
(pl. katvények, részvények aringadozasa — 12%) esetére képzett szavatolotéke is — a szavatolotoke-sziikség-
let &sszetétele nem valtozott. A felsorolt tékeszlkségleti elemeket tovabbra is az an. Standard Formula, egy
az eurdpai biztositasfeliigyeleti hat6sag (EIOPA) altal kidolgozott médszertan szerint szamoljuk.
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A. Uzleti tevékenység és teljesitmény bemutatasa

A. Uzleti tevékenység és teljesitmény bemutatasa
A.1  Uzleti tevékenység
A.1.1 Vallalkozas adatai

Az Aegon Magyarorszag Altalanos Biztositd zartkortien miikodé részvénytarsasag.
Szolvencia ll-es jelentéseinek hatdsagi feliilvizsgaloja:

Magyar Nemzeti Bank (MNB)

Cim: 1054 Budapest, Szabadsag tér 9.;

Telefon: +36 (1) 428-2600

A csoportfelligyeleti hat6sag:

De Nederlandsche Bank (DNB)

Cim: Westeinde 1, 1017 ZN, Amsterdam:;
Telefon: +31(0)20 524 91 11

Az Aegon Magyarorszag Altalanos Biztosit6 Zrt. kiilsé kdnyvvizsgaloja:
PricewaterhouseCoopers (PWC) Kft.

Cim: 1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky at 78. — Eiffel Palace;

Telefon: +36 (1) 461 9100

A.1.2 Vallalkozas bemutatasa

Az Aegon Magyarorszag Altalanos Biztosit6 Zrt. a magyar jogszabalyoknak megfelel6en alapitott
és miikodé tarsasag, amely kozvetett tulajdonlason keresztiil 100%-o0s tulajdonu leanyvallalata az
Aegon N.V.-nek. A két kdzvetlen tulajdonos az:

s Aegon Hungary Holding B.V. és az

» Aegon Hungary Holding Il B.V.

A Tarsasag részvényei 50-50%-ban oszlanak meg a tulajdonosok k6zott. A szavazati jog aranya nem
tér el a tulajdonosi részesedés aranyatol. A tulajdonosok székhelye: 50 Aegonplein, 2591 TV, Haga,
Hollandia.

A magyar Tarsasag rovid torténete

A Tarsasag jogelédjét az Allami Biztosito Nemzeti Vallalatot 1949-ben alapitotta meg a Magyar

Allam. 1952 utan, amikor is befejez6détt az akkor még l6tez6 magan biztosito tarsasagok allamositasa,
az Allami Biztosit6 maradt az egyetlen m(ikddé biztosito tarsasag 1986-ig. 1986-ban a 1016/1986.
(IV.17.) Mt. szam( hatarozattal a Magyar Allam megalakitotta az (j Allami Biztosit6 tarsasagot és a
Hungaria Biztosit6 és Viszontbiztositd tarsasagot. A Minisztertanacsi hatarozat megosztotta a régi Alla-
mi Biztosito biztositasi allomanyat a két allami tulajdond biztosité tarsasag kozott.

Az Allami Biztosit6 tarsasag 1990. junius 30-an alakult at gazdasagi tarsasagga, részvénytarsasag
miikodési formaban. A tarsasagot 1992-ben vette meg a jelenlegi végsd tulajdonos, az Aegon N.V.
2005. december 12-t6l a tarsasag neve Aegon Magyarorszag Altalanos Biztosito Zrt. A Tarsasag alap-
tékejéet 2019. december 31-én 637.416 darab 10.000,- Ft névérték( részvény testesiti meg.

A Tarsasagot a Févarosi Birésag, mint Cégbirésag 1992. marcius 12-én a 01-10-041-365 cégjegyzék-
szam alatt jegyezte be.

Az Aegon Magyarorszag Altalanos Biztosit6 Zrt. rendelkezik a biztositasi tevekenységrél sz6lo

2014. évi LXXXVIII. szamd torvény (Bit.) 1. és 2. szamd mellékletében felsorolt biztositasi agak
miivelésére vonatkoza engedéllyel.
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A. Uzleti tevékenység és teljesitmény bemutatasa

A Tarsasag szabalyozott piacon m(ikod6 leanyvallalatai:

L

1998-ban a Tarsasag megalapitotta az Aegon Magyarorszag Pénztarszolgaltato Zrt.-t, amely
dnkéntes pénztarak részére nydjt szolgaltatast;

2000-ben a Tarsasag megalapitotta az Aegon Magyarorszag Befektetési és Alapkezel6 Zrt.-t
(AFMC), amely befektetési és vagyonkezelési szolgaltatast nydjt az Aegon magyarorszagi cégcso-
portjanak és harmadik feleknek;

2013-ban a Tarsasag megalapitotta az Aegon Magyarorszag Lakastakarékpénztar Zrt.-t, amely
lakastakarékpénztari terméket nydjtott tigyfeleinek. A leanyvallalat szerzédésallomanyanak
értékesitését a Tarsasag 2019-ben megkezdte, az értékesités 2020-ban fejezddik be, ezutan a
leanyvallalat végelszamolassal szlinik meg, varhatéan 2020-ban;

2014-ben az Aegondirekt.hu Marketing Szolgaltato Zrt. kivalt az Aegondirekt.hu Privat- és Bizto-
sitaskdzvetitd Zrt.-bél, amely Tarsasag beolvadt az Aegon Magyarorszag Altalanos Biztosito Zrt.-
be. 2018-ban a Zrt. neve Aegon Magyarorszag Kozvetit és Marketing Zrt. lett, utalva arra, hogy
a Zrt. tevékenységi korébe bekeriilt a biztositaskdzvetités, késébb a pénziigyi termékek kdzvetité-
se is. Ez utobbi tevékenységek miatt a Zrt. szabalyozott piacon m(ik6d6é leanyvallalatta alakult at.

A Tarsasag nem szabalyozott piacon miikéd6é leanyvallalatai:

s

Az Aegon Magyarorszag Hitel Zrt. 201 1-ben alapitotta az Aegon Magyarorszag Ingatlanhasznosi-
t6 Kft.-t, amelyet a Hitel Zrt. értékesitése el6tt a Tarsasag megvasarolt a Hitel Zrt.-t6l a Kft.-ben
lev6 lakasallomannyal egylitt. Az adasvételt kdveten a Kft. elnevezése Help24 Assistance Kft.
lett, utalva arra, hogy a Kft. tevékenységi kdre assistance szolgaltatas nydjtasaval baviilt.

A Tarsasag az alabbi, az Eurépai Uni6 tagallamaban miikod6 fiokteleppel rendelkezik: Lengyelorszag
(2013). A szlovak fioktelep biztositasi allomanyat a Tarsasag 2019-ben értékesitette és a fioktelep
mikodését megsziintette.

100%

AEGON Magyarorszag AEGON Magyarorszag

Altalanos Biztosité Zrt.
(Cg.01-10-041365) 100%

Lakastakarékpénztar Zrt.
(Cg.01-10-047740)

100% 100% 74,21%

AEGON Magyarorszag AEGON Magyarorszag AEGON Magyarorszag Help24
Kozvetito és Befektetési Pénztarszolgaltato Assistance Kft.

Marketing Zrt. Alapkezelé Zrt. Zrt. (Cg.01-09-972574)
(Cg.01-10-045867) (Cg.01-10-044261) (Cg.01-10-043770)
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A. Uzleti tevékenység és teljesitmény bemutatasa

A.1.3 Miivelt iizletagak

Az Aegon biztosité kompozit engedéllyel rendelkezik, és az alabbi tizletagakban vannak kotelezettsé-
gei (a Rendelet besorolasanak megfeleléen):

A. Nem életbiztositasi kotelezettségek: 1. Gyogyaszati koltségek téritésére vonatkozo; 2. Jévedelem-
biztositas; 4. Gépjarm(i-felel¢sségbiztositas; 5. Egyéb gépjarmi-biztositas; 6. Tengeri, légi és szalli-
tasi biztositas; 7. Ttiz- és egyéb vagyoni kar biztositasa; 8. Altalanos felelésségbiztositas; 9. Hitel- és
kezességvallalasi biztositas; 10. Jogvédelmi biztositas; 11. Segitségnydjtas; 12. Kilénbdz6 pénziigyi
veszteségek;

B. Aranyos nem élet viszontbiztositasi kotelezettségek: A fenti 4., 5., 7. és 8. lizletagakra vonatkoz6
aktiv viszontbiztositasok, azaz a 16, 17., 19. és 20. izletagak;

D. Eletbiztositasi kotelezettségek: 29. Egészségbiztositas; 30. Nyereségrészesedéssel jaro biztositas;
31. Indexhez vagy befektetési eqgységekhez kotott biztositas; 32. Egyéb életbiztositas; 33. Nem élet-
biztositasi szerz8désekbdl ered6 és egészségbiztositasi kotelezettségekhez kapcsolodo jaradékok; 34.
Nem életbiztositasi szerz6désekb6l ered6 és egészségbiztositasi kotelezettségektol eltérd biztositasi
kotelezettségekhez kapcsoléde jaradékok.

Lakasbiztositasi allomannyal (mely a 7. (izletagakba tartozik) az A.2.4 részben irtaknak megfelel&en
Lengyelorszagban is rendelkeziink.

Jelent@s Gzleti esemény - az A.2 és A5 fejezetekben jelzetteken kiviil - nem tortént 2019-ben.

A.2 Biztositasi tevékenység bemutatasa
A.2.1 Ertékesités lényeges biztositasi iizletaganként

Az A.1 fejezetben felsorolt dgazatok k6ziil 2019-ben nem élet agban gépjarmi-, illetve lakasbizto-
sitasi termékeink (4., 5. és 7. agazatok), élet agban pedig a kockazati és term life termékeink (30. és
32. agazatok) 0j szerzése volt a legnagyobb. Eredményeinket részletesen az alabbiakban mutatjuk be
agankeént:

A.2.1.1 Nem-élet ag

Lakas szerzési eredményiink 3,3 milliard forint, amely 2018. éves értékét 0,2 milliard forinttal
meghalado teljesitmény. A banki értékesitési csatorna, az értékesitési CC és az alternativ értékesitési
csatornak csokkend szerzését a magasabb hal6zati szerzés kompenzalni tudta.

Gépjarm(i szerzési eredményiink 13 milliard forint, amely a 2018. éves értéknél 12%-kal magasabb.
Ebb6l a kotelez6 gépjarmii-felelésségbiztositas szerzési eredménye 9,1 milliard forint. Ez az ered-
mény az el6z6 év teljesitményével 6sszehasonlitva 6%-kal magasabb (+0,5 mdFt). Casco szerzési
eredményiink 3,9 milliard forint, amely az el6z6 év azonos id@szaki teljesitményénél 28%-kal tobb
(+0,9 mdFt).

‘EGON Fizet6képessegrol és pénziigyi helyzetrol szolo jelentés 2019




A. Uzleti tevékenység és teljesitmény bemutatasa

A.2.1.2 Elet &g

A 2019. évi folyamatos dija élet szerzési eredmény 6,9 milliard forint. Az el6z6 év azonos id6szaki
teljesitményével 6sszehasonlitva az idei 10%-kal (0,6 milliard forinttal) magasabb. Valamennyi ter-
mék értékesitése meghaladta az el6z6 évit.

Nyugdijtermékb6l 1,7 milliard forint allomanydija szerz6dést hoztak kilénboz8 csatornak, ezzel a
termék részesedése a folyamatos élet szerzésen belll 32,4%-o0s.

Kockazati termékek (Vital, Csop.élet, Retro-Cséb, Gondoskodas, balesetbiztositas és kockazati kiegé-
sziték) 3,3 mdFt-os szerzési eredménye 47%-0s részesedési aranyt jelent.

Egyszeri és eseti dijas szerzésiink 2019-ben 3,0 milliard forint, amely az el6z6 évi értéknél 0,6 milliard
forinttal kevesebb. Ezen beldil:

s az egyszeri dijas szerzés az el6z6 évi értéknél [ényegesen magasabb (+0,3 milliard Ft), mivel az j

egyszeri dijas termék 2018.Q3 végén indult;

s az eseti dijak értéke az el6z6 évihez viszonyitva 25%-o0s csokkenést mutat (-0,9 milliard Ft).
A NAV-t6l érkezett adovisszatéritések tsszege az el6z6 évihez mérten novekedett (+0,3 mFt),
mig az Ugyfelek altal befizetett eseti dijak 6sszege jelents mértékben csokkent (-1,2 milliard Ft),
val6szin(ileg a piacon talalhat6 kedvezdbb befektetési lehetéségek miatt.

A.2.2 A jovedelmi helyzet alakulasa

A Biztosité pénziigyi helyzetének alakulasa stabil poziciét tiikrdz. Az Aegon Magyarorszag Altalanos
Biztositoé Zrt. 14,2 milliard Ft-os adézott eredménnyel zarta az lzleti évet, ez az érték 2018-ban
11,9 milliard forint volt.

A biztositastechnikai eredmény 13,8 milliard Ft (2018: 12,8 milliard Ft), ami 1 milliard Ft novekedést
jelent az el6z6 évhez képest. Ezen beliil a nem élet agnal 124 millié Ft-os, az életbiztositasi agnal
847 millio Ft-os novekedés figyelhetd meg.

A nem életbiztositasoknal a biztositastechnikai bevételek névekedését a raforditasok névekedése
részben ellensilyozta (Gépjarmi-felel6sségbiztositas biztositasi adoja; szerzési koltségek novekedése,
tobb meteorologia kar, jelentts nagy karesemény).

Az életbiztositasi agnal a novekedés a magasabb szerzésnek kdszonhetd tobb elhatarolt szerzés
koltség valtozasara vezethetd vissza.

A befektetéssel kapcsolatos nem biztositastechnikai elszamolasok értéke 2019-ben 1,9 milliard Ft-tal
volt kedvezgbb, mint 2018-ban, ebbdl a leanyvallalati értékvesztés az el6z8 évihez képest nem val-

tozott jelentsen. Az egyéb raforditasok novekedtek az el6z6 évhez képest (+1,7 mdFt; terven felili

értékcsokkenés, helyi ipar(izési ado, adokedvezményre jogosito tamogatasok, céltartalékképzés), ami
a befektetési teljesitmény ndvekedését ellensdlyozta.

A Tarsasag brutto dijbevétele meghaladta a 128 milliard forintot, ami 13,2 milliard forint (+11%)
novekedést jelent az el6z6 évhez képest.

Ezen bellll az életbiztositasok dijbevétele 2019-ben 4,6%-kal emelkedett az el6z6 évhez képest.

Mig a folyamatos élet dijbevétel ezattal 7,5%-kal gyarapodott, a jelent&sen alacsonyabb részarannyal
rendelkez8 egyszeri és eseti dijas életbiztositasok 25%-0s csokkenése részben mérsékelte az ¢ssze-
sitett novekedést. Az alacsony kamatkornyezet, valamint a termékkinalat szdkuilése miatt az egyszeri
dijak helyett tovabbra is inkabb az adéjoévairasokat is tartalmazo eseti dijak jelentkeznek, csdkkend
tendenciaban. A lejaratok szintje az allomany érettsége miatt magas maradt, mig 2018-ban

1,34 milliard Ft volt a lejarati kifizetés, addig 2019-ben 1,29 milliard Ft-ot fizettlnk ki tgyfeleinknek

ezen a cimen.
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A nem életbiztositasi termékek brutté dijbevétele 11,3 milliard forinttal, 15%-kal névekedett az
el6z6 évhez képest, mely elsgsorban a lakasbiztositasi és a gépjarm(i-biztositasi termékek eredmeé-
nyének kdszonhetd. A gépjarmi-biztositasokon beliil a KGFB dijbevételének jelentds emelkedését
részben a 2019 6ta hatalyos jogszabalyvaltozas nyoman a dijbevételbe épitett biztositasi add okozta.
Az allomanyvédelmi tevékenységnek, valamint az Utas- és Kiterjesztett Garanciabiztositas termék
dijbevételének szintén kiemelkedd szerepe volt az eredmény elérésében.

Dijeliras adatok (milliard Ft) 2018 2019
Eletbiztositas 41,1 43,0
- folyamatos 374 40,2
- egyszeri 3,6 2,7
Nem-élet biztositas 74,2 85,5
- direkt biztositas 69,1 81,2
- aktiv VB 52 4,4
Osszesen 115,3 128,5

A.2.3 Fiéktelephelyek bemutatasa

Az Aegon Magyarorszag Altalanos Biztosit6 Zrt. 2008-ban a Cseh Kdztarsasagban, 2010-ben
Szlovakiaban és 2011-ben Lengyelorszagban hozott étre fioktelepet lakasbiztositasi termékek érté-
kesitésére.

A cseh fioktelep Gj szerzédéseket 2011 elejét6l mar nem kot és 2019-ben bezarasra kerilt.

2019. marciusban alairasra kerllt a szlovak fioktelep lakasbiztositasi allomanyanak eladasarél szol6
szerzdés. A hat6sagok jovahagyasa utan a portfoliot 2019. szeptemberben atadtuk a vevének.

A Tarsasag fészabalyként ugyanazokat a kockazatelbiralasi, karrendezési és szamviteli értékelési
elveket alkalmazza fiktelepeire, mint a magyarorszagi kézpontra.

A.3 Befektetési tevékenység bemutatasa

A.3.1 Befektetési teljesitmény

Kamatoz6 eszkozok esetén a kamat a felhalmozddasanak megfeleléen kerlil elszamolasra, a vételar
és a néverték kdzotti nyereség, illetve veszteség jellegd kilonbozet a vétel idépontjatol a lejaratig
linearisan amortizalédik. A befektetési hozam a fentieken kiviil tartalmazza a tulajdoni részesedést
megtestesitd értékpapirok utan kapott osztalékokat, az ingatlanok utan kapott bérleti dijakat,
valamint az eszk6zok értékesitése soran realizalt nyereségeket és veszteségeket. A hozam emellett
csOkkent6 tételként tartalmazza az ingatlanok amortizaciéjat, valamint a befektetéseken elszamolt
értékvesztéseket is.
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2018 2019

Befektetési forma (millio Ft) Befektetés dsszege Nett6é hozam Befektetés dsszege Nett6 hozam
Ingatlanok 1877 155 1828 170
TulaJdom,reszesedestJelento 25598 973 24 866 2622
befektetések

Hitelviszonyt megtestesits 99 547 3064 107 723 3178
értékpapirok

Adott kélcsonok 442 25 1088 20
Osszesen 127 394 4217 135 505 5990

A befektetési allomany, illetve hozam talnyomo részét a hitelviszonyt megtestesité értékpapirok,
azon beliil elsésorban forintban kibocsatott magyar allampapirok hozama (diszkontkincstarjegyek,
illetve hosszdlejaratd, fix kamatozasi allamkotvények) teszi ki. Ezen értékpapirok hozama a magyar,
forintos allampapirpiacon elérhet6 tartdsan alacsony Gjrabefektetési hozamok miatt 2018-rél 2019-re
nem valtozott jelent6sen. Az 'Ingatlanok’ tilnyomo része az Aegon Magyarorszag Vallalatcsoport
vallalatai altal hasznalt épuletek, melyek hozama Aegon Magyarorszag csoporton beliili belsd bérleti
dij. Az adott kdlcsonok fele részben biztositasi kotvénykdlcsén, masik fele az Aegon Magyarorszag
csoporton belili Aegon Help24 Kft. vallalatnak adott kélcsdn. A tulajdoni részesedést jelent6 befek-
tetések utani netté hozam 2019. évben jelent6sen novekedett, kdszonhet6en a befektetési alapokon
elért jelentds nyereség-realizalasnak, illetve 2,5 milliard Ft osztalékot kapott a Biztosité az Alap-
kezel6t6l a 2018. lzleti év utan. Mindez képes volt ellensilyozni a targyévben a leanyvallalatokon
képzédott értékvesztést, mely 1,02 milliard Ft volt.

A netté hozamok csokkentd tételként tartalmazzak a befektetési kéltségeket is, amelyek dénté részét
értékpapirok esetén az igénybe vett portféliokezelési tevékenység utan fizetett portféliokezelési dij,
mig ingatlanok esetén azok értékcsdkkenése teszi ki.

2018 2019
Befektetési forma (millio Ft) Befektetés dsszege Nett6o hozam Befektetés dsszege Nettoé hozam
Kétvénytulajdonosok javara 66 695 -2 340 69 889 6 456

végrehajtott befektetések

A kotvénytulajdonosok javara végrehajtott befektetések a 2019-ben megtermelt pozitiv hozam hata-
sara novekedtek, még annak ellenére is, hogy a targyévben is jelent&s volt a vagyonkiaramlas a lejar6
biztositasi szerz6dések miatt.

A.4  Egyéb tevékenységek bemutatasa
A.4.1 Lényeges bevételek, kiadasok

Az egyéb bevételek n6ttek 2019-ben egyrészrél a biztositéval szerz6désben allé partnerek altal
teljesitett és a biztosito altal a leanyvallalatok felé tovabbszamlazott szolgaltatasok bevételei, mas-
részrél a targyévben elszamolt céltartalék-feloldasok hatasara.
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Az egyéb raforditasok is néttek 2019-ben. A ndvekedésben szerepe volt az igénybe vett szamitas-
technikai és egyéb nem anyagjelleg(i szolgaltatasok megndvekedett kéltségének, a megndvekedett
dijbevétel miatti magasabb ipar(izési adonak, az immaterialis javak terven felili értékcsokkenési
lefrasanak, illetve a 2019-ben fizetett ad6kedvezmeényre jogosité tamogatasoknak.

A.5 Egyéb informaciok

Az Aegon Magyarorszag Lakastakarékpénztar Zrt. (amely a Biztosité 100%-os tulajdona) portfolidjat
2019 majusaban eladtuk az Erste Lakastakarék Zrt.-nek. A portfolié nagyobb része 20189. oktéber
végén atadasra kerdilt.
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B. Iranyitasi rendszer

B.1 Altalanos informaciék az iranyitasi rendszerrél
B.1.1 Vallalatiranyitas

A Tarsasag a ra vonatkozo jogszabalyoknak megfelel6 iranyitasi és felligyelési rendszerrel rendelkezik,
igy a Tarsasagnal m(ikadik Igazgatdsag, Felligyeldbizottsag és Kozgy(ilés. A Tarsasag lgazgatdsaga
mellett segité és tanacsado céllal mikodik a Kockazatkezelési és T6ke Bizottsag, a Felligyel6bizottsag
mellett az Audit és Aktuariusi Bizottsag.

B.1.1.1 lgazgatdsag

Az Aegon Magyarorszag Altalanos Biztosit6 Zrt. lgazgat6saga felelds a Tarsasag iranyitasaért, ezzel
mint azért, hogy a vallalat fenntarthaté médon ndvekedijen, és bevételei és jovedelmez6sége elérje a
megfelel6 szintet. Az Ilgazgatosag tagjait a Kdzgy(ilés valasztja meg. Az Ilgazgat6sag évente legalabb
négy Ulést tart.

Az lgazgatosag minden tagjanak megvan a feladata, amely igazodik szakmai tapasztalatahoz.
Az lgazgat6sag a kollektiv felelgsség elve alapjan miikédik, ugyanakkor minden igazgatésagi tag
egyedileg is felel6sségre vonhat6 a tevékenységéért.

A Tarsasag igazgat6saga négy tagbol all, akik ugyanakkor a Tarsasag szenior vezetésének is a tagjai:

» Zatyko Péter Ivan, az Igazgat6sag elnoke, elndk-vezérigazgato;

» Bodor Péter, az Igazgatdsag tagja, értékesitési és életbiztositasi vezérigazgato-helyettes;

s Horvath Gyula, az Igazgatdsag tagja, pénziigyi vezérigazgato-helyettes;

» Szombat Tamas, az Igazgatdsag tagja, lgyfélkapcsolati, termékfejlesztési és nem-életbiztositas
vezérigazgato-helyettes.

Az lgazgat6sag feladatai kiilondsen:

» a Tarsasag szamviteli torvény szerinti beszamol6janak és az adézott eredmény felhasznalasara

vonatkozd javaslatnak az eléterjesztése;

a Tarsasag képviselete harmadik személlyel szemben, birésagok és hat6sagok el6tt;

a Tarsasag munkaszervezetének kialakitasa;

a Tarsasag Uzleti konyveinek szabalyos vezetése;

évente legalabb egyszer jelentés készitése a Kozgy(ilés szamara a Tarsasag ligyvezetésérdl,

a Tarsasag vagyoni helyzetérél és tzletpolitikajaral, valamint jelentés készitése haromhavonta

a Felligyel6bizottsag részére;

a tulajdonosi jogok gyakorlasa a Tarsasag érdekeltségeiben;

dontés mas gazdasagi tarsasagok felvasarlasanak kérdésében;

s minden olyan szerz&dés megkdtésének vagy kdtelezettségvallalasnak a jévahagyasa, amelyet a
Tarsasag az lgazgat6sag tagjaval, az lgyvezetdjével, azok kozeli hozzatartozojaval kot, kivéve, ha
az utébbi szerz@dés a Tarsasag szokasos tevékenységéhez tartozik;

s az alapvet6 Uzleti stratégia megallapitasa és modositasa.

s 8 8 8
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B.1.1.2 Felligyel6bizottsag

A Tarsasag felligyel6bizottsaga felligyeli az Igazgatosag tevékenységét, valamint a Tarsasag Uzleti

moltathatosag elve figyelembevételével miikodik.

A Felligyel8bizottsag tagjait a Kbzgy(ilés valasztja meg. A Felligyel&bizottsag évente legalabb négy
ulést tart.

A Felligyel6bizottsag nem munkavallal6i képviselet keretében megvalasztott tagjainak sajat felada-
tuk van, amely igazodik szakmai tapasztalatukhoz.

A Tarsasag felligyel6bizottsaga harom tagbal all:

» Dr. Kepecs Gabor, a Felligyel6bizottsag elnoke, felel6s a belsd védelmi vanalak, kiemelten a bels6
ellenérzés, és a befektetési tevékenység feliigyeletéért;

» Marco Baptist Arie Keim, a Felligyel&bizottsag tagja, felel6s a pénziigyi jelentések felligyeletéért;

s Simon Erzsébet, a Felligyel6bizottsag tagja, a munkavallalok altal megvalasztott tag, felelds a
munkavallal6i érdekek megjelenitéséért.

A Felligyel8bizottsag fébb feladatai:

s A Felligyel6bizottsag koteles megvizsgalni a K6zgy(ilés napirendjén szerepl@ valamennyi lénye-
ges Uzletpolitikai jelentést, valamint minden olyan el6terjesztést, amely a Kézgydilés kizardlagos
hataskorébe tartozo lgyre vonatkozik.

s A szamvitelrgl sz6l6 térvény szerinti beszamolorol és az ad6zott eredmeény felhasznalasarol a
Kézgyllés csak a Felligyel6bizottsag irasbeli jelentésének birtokaban hatarozhat.

s A Fellgyel8bizottsag ellentrzi a Tarsasag ligyvezetését, lizletvitelét, ennek keretében kételes:

s megvizsgalni a szamadasokat és a mérleget;
s Vvéleményezni a nyereségfelosztasra és az osztalék megallapitasara iranyulo javaslatokat;
s az Uzletpolitikai alapelvek betartasat ellengrizni.

A Tarsasag belsd ellendre (ellentrzési apparatusa) a Felligyel6bizottsag szakmai iranyitasa ala tartozik.

B.1.1.3 K&zgy(lés

A Tarsasag legfébb iranyité szerve a Kozgylilés, amely a részvényesek 8sszességébél all. A Kozgydilé-
sen minden részvény egy szavazatra jogosit.

A rendes Kozgy(lést minden évben egyszer, az el6z8 zleti év mérlegének elkésziilte utan harminc

(30) napon belil kell 6sszehivni. A Kozgy(ilést az Igazgatosag hivja 6ssze. A Feliigyel6bizottsag akkor

hivhatja 6ssze a Kozgy(lést, ha ezt a Tarsasag érdeke megkivanja.

A Kozgy(ilés kizarélagos hataskorébe tartozik:

az Alapszabaly megallapitasa és médositasa, igy kilondsen: a cégnév meghatarozasa, modositasa;

dontés a Tarsasag mikodési formajanak megvaltoztatasaral,

a Tarsasag atalakulasanak és jogutod nélkili megszlinésének elhatarozasa;

az lgazgatdsag tagjainak és elnokének, tovabba a Felligyel6bizottsag tagjainak és elndkének,

a konyvvizsgalonak a megvalasztasa, visszahivasa, dijazasanak megallapitasa;

s aszamviteli torvény szerinti beszamold jovahagyasa, ideértve az adozott eredmeény felhasznala-
sara vonatkozo6 dontést is;

w» dontés az egyes részvénysorozatokhoz fiz6d8 jogok megvaltoztatasarél, illetve az egyes rész-
vényfajtak, osztalyok atalakitasarol.
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A Kozgy(ilés altal hozott jogsértt hatarozat bir6sagi feliilvizsgalatat kérheti:
» Dbarmelyik részvényes

e azlgazgat6sag barmely tagja

» a Fellgyel6bizottsag barmely tagja

B.1.1.4 Bizottsagok

A Tarsasagnal a kovetkez6 bizottsagok miikadnek:

e Audit és Aktuariusi Bizottsag

Kockazatkezelési és Ttke Bizottsag (Risk and Capital Committee, AHU RCC)
Termékfejlesztési és Vallalasi Bizottsag

Eszkoz Forras Bizottsag (Asset-Liability Committee, ALCO)
Csalasmegel6z6 Bizottsag (Anti-Fraud Committee, AFC)

Informatikai Bizottsag (IT Committee)

s Pénzmosas Elleni Bizottsag

s 8 8 8 8

A Tarsasag Felligyel6 Bizottsaga feliigyeli az Audit és Aktuariusi Bizottsag, mig az Igazgatésag
a Kockazatkezelési és Téke Bizottsag tevékenységét.

Audit és Aktuariusi Bizottsag

Az Audit és Aktuariusi Bizottsag célja a Felligyeldbizottsag munkajanak tamogatasa a lényeges pénz-
Ugyi, bels6 ellentrzési, aktuariusi vagy megfelel6ségi kockazatok csokkentése tekintetében. A bizottsag

f¢ feladatai a kovetkezk:

s figyelemmel kiséri azt, hogy a Tarsasag megfelel-e a vele szemben allitott felligyeleti és
t6ke-kovetelményeknek;

s figyelemmel kiséri az Aktuariusi jelentéseken keresztiil a Tarsasag tzletvitelének aktuariusi
kovetkezmeényeit;

s figyelemmel kiséri a kdnyvvizsgald tevékenységét, és megbeszéli a kdnyvvizsgaloéi jelentéseket;

s attekinti a kontrollrendszerek megfelelségét a belso ellen6rzési jelentéseken keresztlil;

® monitorozza a bels8-kils6 szabalyozasoknak, jogszabalyoknak és hasonlé elvarasoknak vald
megfelelést a Tarsasag megfeleldségi riportjan keresztiil;

w» hozzajarul ahhoz, hogy egy hatékony megfelelési és bels6 ellentrzési rendszer miikodjon a
Tarsasagnal;

s megvizsgalja a Tarsasag negyedéves és éves szamadasat.

A bizottsag tagjai legalabb a kdvetkezék:

a Tarsasag Felligyel6 Bizottsaganak elnoke

az lgazgatdsag elnoke

a Tarsasag pénzligyi vezérigazgato-helyettese
a Tarsasag vezet6 aktuariusa

a Tarsasag megfelel6ségi vezetdje

a Tarsasag vezetd kockazatkezelsje

s 8 8 8 8 8

A bizottsag tovabbi tagjait a Felligyel6 Bizottsag jeldlheti ki.
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Kockazatkezelési és Téke Bizottsag

A Kockazatkezelési és T6ke Bizottsag célja az Igazgatdsag munkajanak tamogatasa a kovetkezd

tertileteken: kockazatkezelés, befektetés, eszkdz/kotelezettségmegfelelés vizsgalata. A bizottsag f6

feladatai a kovetkezok:

s akockazatkezelési, befektetési, eszkdz/kdtelezettségmegfelelési politikak megfelel6ségének
vizsgalata, a kockazatkezelési és befektetési stratégia kialakitasaban valo részvétel;

s annak biztositasa, hogy az (j termékek arazasa megfelels;

s afinanszirozasi, kockazatkezelési, arazasi, befektetési s eszkdz/kotelezettség belsd szabalyozasa
megfelel6ségének vizsgalata, jol mikodd kockazati kontrollrendszer fenntartasanak biztositasa.

A bizottsag tagjai a kdvetkezék:

a regionalis vezet@ kockazatkezel8

a Tarsasag lgazgat6saganak elnoke

a Tarsasag pénzligyi vezérigazgato-helyettese

az Aegon Magyarorszag Befektetési és Alapkezel6 Zrt. vezérigazgatoja
a Tarsasag vezetd aktuariusa

a Tarsasag megfelel¢ségi vezetbje

a Tarsasag vezetd kockazatkezelgje

$ 8 8 8 8 8 8

A bizottsag tagjait az lgazgat6sag jeloli ki.

Termékfejlesztési és Vallalasi Bizottsag

A vallalat Termékfejlesztési és Vallalasi Bizottsaga ellen6rzési funkciot tolt be a biztositasi
termékfejlesztés, a jegyzési szabalyok és folyamatok felett.

A bizottsag tagjai a kovetkezok:

a Tarsasag elnok-vezérigazgatoéja és vezérigazgato-helyettesei
a Tarsasag vezet6 kockazatkezel6je

a Tarsasag jogi terlletének vezetgje

a Tarsasag megfelel¢ségi vezetsje

a Tarsasag vezetd aktuariusa
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Eszkoz Forras Bizottsag (ALCO)

Az ALCO a Kockazatkezelési és Téke Bizottsagnak jelentési kotelezettséggel tartozé szakmai bizott-
sag, mely feltigyeli, nyomon koéveti, valamint kivizsgalja/elemzi az Aegon Magyarorszag Vallalatcso-
port tevékenységével kapcsolatos, a Vallalatcsoport piaci kockazatait (deviza, kamat, likviditas) érint6
folyamatokat. Az ALCO médosithatja a vallalat kockazati kitettségét a Vallalatcsoport kockazati stra-
tll biztositja, hogy a Vallalatcsoport piaci kockazatokkal kapcsolatos kockazatvallalasa 6sszhangban
legyen az Aegon N.V, a Régig, illetve az Aegon Magyarorszag altal meghatarozott kockazatvallalasi
szabalyzatokkal, iranymutatasokkal, kockazatvallalasi hajlandésaggal.

‘EGON Fizet6képesséqrol és penziigyi helyzetr6l sz0l6 jelentés 2019



B. Iranyitasi rendszer

Csalasmegel6z6 Bizottsag

Az érintett Szakteriiletek bevonasaval felallé bizottsag, amely nyomon kéveti és kezeli az
Aegon Vallalatcsoport tevékenységét érintd, illetve azzal 6sszefiliggésben feltart csalasi tigyeket és a
potencialis csalasi kockazatokat.

Informatikai Bizottsag

feladatokat, a tarsasagok altalanos IT-m(ikodési szabalyait, eljarasait az anya- és a leanyvallalatokon
beliil 8sszehangolja, kezelje az IT-kockazatokat, valamint hogy az AEGON Magyarorszag Altalanos
Biztosito Zrt. az AEGON N.V. altal el&irt IT és IT-biztonsagra, IT-kockazatkezelésre vonatkozo belst és
nemzetkdzi szabvanyoknak, eljarasoknak - a helyi adottsagok figyelembe vételével - megfeleljen.

Pénzmosas elleni Bizottsag

Az esetileg 0sszehivhatd bizottsag célja, hogy megszervezze, mikodtesse és felligyelje a Tarsasag-
nak a pénzmosas megakadalyozasat célzo tevékenységét, gondoskodjon arrél, hogy a jogszabalyok-
nak, a felligyeleti szerveknek és a tulajdonosi elvarasoknak megfeleld szabalyozas legyen hatalyban a
Tarsasagnal, az utasitasban el6irt feladatokat minden érintett szaktertiilet hajtsa végre.

B.1.1.5 A Tarsasag munkaszervezete

A Tarsasag funkcionalis terliletek szerint van megszervezve. Az iranyitasi rendszer felépitése olyan,
hogy lefedje az 6sszes olyan fébb folyamatot és tevékenységet, amelyek sziikségesek a Tarsasag
céljainak az eléréséhez. A f6bb funkcionalis teriiletek a kdvetkezék:

w» értékesités és értékesitéstamogatas: magaban foglal minden értékesitéssel kapcsolatos tevé-
kenységet, ideértve az egyes ligynoki hal6zat, az alkuszi és mas alternativ értékesitési csatornak
tamogatasat;

» (gyfélkapcsolat és termékfejlesztés: magaban foglal minden élet- és nem életbiztositasi termék-
fejlesztést, ligyfélkapcsolat-menedzsmentet, karrendezést és alternativ tizleti fejlesztéseket;

# pénzigy: magaban foglalja a controlling, a pénzligyi és a szamviteli terliletet, a treasury-t,
az aktuariusi terlletet, Sli-koordinalasi feladatok ellatasat és a vagyonkezelés iranyitasat,
bar a vagyonkezelési tevékenység kiszervezésre kerllt az Aegon Magyarorszag Befektetési és
Alapkezeld Zrt.-hez.

A fenti harom teriilet vezérigazgato-helyettesek iranyitasa alatt all.
Kozvetlenil a vezérigazgato ala tartoznak az alabbi teriiletek:

e adminisztracié és Informatika: a terlilet felelds az IT-rendszerfejlesztésért, az IT-karbantartasért
és a vallalati adminisztraciért;

s kockazatkezelés: f§ feladata a kockazatkezelés keretében felmérni, nyilvantartani a Tarsasagot
érint6é pénzligyi és mikodeési kockazatokat, javaslatot tenni azok kezelésére;

s adatbanyaszat: a tarsasagi adatvagyonban rejlé lehet8ségeket tarja fel, illetve (izleti intelligencia
megoldasok napi gyakorlatba valé integralasara tesz javaslatokat.

Az egyéb funkcionalis tertiletek, mint a humanpolitika, PR, kockazatkezelés, jog és megfeleléség
szintén kozvetlenil az elnok-vezérigazgatonak tartoznak jelentési kotelezettséggel. A belsd ellentrzés
felett a munkaltat6i jogokat az elndk-vezérigazgato latja el, de jelentést kozvetleniil a Felligyel6bizott-
sagnak tesz.
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A Tarsasag a Bit. alapjan egyéb vezet6ket (vezetd aktuarius, vezet jogtanacsos, szamviteli rendért
felels vezetd, belsd ellentrzési vezetd, vezet kockazatkezels és megfeleléségi vezet6) foglalkoz-
tat, akiknek a kinevezéséhez az MNB el6zetes engedélye sziikséges. A Tarsasag a Bit. altal meghata-
rozott, alabbi kiemelten fontos feladatkoroket mikodtet:

s aktuariusi feladatkor (lsd. B.6 pont)

s kockazatkezelési feladatkor (lsd. B.3pont)
s megfelel6ségi feladatkor (lsd. B.4 pont)

s belsd ellen6rzési feladatkor (lsd. B.5 pont)

A Tarsasag el6z6ekben bemutatott iranyitasi rendszerében a jelentéssel fedett id6szakban nem
tortént strukturalis valtozas.

B.1.2 Javadalmazasi politika

2019. januar 1-jei hatallyal az AEGON Magyarorszag Altalanos Biztosito Zrt. javadalmazasi politikaja
modosult az alabbiak szerint:

» AEGON NV. ACE bérbizottsaga helyett az AEGON Magyarorszag bérbizottsaga a javadalmazast
szolgale érdekeltségi rendszerrél déntd legmagasabb szint(i bizottsag;

e a béren kivili juttatasok kére médosult:
» Kkivezetésre kerlilt az étkezési hozzajarulas és az adémentes készpénzjuttatas;
s bevezetésre keriilt a SZEP kartya hozzajarulas.

A javadalmazasi politika a hatékony és eredményes kockazatvallalassal 6sszhangban lett meghata-

Uzleti céljait, érdekeit, kockazatvallalasi hajland6sagat és képességét.

A javadalmazasi politika célja, hogy iranymutatast nydjtson az tigyvezetési feladatokat ellaté szemé-
lyeknek, a munkavallal6knak és a humaneréforras tertileten dolgozé szakértéknek a stratégiai tizleti
célok eléréséhez, és tamogassa az ezzel 6sszhangban all6 hatékony emberieréforras-gazdalkodas
kialakitasat.

A javadalmazasi politika kiterjed az tigyvezetési feladatokat ellatd személyekre, az operativ iranyitast
végz@ vezetdkre, lizletagvezetdkre, a fliggetlen ellenérzési funkciot betoltd személyekre, minden
olyan munkavallaléra, aki tevékenysége soran befolyast gyakorolhat a kockazatvallalasra, valamint
minden, a Tarsasagunk alkalmazasaban allé munkavallaléra.

A javadalmazasi politika iranyelvei

» Figyelembe vessziik a Tulajdonos globalis javadalmazasi iranyelveit, az adott agazat sajatossagait,
bér- és juttatasi szintjeit és a piaci gyakorlatot.

s Ajavadalmazast alapvet6en meghatarozza a bet6éltendd munkakdrok komplexitasa, a munkakor-
hoz tartoz6 feladatok és felelgsségek kdre, valamint az adott munkavallalé szakmai tapasztalata
és munkavégzésének mingsége.

s A munkavallalok munkabérének meghatarozasa objektiv tényezék figyelembe vételével térténik.

s Ajavadalmazasnak az ad6zasrol és tarsadalombiztositasrol rendelkezd térvényi el6irasoknak, a
Tarsasag belsd szabalyzatainak, valamint a kialakult gyakorlatnak minden esetben meg kell felelnie.

s Az érdekeltségi rendszereknek ¢tvoznie kell a Tarsasag révid- és hosszi-tava céljait és érdekeit,
valamint médot kell adnia a kockazatok alapjan toérténd utélagos korrekciora.
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Az AEGON N.V. ACE régi6s bérbizottsaga id6szakosan tamogatast nydjt, és iranyelveket fogalmaz meg
a javadalmazasi politika tervezésével, miikddtetésével és ellendrzésével kapcsolatban.

A Tarsasag kiemelten tigyel arra, hogy a megfelel6ségi tertilet vezet6i, a bels@ ellen6rzés vezetdi, a
vezetd aktuariusi és a vezet6 kockazatkezeldi munkakort betolté munkavallalok esetén a javadal-
mazasuk valtoza része fliggetlen legyen az ellen8rzésiik ala tartozo terlletek teljesitményét6l, az
altaluk kezelt kockazatok mértékétdl és az olyan pénziigyi mutatoktol, melyek szamitasara nagy
befolyasuk van.

A személyi hataly ala tartozé munkavallalék kotelezik magukat arra, hogy nem alkalmaznak olyan
egyéni fedezeti stratégiat, illetve javadalmazasra és felel6sségre vonatkozé biztositast, amely gyengi-
tené a javadalmazas kockazathoz igazitasat célzo rendelkezések hatasat.

A Tarsasag munkavallal6i az 6sszeférhetetlenség elkertilése érdekében irasbeli nyilatkozatot tesznek
a munkaltato részére, hogy 6k vagy hozzatartoz6juk a munkaltatonal, mas biztositonal vagy viszont-
biztositonal, biztositaskdzvetiténél nem rendelkeznek kdzvetlen vagy kozvetett tulajdonosi részese-
déssel, és amennyiben ebben valtozas torténik, 2 munkanapon bellil bejelentik a Tarsasagnak. Errél a
Tarsasag nyilvantartast vezet.

A munkaltato altal kezdeményezett munkaviszony-megsziintetés esetén nem kertlhet sor el nem ért
teljesitmeény kifizetésére.

A munkaltaté nem vallal szerzddéses kotelezettséget a hatalyos jogszabalyban rogzitettnél magasabb
0sszegil végkielégitésre.

Javadalmazasi kérdésben a dontéshozatal atlathato és fliggetlen, az dsszeférhetetlenség elkerilését
tartja szem el6tt.

A bbnusz csak a teljesitmény mérése, értékelése utan esedékes, és egyes vezetdi szintek esetén tobb
részletben torténik a kifizetése.

A munkaltatd a javadalmazas soran kockazatorientalt politikat folytat.

Alkalmazott javadalmazasi formak

A Tarsasag munkavallal6i anyagi és nem anyagi javadalmazasi formakban részesiilnek.

A munkavallalok minden esetben alapbérben részesiilnek, mely kiegésziilhet egy vagy tébb, az alabbi-
akban felsorolt javadalmazasi formaval:

L

)
)
)
)
| )
.
-

alapbér (id6bér) és teljesitménybér kombinaciojan alapuld dijazas
tulajdonosi részvénycsomag

vezet6i prémium

munkatarsi prémium

bénusz (célprémium)

jutalék

motivacios dij

bérpotlék

Alkalmazott béren kiviili juttatasok

| )
.
)
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Teljesitményértékelés

Célja a munkavallalok altal elért eredmények értékelése, a teljesitményre vonatkoz6 visszajelzés
kotelezettsége, valamint az oda-vissza iranyl csatolas lehet6sége.

A Tarsasag az elért eredményeket 6t kategériaba sorolva értékeli.

Teljesitményértékelési kategoriak

Elvarason feldli Sikeres (eredményes) Fejlesztendd Elfogadhatatlan

Kivalo teljesitmeny teljesitmény teljesitmény teljesitmény teljesitmény

Teljesitményértékelés, teljesitményjavadalmazas mértéke és kifizetése

s Halasztott kifizetésii vezet6i érdekeltség: A Tulajdonos altal meghatarozott szabalyok alapjan
mikodtetett rendszer, mértéke az éves alapbér %-a. A munkaltato kockazatvallalasara legjelen-
tésebb befolyast gyakorlé munkavallalok részére az érdekeltség két elembél all, egy vezetdi pré-
miumbal és egy tulajdonosi részvénycsomagbal, mely elemek egymashoz viszonyitott szazalékos
aranyat minden esetben a tulajdonos hatarozza meg. A vezet6i- prémium-kiirasa és a tulajdonosi
részvénycsomag maximalis mértékének meghatarozasa az év elején torténik a tulajdonosi elvara-
sok alapjan irasban rogzitve. Az adott év értékelésére az lizleti év zarasat kdvetéen, a rakovetke-
zend6 év elején kerll sor, melynek eredménye irasban keriil rogzitésre. A prémium teljesitménya-
ranyosan évente keril kifizetésére, legkésébb a targyévet kovetd év majus 31-ig.

A tulajdonosnak lehetBsége van az utélagosan értékelt kockazatok vagy az utélagos teljesit-
ményeértékelés fliggvényében csokkenteni vagy teljesen visszavonni a kifizethetd tulajdonosi
részvénycsomag mertékét.

s Vezetdi prémium-érdekeltség: Vezet6 allasi munkavallalok és munkaltato kockazatvallalasara
jelent6s befolyast gyakorlé munkavallalok részére. Nem alanyi jogon jar. Mértéke az éves alapbér
meghatarozott része (maximalis mértéke az alapbér 100%-a). A munkaltato mérlegelési jogkoreé-
ben jogosult kiirni, értékelni és kifizetni — a tulajdonos altal meghatarozott szabalyok alapjan —, a
kifraskar érvényes szabalyok szerint. Az egyéni prémiumkiirasok meghatarozasa év elején, irasban
rogzitve torténik. Az adott év értékelésére az izleti év zarasat kdvetéen, a rakdvetkezendd év ele-
jén kerdl sor, irasban rogzitve. Kifizetése teljesitményaranyosan a targyévet kdvet6 év marciusa-
ban torténik. Célja a cégcsoport szintl eredmények noévelésének tamogatasa, amelynek keretében
egyéni részvétel aranyaban torténik a dijazas.

» Negyedéves/féléves/éves munkatarsi prémium-rendszer: Ezen dijazas alapja a normal tzemi
miikodés mellett az egység vagy az egyén mérhetd és értékelhet6 funkcionalis tevékenysége és
teljesitménye. Mértékét a munkaltato elézetesen hatarozza meg. Kifizetése az elére meghataro-
zott id6szak lezarasat kbveten torténd értékelés utan valik esedékessé.

» |dé- és teljesitménybér kombinaci6jabél allé bérezés: Ertékesitési tevékenységet végz6 mun-
kavallalok esetén alkalmazzuk. Az id6bér mértéke a mindenkori bérminimumhoz igazodik. A
teljesitménybér mértékét terliletenként, értékesitési tevékenységenként a munkaltato belsd
szabalyzatokban hatarozza meg. Ertékelése és kifizetése értékelési tertiletenként havonta vagy
negyedévente esedékes.

Tarsasagunk nem alkalmaz kiegészitényugdij-, illetve el&rehozottnyugdij-rendszert sem az igazgatasi,
iranyito vagy felligyel testilet tagjaira, sem mas kiemelten fontos feladatkort betoltd személyre.

2019 folyaman 42 794 darab tulajdonosi részvény kerllt at a 2015. évi és 2016. évi halasztott kifi-
zetés(l érdekeltségbe tartoz6 munkavallaloknak.
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Szakmai alkalmassag és lizleti megbizhatésagi kdvetelmények

A Tarsasag belsd utasitasban rogzitette a szakmai alkalmassagra és tzleti megbizhat6sagra vonatko-
76 szabalyokat és eljarasokat.

Az utasitas személyi hatalya kiterjed az alabbi tisztségeket, munkakoroket betdlték csoportjaira:

1. Vezet6 allasd munkavallalok, tisztségviseldk:

)
|

igazgatésagi tagok
felligyel6 Bizottsag tagjai

2. Egyéb vezet6k (feliigyeleti engedélyhez kotott munkakorak):

|

s 8 8 8 8

vezet6 aktuarius

vezetd jogtanacsos

szamviteli rendért felelds vezetd

belsd ellendrzési vezet6

vezet6 kockazatkezel6

a jogszabalyoknak és a szabalyzatoknak térténd megfelelésért felel6s vezet6
(a tovabbiakban: megfelel6ségi vezetd)

3. Ertékesitési vezetd
4. Kiemelten fontos feladatkoroket ellatok:

L

)
)
)

kockazatkezelési

megfelel6ségi terlileten

belsd ellen6rzési

illetve aktuariusi teriileten dolgoz6 csoportvezetdk, szakértk

Szakmai alkalmassag és lizleti megbizhatésag vizsgalata kinevezéskor

A Tarsasag kinevezéskor az alabbiakat vizsgalja a szakmai alkalmassag és lzleti megbizhat6sag
eljaraskor:

Nem lehet szakmailag alkalmasnak és (izletileg megbizhaténak mindsiteni azt a személyt, aki

a)
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mindsitett befolyassal rendelkezik vagy rendelkezett olyan biztositénal, viszontbiztositénal,
biztositaskdzvetitnél vagy pénziigyi szervezetnél, amely esetében a fizet6képtelenséget ki-
zarélag az illetékes felligyeleti hatdsag altal alkalmazott intézkedéssel lehetett elkerilni, vagy
amelyet felszamoltak, vagy felszamolas alatt all, és akinek személyes felel6sségét e helyzet
kialakulasaért 6t évnél nem régebbi, joger@s birdsagi vagy hatésagi hatarozat megallapitotta,

vezet6 allast személy volt olyan biztositénal, viszontbiztositonal vagy pénziigyi szervezetnél,
illetve vezet6 tisztségviseld volt olyan gazdasagi tarsasagnal, amely esetében a fizet6képtelen-
séget kizarélag az illetékes felligyeleti hatésag altal alkalmazott intézkedéssel lehetett elkerdlni,
vagy amelyet felszamoltak, vagy felszamolasi eljaras alatt all, vagy amelyet kényszertarlési
eljarasban toroltek vagy kényszertorlési eljaras alatt all és akinek személyes felelgsségét e
helyzet kialakulasaért 6t évnél nem régebbi, joger8s bir6sagi vagy hatdsagi hatarozat megalla-
pitotta,

stlyosan vagy ismételten megsértette

ca) a Felligyelet feladatkorébe tartozd torvények vagy e torvények felhatalmazasa alapjan
kiadott jogszabalyak el8irasait, és emiatt vele szemben a Felligyelet 6t évnél nem régeb-
bi joger6s hatarozataban a legmagasabb 6sszeg(i birsagot szabta ki, vagy a felmentését
kezdeményezte, vagy a bir6sag 6t évnél nem régebbi jogerts hatarozataban felel6sségét e
jogszabalyok megsértése miatt megallapitotta,
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cb) a tevékenységére vonatkozo kilfoldi jogszabalyban meghatarozott rendelkezéseket, és
emiatt az illetékes felligyeleti hatdsag szerepét bettltd szerv 6t évnél nem régebbi jogerds
dontésében a legmagasabb 6sszegli birsagot szabta ki vele szemben, vagy a felmentését
kezdeményezte, vagy a kilfoldi birésag 6t évnél nem régebbi jogerds dontésében feleldssé-
gét e jogszabalyok megsértése miatt megallapitotta.

A Tarsasag gondoskodik arrél, hogy a Tarsasagot ténylegesen vezet6 és kiemelten fontos feladatkort
ellato személyek szakmailag alkalmasak legyenek, emellett figyelembe veszi az egyénekre ruhazott
kotelezettségeket, biztositva a megfeleld 0sszetettségli képzettséget és tudast, a megfeleld tapasz-
talatot a Tarsasag szakszer(i vezetéséhez és ellentrzéséhez.

A Tarsasag igazgatasi, iranyito vagy felligyeld testiilete tagjainak egylttesen legalabb az alabbi kép-
zettséggel, tapasztalattal és tudassal kell rendelkeznilik:

biztositasi és pénzligyi piacok

Uzleti stratégia és Uzleti modell
iranyitasi rendszer

pénzligyi és aktuariusi elemzés
szabalyozasi keret és kdvetelmények

s 8 8 8 8

A Felligyeletnél a vezet( allast személyek esetén a kinevezést vagy a megvalasztast, az egyéb ve-
zet6k esetén a kinevezést a tervezett idépontot megel6z6 30 nappal be kell jelenteni, és a Felligye-
letnek a kinevezést vagy a megvalasztast engedélyeznie kell. Az engedélyezéshez szlikséges doku-
mentumokat a Tarsasag humanpolitikai igazgatésaga gydjti 6ssze, az engedélyeztetési folyamatot a
Tarsasag jogi igazgatdsaga intézi.

Szakmai alkalmassag és lizleti megbizhatésag Gjraértékelése

A Tarsasag a fent meghatarozott 1-4. munkakoroket betoltd munkavallalok és tisztségviseldk tekin-
tetében minden év marcius 31-ig kdteles megkérni a munkakort betolté személyek biintetlen el6é-
letét igazolo erkolcsi bizonyitvanyat. Amennyiben a biintetlen el¢élet mar nem all fenn, a Tarsasag
azonnali hatallyal megszlinteti a munkaviszonyt, illetve felmenti a tisztségviselt.

Fent meghatarozott munkakdrok és tisztségek esetén a munkakort, illetve tisztséget bettltd szemeé-
lyeknek a Tarsasag felé bejelentési kdtelezettségiik van, amennyiben olyan eljarast inditanak elleniik,
amelynek eredmeénye érinti az Uzleti megbizhatésagukat.

Annak érdekében, hogy a kiemelten fontos teriileteket iranyito vezet6k szakmai alkalmassaga
mindenkor biztositott legyen, a jogszabalyi kbvetelményeken tdlmen&en a Tarsasag a fent emlitett
munkakorok esetén évente vizsgalja a bennfentes kereskedelem tilalmat és a személyi 6sszeférhe-
tetlenséget. Tovabba az alabbi munkakdrok esetében még az alabbi feltételek meglétét ellen6rzi:

Vezetd aktuarius
s Magyar Aktuariusi Tarsasag min6sitett tagsagi jogviszony tovabbra is fennall

Szamviteli rendért felel6s vezet6
s mérlegképes kdnyvel6i regisztracio IFRS mingsités tovabbra is fennall

Belsd ellentrzési vezetd
s a CIA képesités megszerzése (legfeljebb a kinevezést kévet6 harom éven beliil).

A Tarsasag az engedélykoteles munkakorok esetén koteles a Feliigyelet felé — 2 munkanapon belil —
bejelenteni, ha az engedélykoteles munkakort, illetve tisztséget betdlté személy mar nem abban a
munkakorben dolgozik, illetve nem télti be a tisztséget.
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B.3 Kockazatkezelési rendszer, ideértve a sajat kockazat- és
szolvenciaértékelést

Az Aegon Magyarorszag Vallalatcsoport (a tovabbiakban Vallalatcsoport) a vonatkoz6 jogszabalyok,
ajanlasok, illetve az anyavallalat altal kiadott el6irasoknak megfelel6en vallalati kockazatkezelési
rendszert mikddtet. A kockazatkezelési rendszert a kockazatkezelési utasitas szabalyozza, ami a
kockazatkezelési rendszer elemeit, az ezekkel kapcsolatos folyamatok, eljarasok, feladatok meghata-
rozasat, illetve dontési és ellendrzési jogkoreit tartalmazza. A lényegesebb elemek:

s az lzleti stratégiaval 6sszhangban levd Vallalati kockazati stratégia;
e az lzleti stratégiaval 6sszhangban meghatarozott kockazatitolerancia-limitek;
s a Tarsasag kockazatkezeléséhez kapcsolodo szabalyzatok;

s a Vallalatcsoportot érint8 kockazatok beazonositasa, az azonositott kockazatok figyelembe
vétele kilondsen az iranyitasért felelds testiiletek és személyek a dontéshozatali folyamataiban,
illetve a Vallalatcsoportot érint6 jelentts valtozasok (szervezeti valtozasok, 4j termékek, a rend-
szereket érint§ modositasok, stb.) értékelése soran;

» a Vallalatcsoportot érintd kockazatok értékelése, mérése, az ehhez sziikséges — Vallalatcsopor-
ton beliil egységesen hasznalt — mddszerek, eljarasok kidolgozasa;

s akockazatkezelési tevékenységgel és az azonositott kockazatokkal kapcsolatos beszamol6- és
nyomon kdvetési rendszer mikodtetése, beleértve a Vallalatcsoport kockazati kitettségének és
tékehelyzetének nyomon kovetését:;

® javaslatok készitése, tanacsadas a menedzsment szamara a kockazatok kezelésével kapcsolat-
ban, a felmerilt kockazatokra adott valaszok;

)

a Tarsasag ORSA keretrendszere.

B.3.1 Vallalati kockazati stratégia

sitasa soran felmerll6 kockazatok kezelésével kapcsolatban. Ennek érdekében a kockazati stratégia a
vallalati stratégiahoz kockazatkezelési célokat rendel, kockazatvallalasi limiteket hataroz meg az opti-
malisnak tekintett kockazati profillal, illetve a Vallalatcsoport tékesziikségletével 6sszhangban, figye-
lembe véve az egyes kockazatok esetében a vallalt kockazat és az elérhetd hozam viszonyat, valamint a
hosszutava folyamatos miikodés kovetelményét is.

Az Aegon Magyarorszag Vallalatcsoport olyan kockazati stratégiat fogalmaz meg a Vallalatcsoport
egészére vonatkozoan, amely 6sszhangban van az anyavallalat és a régié hatalyos kockazati stratégi-
kockazatkezelésért felel6s szervezeti egysége késziti el, és az Igazgat6sag hagyja jova. A kockazati
stratégiaban foglaltak minimum évente egyszer fellilvizsgalatra kertilnek.
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B.3.2 A Vallalatcsoport kockazati limitjei

A kockazatvallalasi hajland6sag az Aegon Vallalatcsoport kockazatkezelési rendszerének egyik kozponti
eleme. A kockazatvallalasi hajlandésag meghatarozasanak célja a menedzsment tamogatasa az lzleti
stratégia végrehajtasaban, biztositva, hogy az nem haladja meg a vallalatcsoport rendelkezésére allé
er6forrasokat. A Vallalatcsoport kockazatvallalasi hajlandésaganak meghatarozasara a kockazatkeze-
lési stratégia, illetve a Vallalatcsoport (izleti-stratégiai célkitlizéseinek figyelembevétele mellett ker(il
sor. Az Aegon Magyarorszag Vallalatcsoportra vonatkozéan az Aegon N.V.,, a Régio, illetve az Aegon
Magyarorszag Vallalatcsoport Igazgatésaganak tagjai hatarozhatnak meg kockazatvallalasi limiteket.

Az Aegon N.V. az alabbi négy kulcstertiiletre vonatkoz6an hatarozott meg tolerancialimiteket:

» a Vallalatcsoport tékehelyzete, biztositva az Aegon lgyfelekkel szembeni kitelezettségeinek telje-
sitését és a megjeldlt kulcspiacainkon valo versenyképességet;

» a Vallalatcsoport miikédésének folytonossaga, biztositva az ligyfelekkel szembeni kitelezettségek
teljesitését még (megfelel6en alatamasztott) extrém forgatokonyvek esetleges bekovetkeztének
esetében is;

s a Vallalatcsoport tevékenységébdl fakadd miikodési kockazatok, kifejezve a menedzsment miikodési
kockazatokkal szembeni alacsony toleranciajat;

s a Vallalatcsoport altal vallalt kockazatok eloszlasa, a kockazatok koncentral6dasanak elkeriilése és
a megfelel6 szint( diverzifikacio elérése érdekében.

A fenti csoport-, illetve régios szinten meghatarozott tolerancialimitek tovabbi allokaciéjarél a

Group Risk, illetve az ACE dont. Az Aegon Magyarorszag vallalatcsoport altal meghatarozott tolerancia-
limiteket az Aegon HU RCC jovahagyasat (Kockazatkezelési és Téke Bizottsag) kovetGen az lgazgatdsag
fogadja el.

B.3.3 A Vallalat kockazatkezeléséhez kapcsol6do szabalyzatok

Az Aegon Magyarorszag Vallalatcsoport kockazatvallalasi toleranciagjara, valamint a kockazatkezelési
rendszer dontéshozatali eljarasara és folyamataira vonatkoz6an operativ szint(i iranymutatast a koc-
kazatkezelési szabalyzatok nydjtanak. Az Aegon Magyarorszag Vallalatcsoportra vanatkozéan kocka-
zatkezelési szabalyzatokat az Aegon N.V. Group Risk részlege, a Réqig, illetve az Aegon Magyarorszag
Vallalatcsoport adhat ki.

Az Aegon Magyarorszag Vallalatcsoport azon teriiletekre vonatkozéan, melyeket akar
rovid-, akar hosszatavi miikodése szempontjab6l potencialisan veszélyesnek vél,
készenléti vagy kriziskezelési terveket készit, kitérve a jelentdsnek itélt és kezelni
kivant kockazatok korére.

Ezen tervek frissitése, fellilvizsgalata, altalanos kezelése minden esetben a szabalyzatoknak megfelelt-
en torténik, és amennyiben abjektiv lehet&ség van erre, a tervek tesztelésre is keriilnek.

A Vallalatcsoport — amennyiben erre vonatkozéan felmentéssel nem rendelkezik — a Group Risk altal
kiadott kockazatkezelési szabalyzatokban el6irtaknak megfelel6en mikodik.
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A Vallalatcsoport altal kiadott szabalyzatoknak ¢sszhangban kell lenniiik az Aegon N.V., illetve a Régid
altal kiadott szabalyzatokkal. Ha ez utébbi szabalyzatok eltéré megallapitasokat tartalmaznak, akkor
minden esetben a szigoribb megallapitasoknak, eléirasoknak megfeleléen kell eljarni, a megallapitasok
esetleges itkdzése esetén pedig az Aegon N.V altal kiadott szabalyzat szerint kell eljari. A szabalyza-
toknak minden esetben meg kell felelnitik a vonatkozo jogszabalyok el&irasainak.

A szabalyzatokat a Bit., valamint az Aegon N.V. el8irasaival 6sszhangban, legalabb évente egyszer feldl
kell vizsgalni.

B.3.4 A Vallalatcsoportot érint6é kockazatok beazonositasa és figyelembevétele

Az Aegon N.V. tevékenységét potencialisan érint6 kockazatok korét az Aegon N.V. kockazatkezelésért

felelds terilete (Group Risk) altal meghatarozott kockazati térkép, illetve az Aegon Magyarorszag valla-
latcsoport altal létrehozott kockazati katalégus foglalja 6ssze. Az Aegon Magyarorszag vallalatcsoport
altal alkalmazott kockazati katalégus 6sszhangban all a Group Risk altal kdzreadott kockazati térképpel.

Annak érdekében, hogy az alkalmazott kockazati térkép minden idészakban lefedje az Aegon N.V.
csoportot érinté potencialis (és materialis) kockazatok teljes spektrumat, az Gjonnan megjelend, illetve
valtozo kockazatok azonositasara Anyavallalatunk kiilon folyamatot (Emerging risk process) alakitott ki,
amely éves gyakarisaggal tekinti at az azonositott kockazatok alakulasat.

Ennek megfeleléen az Aegon Magyarorszag vallalatcsoport kockazatkezelési terlilete folyamatosan
figyeli azokat a — varhat6an csak hosszabb tavon jelentkez6 — kockazatokat, melyeket a kockazatok
beazonositasa soran felismer. Ezen kockazatokat az évente legalabb egyszer elvégzett vezet6i kocka-
zatfelmeérés és rendszeresen végzett kockazatfelmérések, jelentések soran azonositja be. A beazono-
sitott kockazatokkal kapcsolatos adatokat az Aegon HU kockazatkezelési teriilete a vallalat kockazati
katalogusaban gy(jti 6ssze, a kockazathoz rendelt tulajdonossal, a kockazatot ellenérzé személlyel, a
kockazatra vonatkozo szabalyzattal, a kockazat materialitasaval, a kockazat mér6szamanak meghataro-
zasaval, tolerancia limitjeivel és (amennyiben relevans és létezik) a kockazati indikatoraival egyditt.

A kockazatkezelési funkcié a Vallalatcsoport kulcsfolyamataiba is be kell, hogy épiiljon. A kockazatke-
zelési megfontolasok dontéshozatali folyamatban valé figyelembe vétele kiiléndsen, de nem kizaréla-
gosan az alabbi terliletek, tevékenységek esetében elvart:

vallalati stratégia kialakitasa
lizleti tervezés

t6ke menedzsment
termékfejlesztés és -arazas
szervezeti atalakitasok

s 8 8 8 8

A kockazatkezelési terliletet minden olyan ligylet esetében tajékoztatni kell, amely profitra gyakorolt
hatasa eléri az 50 milli6 forintot, mig a 250 millié forintot meghaladg, illetve a Vallalatcsoport repu-
taciojat illetéen jelent6s hatast ligyletek esetében be is kell vonni a folyamatba. Ennek biztositasa a

Vallalatcsoport fels6évezetésének a feleléssége.
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B.3.5 A Vallalatcsoportot érint6 kockazatok értékelése, mérése

Az Aegon Magyarorszag Vallalatcsoport az azonositott kockazatok mérését és értékelését — elsddlege-
sen, de nem kizarélagosan — az alabbi kockazati mértékek segitségével végzi:

» SIISCR alapon kialakitott kockazati mérgszamok a lokalis kockazati monitoring tamogatasa céljabal;

s Economic Framework ERC alapra kanvertalt, az els6é pontban leirt mérgszamokbol szarmaztatott
kockazati mérszamok az Aegon NV kdzponti risk monitoring jelentéseinek tamogatasa céljabal;

s szabalyozoi tékemegfelelés ( Own Fund / Sl SCR hanyados);

o rendelkezésre allo likviditas.

Ezen kockazati mértékekkel kapcsolatban a Kockazatkezelés rendszeres és ad-hoc stressz teszteket és
forgatokonyv-elemzéseket végez.

A Vallalatcsoport miikédési kockazatainak értékelése és mérése a Group Risk altal meghatarozott
elvekkel és iranymutatasokkal 6sszhangban torténik.

B.3.6 Beszamolasi, el6terjesztési-, monitoring- és javaslattételi eljarasok

A kockazatkezelési teriilet az Aegon Magyarorszag menedzsmenje, az ACE valamint az Aegon Group
Risk részére készitett riportjainak célja a Vallalatcsoportot érintd kockazatok mérésének, nyomon kove-
tésének, és a feltart (j kockazatoknak a bemutatasa, illetve a menedzsment, a Vallalat tulajdonosainak
tamogatasa a feladatuk megfelel® végzéséhez szlikséges informaciokkal a Vallalatot érintd folyama-
tokrol.

A kockazatkezelési terlilet a rendelkezésére all6 jelentési utakon tesz eleget egyes, a jogszabalyok altal
megszabott kdtelezettségeinek is.

A kockazatkezelési tertilet eljarasai az alabbiak:

s A Kockazatkezelés negyedévente kockazatkezelési jelentést (Risk report) készit a menedzsment,
illetve az AHU RCC részére.

» A Kockazatkezelés negyedéves gyakorisaggal jelentést készit az Regi6 vezetd vallalati kockazat-
kezel&je (regionalis CRO) részére.

s A kockazatkezelés, a menedzsment szamara az altala vagy a menedzsment altal [ényegesnek itélt
kockazatokrol statusz- vagy vizsgalati jelentést készit.

s A kockazatkezelés modellvalidacios jelentést készit a modellek tulajdonosai szamara egy-egy
modell vizsgalatanak elvégzése utan. A modellvalidacios keretrendszer célja a Vallalatcsoport altal
alkalmazott modellek integritasanak biztositasa.

s ABit. el8irasainak értelmében a szavatolot6keszikséglet-szamitasaért a kockazatkezelési tertilet
felelds. A szavatolottke-sziikséglet szamitasa az érintett szakteriiletek, féként az aktuariusi funk-
cio kozremikodésével készil. A kalkulacios folyamatot a kijelolt koordinator fogja 6ssze, 8 gon-
doskodik a megfelel6 |épések, kontrollok betartasarél. A Vallalat kockazatkezelési teriilete a teljes
folyamatot feliigyeli, és ellendrzési [épéseken keresztiil bizonyosodik meg az alkalmazott médsze-
rek, kapott eredmények megfelel6ségérél.
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B.3.7 A kockazatkezelési rendszer, a kockazatkezelési feladatkor integracidja a vallalkozas
szervezeti strukturajaba és dontéshozatali folyamataiba

B.3.7.1 Harmas védelmi vonal

Az Aegon Magyarorszag vallalatcsoport kockazatkezelési szervezete és dontéshozatali rendje az Aegon
N.V. altal kiadott el6irasokkal 6sszhangban, a Szolvencia Il iranyelvben, valamint az EIOPA és a felligye-
leti szervek altal megfogalmazott elvek, elirasok és ajanlasok alapjan kerdlt kialakitasra.

Az Aegon Magyarorszag Vallalatcsoport a kockazatkezelési rendszerének kialakitasa
soran figyelembe veszi a ,harmas védelmi vonal” elvét (Principle of the three lines of
defense), hogy biztositsa a tudatos kockazat-hozam alapi déntéseket, és elkeriilje a
kockazatokat, vagy korlatozza a potencialis veszteségek mértékét adott valoszinliségi
szintek mellett.

A harom védelmi vonal az alabbiak szerint éplil fel:

» a kockazat ,tulajdonosa” (els6 védelmi vonal)
s kockazatkezelési funkcio, megfelelési funkcio (masodik védelmi vonal)
s belsé ellentrzés funkcio (harmadik védelmi vonal)

A fenti struktirabel kovetkezik, hogy a tllzott kockazatok elkeriiléséért alapvet6en az elsd véedelmi
vonal a felel8s, ezen a szinten kell vallalni és kezelni a kockazatokat — a Biztosité operativ miikddésének
szabalyozasaval érhetd el a kivant védelem. E terlileten m(ikodik tobbet k6zott az aktuariusi funkcio is,
melyet — a Rendeletben megkdtott szerkezet miatt — csak késébb, a B.6. fejezetben mutatunk be.

A masodik szint — Kockazatkezelés — feladata az els6 védelmi vonal segitése a kockazatok felismerésé-
ben, kezelésében — részletes bemutatasa a jelen fejezet célja.

A harmadik védelmi vonal objektiv és fliggetlen felligyeletet gyakorol mindkét megel6z8 védelmi vonal
felett, beleértve a két védelmi vonal egylittmiikodésének a vizsgalatat is — ennek elemeirdl lasd a B.4.
és a B.5. fejezeteket.

B.3.7.2 A kockazatkezelési funkcio felépitése

Az Aegon Magyarorszag Vallalatcsoport kockazatkezelési funkci6ja az alabbiak szerint épul fel:

s Aegon Magyarorszag vezetg vallalati kockazatkezel6 (CRO)
Az Aegon Magyarorszag Vallalatcsoport kockazatkezelési rendszerének miikodtetéséért az
Aegon Magyarorszag vezetd vallalati kockazatkezelgje felel.
A CRO a szervezeten belil fliggetlendl mikadik, kozvetlendl az elsé szamu vezetének (CEO) van
alarendelve, tevékenységével a menedzsment munkajat segiti.

s Kozponti kockazatkezelési szakértok
A kézponti kockazatkezelésen a vezet6 kockazatkezeld munkajat a pénziigyi kockazatkezelési,
illetve a mikodési kockazatkezelési funkciok segitik. A k6zponti kockazatkezelés feladata a teljes
kockazati univerzum komplex kezelése, azaz:
s pénziigyi kockazatok (IR, MR),
s (gyfelekt6l atvallalt (underwriting) kockazatok (UR) és
s mikodési kockazatok (OR) kezelési feladatainak tamogatasa.
Az Uzletmenet-folytonossaggal kapcsolatos feladatokat a vallalatnal az informacié biztonsagért
felel&s csoport végzi. A két terlilet egylittmiikddését és informaciocseréjét a havi rendszereséggel
megtartott egyeztetés biztositja.
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s Leanyvallalati kockazatkezel6k
A leanyvallati kockazatkezel6k kockazatkezelési jelentést készitenek az Aegon HU CRQO részére,
informaljak a leanyvallalatok fébb kockazatairél, kockazakezelés szempontjabél jelent6s esemé-
nyeir6l. Aegon HU CRO és a Biztosit6 kockazatkezelési teriilete szakmai és modszertani segitséget
nydjt a leanyvallalatok kockazatkezelGinek és vezetésének.
Azon leanyvallalatoknal, ahol nincs bels6 kockazatkezelési funkcio, ott a Biztositd kockazatkezelési
csapata végzi ezt a tevékenységet. Az egyiittmiikddés kereteit a csoporttaggal kotott Service Level
Agreementtel hatarozza meg (SLA).
Azon leanyvallalat esetében, ahol nincs bels6 kockazatkezelésért felel@s kijelolt személy, ott a CRO
kirendelési szerzédéssel kozvetlenil részt vesz a leanyvallalat kockazatkezelésének miikddtetésében.

» Bizottsagok
Az Aegon Magyarorszag Kockazatkezelési és Téke Bizottsag a Vallalatcsoport kockazatkezelési
tevékenységének kiemelt féruma.
Az Eszkdz-forras Bizottsag felligyeli a Vallalatcsoport piaci kockazatait.
A Termékfejlesztési és Vallalasi Bizottsag felligyeli a vallalatcsoport tgyfeleit6l atvallalt kockazatokat.
A Csalasmegeldz6 Bizottsag kezeli a feltart csalasi (igyeket és a potencialis csalasi kockazatokat.
Az Informatikai Bizottsag hivatott kezelni az informaciétechnol6giaval kapcsolatos kockazatokat.
A bizottsagokkal kapcsolatos részletesebb informaciok a B.1.1.4. fejezetben talalhatok.

B.3.8 Iranyitasi rendszer kapcsolata a kockazatkezeléssel

A vallalat vezetése val6jaban valamennyi dontése el6készitése soran, amikor mérlegeli a dontése okait,
varhat6 kovetkezményeit, egytttal kockazatkezelést is végez. igy a kockazatkezelés egybeolvad a
vallalat déntési folyamataival, mindeniitt jelen van. A hatékonysag novelése érdekében szervezetileg
strukturalisan is elkdilénil szamos jelent6sebb kockazatkezelési tevékenység:

» A Tarsasagigazgat6saga mellett segit6 és tanacsado céllal mikodik a Kockazatkezelési és Téke
Bizottsag.

» A Kockazatkezelési és T6ke Bizottsag létrehozta a Termékfejlesztési és Vallalasi Bizottsagot az
arazassal és termékkonstrukcidkkal kapcsolatos folyamatok tamogatasa és a felmertilé kockazatok
mélyebb elemzése céljabal.

» A vezet6 kockazatkezeld allandd meghivottja a vallalat igazgatésagi tiléseinek, igy folyamatosan
segiteni tudja a vallalatvezetést a déntések elékészitése soran a kockazatalap szempontok alapos
atgondolasaban, figyelembevételében.

s Avezet6 kockazatkezel& negyedévente kockazatkezelési riportban atfogoéan attekinti a vallalat
kockazati kitettségeit, az azokban bekovetkezett valtozasokat, és javaslatokat tesz azok lehetséges
kezelésére. A kockazatkezelési riportot a Kockazatkezelési és Téke Bizottsag megtargyalja, és errél
beszamol az igazgatésagnak.
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B. Iranyitasi rendszer

B.3.9 AVallalat sajat kockazat- és szolvenciaértékelési folyamata és szavatolotéke-megfelelése

A kockazatkezelési rendszer részeként az Aegon Biztosito sajat kockazat- és szavatolot6ke-értékelési
(Own Risk and Solvency Assessment, a tovabbiakban ,0RSA") rendszert miikodtet.

Az ORSA célja a kockazat- és tékemenedzsment, az lizleti tervezés és stratégiai
dontéshozatali folyamatok dsszekapcsolasa és 6sszehangolasa.

Az ORSA folyamat soran a vallalat elvégzi:

s a Tarsasag kockazatainak (kockazati profiljanak) leirasat;

# a Tarsasag tékehelyzetének értékelését, figyelembe véve a kockazati profilt, a jovahagyott kocka-

» at6kemegfeleléssel, valamint a biztositastechnikai tartalékokkal kapcsolatban tamasztott szaba-
lyoz6i kbvetelmények betartasanak felmérését, ellen6rzését;

s akockazati profil 6sszehasonlitasat a szavatolotéke-szlikséglet szamitasa soran alkalmazott felté-
telezésekkel.

B.3.9.1 Az ORSA folyamata

Az ORSA folyamatarol a Vallalat ORSA szabalyzata rendelkezik, amely meghatarozza az ORSA-folyamat
kapcsolédasi pontjait a Vallalat egyéb folyamataihoz (tervezés, tékemenedzsment, stb.), tartalmazza a
tartalomra, temezésre vonatkozoé elirasokat, valamint a kapcsolddo feladat- és felel6sségi kordket.

Az ORSA folyamat legfontosabb elemei:

ORSA folyamat fobb elemei

Erintett teriiletek

Felilvizsgalati gyakorisag

A kockazati univerzum” attekintése; A kockazati
stratégia és a kockazati limitek feliilvizsgalata

A kockazatkezelési modszertanban alkalmazott
mértékek, médszertanok feliilvizsgalata;

A standard formula altal alkalmazott
feltételezéseknek valé megfelelés, az azokkal valé
6sszhang értékelése

A kockazati- és szavatolottke-szamitasra (is)
hasznalt modellek megfelel6ségének attekintése,
ellentrzése kilonos tekintettel a modellek ismert
modszertani korlataira

A kockazati profil vizsgalata, valamint a kockazati
limit kihasznaltsaganak folyamatos nyomon kdvetése

A sajat téke és a tékehelyzet
folyamatos nyomon kdvetése

A biztositastechnikai tartalékok
folyamatos nyomon kdvetése

Uzleti terv és kdzéptava tervezési folyamat elvégzése
(feltételezések kialakitasa, szamitasok elvégzése)

Erzékenységek, extrém események definialasa és
kiszamitasa, forditott stressz teszt szamitasok
elvégzése (az Uzleti terv és k6zéptavi tervezési
folyamat részeként)

WEGON

Kockazatkezelési Osztaly

Kockazatkezelési Osztaly;
Aktuariusi Osztaly

Aktuariusi Osztaly;
Kockazatkezelési Osztaly

Kockazatkezelési Osztaly;
Pénziigyi lgazgatosag

Pénzligyi lgazgatosag;
Kockazatkezelési Osztaly

Aktuariusi Osztaly

Pénziigyi lgazgatosag

Kockazatkezelési Osztaly;
Pénzligyi lgazgatosag
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Eves feliilvizsgalat

Eves feliilvizsgalat

Eves feliilvizsgalat

Negyedéves feliilvizsgalat

Negyedéves feliilvizsgalat

Negyedéves feliilvizsgalat

Eves feliilvizsgalat

Eves feliilvizsgalat




B. Iranyitasi rendszer

Az ORSA-folyamat eredményeit a Vallalat az ORSA-jelentésében foglalja 6ssze, amelyet — annak
attekintése és megvitatasa utan —a Vallalat igazgat6saganak tagjai jovahagynak és —amennyiben
sziikséges — dontést hoznak az esetleges akciotervekrél. Az elfogadott ORSA-jelentést és a kapcso-
l6do akcidterveket a Vallalat megkiildi mind az anyavallalatanak, mind a Magyar Nemzeti Banknak.

Az ORSA folyamat eredmeényeit a menedzsment folyamatosan figyelemmel kiséri, (izleti dontéseiben
figyelembe veszi, kiilonds tekintettel a kockazat- és t6kemenedzsment, valamint az izleti stratégia
vonatkozasaban.

B.3.9.2 Az ORSA-fellilvizsgalat gyakorisaga

A rendszeres ORSA-értékelés éves gyakorisaggal torténik, 6sszhangban a Vallalat jelenlegi kockazati
profiljaval és tékehelyzetével.

A kockazati profil jelent6s valtozasa vagy a Vallalatot érint6 egyéb, jelent8s hatasu kiils6 valtozas
bekdvetkezése esetén a Tarsasag rendkivili ORSA-fellilvizsgalatot végez. A rendkivili ORSA-folyamat
elrendelésérél a Vallalat igazgatésaga dont. A rendkiviili ORSA-folyamat akar részleges is lehet, a
Vallalat igazgatdsagi tagjainak dontése alapjan.

B.3.9.3 A kockazat- és té6kemenedzsment kapcsolata

Az ORSA-folyamat el6seqiti a kockazat- és a tékemenedzsment folyamatainak ¢sszehangolasat.

Az ORSA eredményei és a menedzsment arra adott visszacsatolasa er@siti az lizleti és kockazati stra-
tégia 6sszhangjat. Az ORSA-vizsgalat soran feltart jovébeli tékehelyzet és kockazati profil, illetve

az ezekhez kapcsolodo elemzések, érzékenységvizsgalatok egyarant inputként szolgalnak a Vallalat
tékemenedzsment folyamataihoz. A tékemenedzsment (pl. osztalékfizetési dontések) alapjaul szolgalo
bels6 tékefeltoltottségi szintek meghatarozasa a Tarsasag kockazati érzékenységének figyelembevéte-
lével keriil meghatarozasra.

Az ORSA-folyamat soran a Vallalat a kockazatainak mérését, illetve a sajat szavatolottke-szikségleté-
nek meghatarozasat a standard formula alapjan végzi. A szavatolatéke-szikséglet-szamitasi modulok
megfelel6en tikrozik a Vallalat kockazati kitettségeit, a Vallalat jelenlegi kockazati profilja nem indo-
kolja a standard formula moédszertantél vald eltérést.

B.4 Belso ellen6rzési rendszer

A Biztosit6 belsd tizleti folyamatai és belsd ellentrzési rendszere Ggy keriiltek kialakitasra, hogy azok
egyarant tamogassak a folyamatba épitett, el6zetes és utélagos kontrollok mikodését.

A vezet@i ellen6rzés madja lehet — tobbek kdzott - jelentések kérése, valamely szempontrendszer

(pl. bsszegszeriiség, az tgyletben, munkafolyamatban rejlé kockazat) mentén differencialt jovahagyasi
folyamatok kialakitasa, az alairasi jogok gyakorlasa, illetve t6bbszint(i monitoring és vezetdi informacios
rendszerek miikodtetése.

Mindezek mellett, a Biztositd a vezet6i ellendrzés hatékony, és ezért kiemelt jelent6ségll eszkdzének
tartja a személyes beszamoltatast, a feladatok teljesitésének személyes, illetve helyszini ellenérzését is.

A munkafolyamatokban alkalmazott kontrollok célja alapvet6en a jogszabalyoknak megfeleld és egyben
eredményes m(ikodés, valamint a hatékony vezetdi ellenérzés megvalésulasahoz sziikséges informaciok
rendelkezésre allasanak biztositasa, legyenek azok akar pénzigyi, akar nem pénziigyi természet(iek.

A folyamatba épitett kontrollok az els6 védelmi vonalat alkoto Uzleti teriletek miikodésének szerves
részét képezik, és azok egyes elemei a Tarsasag bels6 folyamatait szabalyoz6 utasitasokban, bels6é
szabalyzatokban keriiltek rogzitésre.

‘EGON Fizet6képessegrol és pénziigyi helyzetrol szolo jelentés 2019



B. Iranyitasi rendszer

B.4.1 A megfelel6ségi tevékenység

A megfelel&ségi tevékenység a jogszabalyi és felligyeleti el6irasok, valamint a belsé Aegon utasitasok
és el6irasok betartatasat jelenti. A kiils6 szabalyozasi kérnyezetnek megfelel6 bels6 szabalyozast kell
alkotni, és a cégcsoport folyamatainak, intézkedéseinek meg kell felelnitik a kiils8 és belsd szabalyozasi
kornyezetnek. A megfeleléségi tevékenység a megfeleldségi események és kockazatok azonositasat,
felmérését, az azzal kapcsolatos tanacsadast, annak vizsgalatat és jelentéstételét jelenti.

Az Aegon Magyarorszag Vallalatcsoport valamennyi munkavallalgja és szerz8déses partnere koteles
munkajat a jogszabalyok és a belsd szabalyozas el6irasai alapjan végezni, ennek ellendrzése és betarta-
tasa a tarsasagi megfeleldségi vezetd feladata. A Biztosito tekintetében e feladatokat a biztositdi meg-
felel6ségi vezetd latja el. A biztositéi megfelel&ségi vezetd egyben a Bit. 67.§ - 68.§ szerinti megfele-
l6ségi vezetd, aki ellatja a Bit. 84. §-a szerinti megfelel6ségi feladatkort (tovabbiakban: megfeleléségi
vezetd).

A cégcsoport minden munkavallaloja és szerzédéses partnere (kérésre) koteles informaciot szolgaltatni
a megfelel6ségi szempontbol relevans kérdésekben a megfelelgsdségi funkciot ellaté munkavallalok
részeére.

A Tarsasag miikddésének jogszabalyoknak és kilonféle kiils6 és belst el6irasoknak valé megfelelésé-
ért végso soron az lgazgatosag felel. A megfelel6ségi funkciot ellato vezetd(k) feladata e tevékenység
segitése, az lgazgatdsag és az egyéb (izleti dontéshozok felé tanacsadas, valamint a megfeleldségi
tevékenyséq feliigyelete, koordinalasa, és az Uzleti terlilet proaktiv tamogatasa.

B4.1.1 Szervezeti keretek

A megfelel&ségi tevékenység hatékony ellatasa érdekében az AEGON Magyarorszag cégcsoport megfe-
lel6ségi szervezetet miikddtet Compliance Team néven, melynek iranyitasat a tarsasagi megfelel&séqi
vezetd latja el. A Compliance Team miikodésének célja, hogy minimalizalja azon kockazatokat, amelyek

ralhatnak.
B.4.2 Megfeleldségi tevékenység feladatai

s Megfelel6ségi kockazatok azonositasa és értékelése.
» Egyéb megfeleldségi feladatok:
s Megfelel6ségi incidens azonositasa, kezelése.
» Megfelel6ségi kockazatok kezelése. A megfeleléségi vezetd az azonositott megfeleldségi
kockazatokat nyilvantartja, és a kezelésiikre adott akcioterv végrehajtasat monitorozza.

» Integrity kockazatokkal kapcsolatos feladatok. A megfelel&ségi funkcié —a vonatkoza group és
bels6 utasitasok szabalyai alapjan — ellatja az (n. integrity kockazatokkal és integrity feladatok-
kal (pl. 6sszeférhetetlenség, etikai kodex, tamogatasok, adomanyozas, stb.) kapcsolatos teen-
déket, igy megalkotja és rendszeres id6kozonként fellilvizsgalja a relevans bels6 szabalyozast,
nyilatkoztat és ellendriz.
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B. Iranyitasi rendszer

» A biztosit6i megfelel6ségi vezet6 feladatai:
» Ellen&rzi és szamon kéri a Biztosito esetében az akcidtervek végrehajtasat;

» A targyévben azonositott kockazatok alapjan elkésziti és jovahagyasra beterjeszti az Igazgat6sag
és a felligyel6bizottsag felé a kdvetkezd éves megfelelGségi tervet;

» ABit. 84.§ (2) bekezdésének eleget téve évente jelentést készit az Igazgatdsagnak és a felligye-
[6bizottsagnak;

» A megfeleltséqgi funkcio ellatasa érdekében a Biztosité barmelyik szervezeti egységétdl informa-
ciokat, adatokat, dokumentaciokat kérhet. A szervezeti egységek kotelesek a kért informaciokat,
dokumentumokat haladéktalanul a biztosit6i megfelel6ségi vezetd rendelkezésére bocsatani.

A tarsasag megfelel6ségi vezettjének kozvetlen elérése van az Igazgat6sag és a Felligyeldbizottsag
iranyaban.

A megfelel&ségi feladatok ellatasat végzé személyek e tevékenységiik végzése soran fliggetlendl jarnak
el, nem utasithaték és megallapitasaik miatt nem vonhatok feleldsségre.

B.5 Belso ellendrzési feladatkor

A Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott, a bels6 védelmi vonalak kialakitasarol és miikodtetésérdl,
valamint a pénziigyi szervezetek iranyitasi és kontroll funkciéirél sz6lo ajanlasnak megfelelen az
Aegon Magyarorszag vallalatcsoport belsd ellenérzése — jellemz8en kirendelések Gtjan — csoport szint(
ellentrzési feladatokat (at el. Ez a gyakorlatban azt jelenti, hogy cégcsoport szintjén vizsgalja az egyes
Tarsasagok kritikus folyamatait, és kockazatértékelés alapjan dont arrél, hogy mely folyamatok milyen
gyakorisaggal keriiljenek ellentrzésre. A belst ellendrzés célja:

s az Aegon és az lgyfelek intézménnyel dsszefliggd eszkdzeinek és a tulajdonosok érdekeinek védelme;
s az Aegon jogszabalyoknak megfeleld mikadésének elgsegitése és ellenbrzése;

# az Aegonra vonatkoz6 belsd szabalyzatok tartalmi elégségességének, valamint az azokban foglalt
el6irasok betartasanak ellentrzése;

® ajogszabalyoktél és a belsd szabalyzatokban foglaltaktél valo eltérések, az alkalmazott gyakorlat
és a beépitett kontrollokban lévd kockazatok feltarasa, jelentése, tovabba sziikség esetén javaslat-
tétel a feltart hianyossagok kijavitasara.

A Biztosit6 szervezeti keretein belil m(ikodo fliggetlen belsd ellendrzés szakmai iranyitasat a tarsa-

sag Feliigyel6bizottsaga latja el. A Belsd Ellentrzés vezet6je feletti munkaltatoi jogokat — a Felligye-
|6bizottsag egyetértésével — a Biztosito elsd szamd vezetdje gyakorolja. A Belsd Ellentrzés feladatat
a Fellgyel6bizottsag altal jovahagyott ellen6rzési munkaterv alapjan végzi, amely torvényi, ill. jogsza-
balyi el6iras alapjan hataskorébe utalt kételezettségekkel, illetve évkozi megbizasokkal egésziilhet ki.

Az éves munkaterv alapjaul szolgalé kockazatértékelés a kockazatkezelési teriilettel k6zdsen, elére
meghatarozott szempontok és sllyozasok szerint kialakitott értékel6 moédszertan alapjan torténik,
figyelembe véve tdbbek kdzott a menedzsment, a kényvvizsgalo, a kiils6 ellen6érzd és felligyeld
szervek véleményét, megallapitasait, a korabbi vizsgalatok tapasztalatait, a biztosito célkit{izéseit és
stratégiai elképzeléseit is.
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A Biztositonal miikod6 Belsd Ellendrzés vizsgalatainak hatokore kiterjed a Tarsasag
valamennyi szervezetére (ide értve a fioktelepet is) és tevékenységére. Vizsgalatai
soran a Belsd Ellen6rzés kockazat alapd, kontrollszemléletli megkdzelitést alkalmaz.

Az egységes ellen6rzési madszertant az Aegon Group Internal Audit bocsatja rendelkezésre. Folyamat-
vizsgalatai soran a Belsd Ellentrzés felméri az altalanos kontrollkérnyezetet, azonositja a folyamatban
szerepld kulcskontrollokat, majd értékeli, teszteli azok tervezettségét és mikodését. Az auditok kereté-
ben a vezet6i monitoring tevékenység, a vezetdi ellentrzés is felmérésre, értékelésre keriil. A Bels6 Elle-
noérzés feleldssége kiterjed a kontrollok, valamint a kockazatkezelési és iranyitasi folyamatok fejlesztési
lehetBségeinek azonositasara, a menedzsmenttel torténd egyeztetésre, s annak ellenérzése, hogy
ezen fejlesztések végrehajtasa elfogadhato id6tavon bellil megtorténik. A Belsd Ellendrzés tovabba
felkérés esetén lebonyolitja az Aegont érintd csalasgyanus tevékenységek kivizsgalasat, valamint eseti
jelleggel — fliggetlensége fenntartasa és a Felligyel6bizottsag elndkének egyetértése mellett — ta-
nacsadasi munkakat is vallal. Az informatikai jellegi vizsgalatok tervezésére és végrehajtasara a Group
Internal Audit kézponti koordinaciéja mellett kerdil sor.

A Bels6 Ellentrzés vizsgalatairdl készitett jelentésekben a megallapitasokon és a szaktertilet altal meg-
hatarozott, szlikséges intézkedéseken tal az észrevétel sllyossaga, a vegrehajtas vallalt hatarideje és a
felel8se is rogzitésre kertl. A jelentés a Biztosito vezet8i korének, a vizsgalt terlilet kdzépszint( vezeté-
sének, valamint a Felligyel6bizottsagi tagoknak keriil megkuldésre. A kiadott jelentéseket a Felligyels-
bizottsag soron kdvetkez§ tilésén targyalja, azokkal kapcsolatban kérdéseket tehet fel, intézkedéseket
javasolhat, Gjabb vizsgalatot rendelhet el. A Bels@ Ellentrzés munkajat felligyeld belsd szervezetek
rendszeres tajékoztatas kapnak az éves bels6 ellentrzési munkaterv allasarol és a Bels6 Ellen6rzést
érintd lényeges eseményekrél, valtozasokrol.

A Bels6 Ellent6rzés fliggetlenségének és hatékony iranyitasanak biztositasa érdekében a Belst Ellen&r-
zés vezet(je jelentést tesz a Feliigyel6bizottsag, az Igazgat6sag, valamint az Audit és Aktuarius Bizott-
sag részeére is.

A Belsé Ellendrzés rendszeres akcidterv-feliilvizsgalatok keretében ellendrzi a feltart
kockazatok csokkentésének céljaval rogzitett feladatok végrehajtasat.

Felllvizsgalatai eredményét nyilvantartérendszerében dokumentalja, és err6l az lgazgat6sagot, az
Audit és Aktuarius Bizottsag, valamint a Felligyel&bizottsag tagjait is rendszeresen tajékoztatja.

A fentiek mellett a kiils6 vizsgalatai (kiemelten a Magyar Nemzeti Bank vizsgalatai, konyvvizsgalo
altal végzett audit) soran elkészitett vezetdi levelekben, vizsgalati jelentésekben, hatarozatokban
rogzitett akciotervek végrehajtasanak évkdzi statuszarol torténd jelentés is a Belso Ellendrzés
feladatat képezi. A Belst Ellen6rzés ezen akcidtervek végrehajtasanak feliilvizsgalataval kapcsola-
tos megallapitasairél tajékoztatast nydjt a Tarsasag igazgatésaga, az Audit és Aktuarius Bizottsag,
valamint Felligyel6bizottsag részére.

A Vallalatcsoport figyelmet fordit a feladatok elvegzéséhez a megfelel6 [étszami, szakképzett bels6
ellen6ri munkaer6 rendelkezésre allasara és folyamatos (Certified Internal Auditor - CIA) képzésére.
A biztosité érdekeinek megfelel6en, szakmai allitasainak alatamasztasaként a Belsd Ellendrzés kiilsd
szakért6t is igénybe vehet. Tulajdonosi ellen6rzésekre a tulajdonosi igényeknek megfeleléen keriil sor.

A Bels6 Ellen6rzés feladatait a Bels6 Ellentrok Intézete (I1A) altal rogzitett nemzetkozi sztenderdek
figyelembe vételével, valamint az Aegon belsd szabalyzataival és eljarasaival 6sszhangban, fliiggetlen
és objektiv médon hajtja végre. A Bels6 Ellenérzés az Aegon Vallalatcsoport milkodtetési folyama-
taiban nem vesz részt, nem végez auditot olyan Uzleti teriilet vagy funkcié vonatkozasaban, amely-
ben iranyitasi vagy mikodtetési felelsséggel rendelkezik, vagy rendelkezett a kbzelmaltban, illetve
amellyel kapcsolatban barmilyen 6sszeférhetetlenség meriil fel.
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B.6 Aktuariusi feladatkor

A Biztosito Szervezeti és Miikodési Szabalyzata szerint a vezet6 aktuarius iranyitja a jogszabalyokban
meghatarozott aktuariusi feladatkort ellaté személyek tevékenységét.

A vezet® aktuarius szervezetileg k6zvetleniil a pénziigyi vezérigazgato-helyettes ala tartozik, ami
magaban foglalja jelentési, illetve beszamolasi kételezettségét, ugyanakkor az Aegon csoport matrix-
szervezetének megfelel&en a csoport, illetve régi6 szint(i vezet6 aktuariuson keresztiil a csoport
menedzsmentjének is jelent.

Az aktuariusi feladatkort ellaté aktuariusi csoport a vezetd aktuariussal egyiitt az
agynevezett ,els6é védelmi vonalat” képviselik, ami azt jelenti, hogy a napi miikédés
soran gondoskodnak a vallalt kockazatok értékelésérdl és kezelésérdl az Aegon val-

PR

védelmi vonalhoz” tartozo kockazatkezelési teriilettel, melyet a vezet6 kockazatke-
zeld (CRO) iranyit.

Az aktuariusi feladatkor (mely kiemelten fontos feladatkar) kiléndsen fontos szerepei:

s az lgyfelek, alkalmazottak, befektettk és egyéb részvényesek biztositasa a hosszatava elényodk
elérésérdl a Tarsasag kotelezettségeinek megfelel6 értékelése altal;

® avezetGség fontosabb déntéseinek tamogatasa aktuariusi szempontok beépitésével a menedzs-
ment dontési folyamataiba, ezen bellil a mar emlitett kockazati stratégia kidolgozasaba, az lzleti
tervezés folyamataba, a termékfejlesztési és arazasi eljarasokba.

A vezet§ aktuarius feladatai:

» az aktuariusi feladatkorre vonatkoz6 jogszabalyokban eldirt feladatok ellatasanak biztositasa,
illetve iranyitasa — els6sorban a megfeleld tartalékok megképzésének biztositasa;

e a Tarsasag bels@ utasitasaiban meghatarozott vezetd aktuariusi feladatok ellatasa, illetve az
aktuariusi feladatkorbe tartozo feladatok iranyitasa — ez belsd jelentések megirasat is jelenti a
fent emlitett déntéshozatali eljarasok tamogatasahoz;

» részvétel az ALCO és az AHU RCC munkajaban e bizottsagok tagjaként;

» alairasaval igazolni:
s afelligyeleti jelentésekben szerepld tartalékok képzésének és mértékének helyességét;
s az aktuariusi feladatkaor altal készitett szamitasokat, értékeléseket és a jelentések

megfelel8ségét;

a Biztosito éves beszamolgjat, Uizleti jelentését és a konszolidalt éves beszamol6jat;

a Biztosito altal forgalmazni kivant termék terméktervének megfelel&ségét;

a dijkalkulaciok szakmai helyességét;

s 8 8 9

tovabba, hogy a rendelkezésre allé adatok elégségesek, teljesek és 6sszehangoltak voltak,
és az alkalmazott modszerek a kockazatok természetének megfeleltek.
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Az aktuarius feladatkort a vezet® aktuarius iranyitasa alatt allo aktuarius csoportvezeték és szenior

aktuariusok latjak el, alkalmazasuk megfelel az Aegon szakmai alkalmassagi s dsszeférhetetlenségi

szabalyzatanak (bemutatasat lasd a B.2 fejezetben). Feladataik kozé az alabbiak tartoznak:

e a Tarsasag biztositastechnikai és szamviteli biztositastechnikai tartaléksziikségletének meghata-
rozasa, a tartalékok szamitasanak 6sszehangolasa;

» a kozponti szabalyozast igényl6 terlleteken az aktuariusi Gtmutatok kiadasa és karbantartasa;

» az alkalmazott modszertan és az alapul szolgalé modellek, valamint a biztositastechnikai tartalékok
szamitasanal figyelembe vett feltevések megfeleléségének biztositasa;

® a biztositastechnikai tartalék szamitasahoz hasznalt adatok elégségességének és mingségének
értékelése;

» legjobb becslés és a tapasztalati adatok Gsszevetése,

» az életbiztositasi ag befektetési hozamanak felosztasa;

e azlgazgatdsag tajékoztatasa a biztositastechnikai tartalék szamitasanak megbizhatésagarol és
megfelel6ségérdl, érzékenységvizsgalatokkal alatamasztottan;

s az altalanos biztositasi kackazatvallalasi politikaral valé véleménynyilvanitas;

® aviszontbiztositasi megallapodasok megfeleldségérdél vald véleménynyilvanitas;

s akockazatkezelési rendszer hatékony miikddtetéséhez valé hozzajarulas, kilénds tekintettel a
szavatolotke-szlikséglet és a minimalis tékeszikséglet szamitasanak alapjaul szolgalé kockazat-
modellezésre, és a sajat kockazat- és szavatolotdke-értékelési rendszerre;

» az életbiztositasi moédozatok technikai kamatlabanak meghatarozasa a jogszabalyi keretek k6zott;

s annak értékelése, hogy a biztositastechnikai tartalékok kiszamitasaban hasznalt informatikai rend-
szerek kell6képpen tamogatjak-e az aktuariusi és statisztikai folyamatokat;

s évenkénti beszamol6 készitése az Igazgatosag, illetve a Régié szamara, mely dokumental minden
ellatott feladatot.

s Ajogszabalyi feladatokon tdl:

s azarassal kapcsolatos feladatok id6rendjének meghatarozasa. A zaras soran az eredmeények
kozlési formatumanak meghatarozasa. A zarasi folyamatban a kapott eredmények ellenérzése
és konszolidalasa. A vagyonregiszterrel kapcsolatos adatszolgaltatas az Aegon Magyarorszag
Befektetési Alapkezeld Zrt. felé. A szamviteli biztositastechnikai, illetve a biztositastechnikai
tartalékok jelentése a vagyonregiszter szamara;

s a ,Market Consistent Values (MVN)" és a ,Market Consistent Value of New Business (MCVNB)
szamitasok idérendjének meghatarozasa, a paraméterek jovahagyasa, eredmények ellenérzése, a
jelentések véglegesitése;

s kapcsolattartas a régié aktuariusi feladatkarével.

B.7 Kiszervezés

A Tarsasag kiszervezett tevékenységnek a Bit. 4.§ (1) bek. 103. pontjaban meghatarozottakat tekinti,
mely szerint kiszervezésnek kell tekinteni azt, ha a Biztosit6 a biztositasi vagy azzal kbzvetlendl ¢ssze-
fligg6 tevékenysége valamely részének végzésére mast biz meg.
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A kiszervezési tevékenység kereteit bels6 szabalyozas hatarozza meqg. A szabalyozas foglalkozik a
kiszervezés iranyelveivel, a kiszervezési megallapodasok megkotésének szabalyrendszerével, ily médon
gondoskodva arrdl, hogy a kiszervezési megallapodasok megfeleljenek a Bit. ide vonatkozé szaba-
lyainak. A szabalyozas meghatarozza a kiszervezési szerzdések kotelez6 tartalmi elemeit, valamint
el6irasokat tartalmaz a kiszervezett tevékenységet végz6ével kapcsolatos rendszeres ellenérzési és
monitoring feladatokkal kapcsolatban.

Tarsasagunk szabalyozasa kétfajta kiszervezést kiilonboztet meg. Az egyik, amikar a kiszervezés az
Aegon cégcsoport barmely tagjatol fliggetlen kiils6 szolgaltatéhoz vagy beszallitéhoz torténik.

A masik kiszervezési formarél akkor beszélhetiink, amikor cégcsoporton beliil torténik a tevékenység
kiszervezése.

A Tarsasag cégcsoporton bellli kiszervezési szerz8dései kozill az egyetlen, materialis hatassal biro
kiszervezési szerz8dés az Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.-vel kotott kiszervezési meg-
allapodas, melynek keretében a Tarsasag teljes egészében kiszervezi a befektetési és vagyonkezelési
tevékenységének végrehajtasat az elébb emlitett tarsasaghoz, mikdzben a befektetési és vagyonkezelési
tevékenységgel kapcsolatos dontési jogokat fenntartja maganak.

B.8 Egyéb informaciok
A Biztosit6 a korabbi fejezetekben bemutatott iranyitasi rendszerét gy alakitotta ki, hogy az jél illesz-

kedjen az (izleti tevékenységével jard kockazatok jellegéhez, valamint megfeleljen a viselt kockazatok
nagysagrendjének, figyelembe véve azok dsszetettségét is.
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C. Kockazati profil

Biztositotarsasagként a Vallalat egyik legfontosabb tevékenysége a kiilonféle kockazatok vallalasa és azok
szakszer(i menedzselése. Ezen tevékenysége kovetkeztében kiilonbozd jelleq(i és tipusi kockazatokkal
szemben keletkezik kitettsége.

A felmerild kockazatok azonositasa, mérése és hatékony kezelése érdekében a
Vallalat integralt kockazatkezelési rendszert miikédtet, amely a fentiek mellett
tamogatja a Vallalatot stratégiai céljainak elérésében is.

A kackazatkezelési rendszer kiterjed az Aegon Magyarorszag Vallalatcsoport 6sszes vallalatara, figyelem-
be véve és kezelve ez utobbiak kockazatait is.

Kockazati profil

A Vallalat kockazati profilja alatt azoknak a kockazatoknak az 6sszességét (és mértékét) értjiik, amelyek
a Vallalat tevékenységét érintik. Az alabbi fejezetben ezen kockazatok keriilnek targyalasra, bemutatva a
Biztositd adott kockazattal szembeni kitettségét, valamint a kockazat kezelésére alkalmazott technikakat,
bels6 folyamatokat. A Biztositd az alabbi, tevékenységét érint6 (fébb) kockazattipusokat azonositotta:
biztositasi kockazatok, piaci kockazatok, hitelkockazatok, likviditasi kockazatok, miikédési kockazatok —
ezekrél lasd a C.1-5. fejezeteket.

Kockazati stratégia

A Vallalat az egyes kockazatokkal kapcsolatos preferenciait és tolerancia szintjeit a kockazati stratégi-
ajaban fogalmazza meg, amely 6sszességében a Vallalat altal megcélzott kockazati profilhoz szolgal
iranymutatasul. A Vallalat altal megcélzott kockazati profil az tigyfelek igényeinek, a Tarsasag adott
kockazattal kapcsolatos kompetenciajanak és preferenciajanak, valamint a kockazatvallalasi kapacitasa-
nak figyelembevételével kerlil meghatarozasra. Az adott kockazattal kapcsolatos preferenciaja meg-
hatarozasahoz — egyebek mellett — a Tarsasag mérlegeli a kockazat tulajdonsagait (pl. diverzifikacios
tulajdonsag), a kockazat vallalasaval elérhet6 hozamokat (pl. felarak), illetve az érintettek (pl. tigyfelek)
kozotti esetleges érdekkonfliktusokat.

A kockazatok mérése

A kockazatok targyalasa soran — ahol lehetséges — toreksziink azok szamszer(sitésére. A kockaza-
tok mértékének megallapitasara szamos megkdzelités létezik. Az egységes megkozelités érdekében
a kockazatok mérésére a tovabbiakban az MNB felé is jelentett, Standard Formula alapjan szamolt
tékeszikségletet (SCR) hasznaljuk.!

A Biztosit6 kockazatainak megoszlasa 2019 soran nem valtozott jelent&sen. A megoszlas 2019
végén, a Standard Formula szerint szamitott szavatolotéke-sziikséglettel kifejezve:

Miikodési kockazat Piaci kockazat

Partner nem-
teljesitési kockazat

Biztositasi kockazat
(nem-élet) Biztositasi kockazat

(élet)

Biztositasi kockazat
(baleset-betegség)

! Az SCR az a t6keszlkséglet, amely biztositja, hogy a Biztosito egy éven belil fél szazaléknal kisebb valdszintiséggel keriil inszolvens
helyzetbe. A kockazatok mérésére az egyes kockazati almodulokhoz szamitott t6kesziikségletek aggregatumat hasznaljuk.
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Az abran feltlintetett aranyok a (fenti kategériak kozotti) diverzifikacios hatasok nélkiili SCR értékek alap-
jan keriiltek meghatarozasra.

A kockazatérzékenység mérése

A Biztosit6 érzékenységvizsgalatokkal és stressz-tesztek segitségével méri és elemzi a kockazatokkal
szembeni ellenallé-képességét. A szamitasokat jellemz6en az érintett feltételezést médositva, de

az egyéb feltételezések, parameéterek valtozatlansagat feltételezve végeztiik, a valtozas szolvencia
hanyadosra gyakorolt hatasat vizsgalva.

A vizsgalt érzékenységek, illetve maguk a kalkulaciok éves gyakorisaggal, az ORSA folyamat része-
ként kertilnek frissitésre. Ezek eredményei a vonatkozo6 alfejezetekben kerlilnek bemutatasra.

Prudens személy elve

A Biztosito eszkozeit a 2009/138/EK iranyelv 132. cikkében meghatarozott
~prudens személy elvének” megfelelden fektetjik be.

Befektetéseinkben a 2019. évben az alabbi jelentds valtozasok torténtek:

s 2019. februarjaban lejart a Magyar Export-Import Bank Zrt. altal kibocsatott EUR kotvény;

» aBiztositd 2019 majusaban 1 067 millié forint értékben befektetett az Adventum Magis
Zartkorl Alapok Alapja befektetési jegyeibe, ndvelve ezaltal az ingatlanpiaci kitettségét;

s aBiztosité 2019 juniusaban novelte az Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt. altal
kezelt BondMaxx Abszoldt Hozam( Kotvény Befektetési Alap befektetési jegyeinek allomanyat;

s aBiztositd 2019 oktoberében és decemberében csokkentette az Aegon Magyarorszag Befektetési
Alapkezel6 Zrt. altal kezelt Aegon Alfa Abszolit Hozamu Befektetési Alap befektetési jegyeinek
allomanyat. A felszabadult 6sszeg elssorban forintban kibocsatott magyar allampapirokba
keriilt befektetésre;

w» adevizaban esedékes koltségek fedezésére a Biztositd 2019.12.31-én 1 482 millié forint érték-
ben rendelkezett 2020.01.31-én lejaré amerikai allamkotvénnyel.

Befektetések piaci értéke* (millio Ft) 2018 2019
Aegon Alfa Abszolit Hozamu Befektetési Alap 4874 2560
Aegon BondMaxx Abszolat Hozami Kétvény Befektetési Alap 8039 9 855
Magyar Export-Import Bank Zrt. EUR kétvény 1632 0
US Treasury 01/31/20 0 1482
Adventum Magis Zartkor(i Alapok Alapja 0 1067

*a unit-linked eszk6zalapok figyelembe vétele nélkil

A Biztosit6 az Aegon Magyarorszag Lakastakarékpénztar Zrt-ben tulajdonolt részesedésén keresztiil
fellépd kamatlabkockazat fedezésére 2018 novemberében és decemberében két, 6sszesen

14 100 millié forint névérték( tizéves kamatcsere ligyletet kotott. A lakastakarékpénztari betét
portfoli6 értékesitése miatt a kamatkockazat megsz(int, ezért a kamatcsere tigyletek 2019 marciusa-
ban és aprilisaban lezarasra keriltek.
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C.1 Biztositasi kockazat

A biztositasi kockazat a biztositasi szerzédésekb6l ered6 azon kockazat, mely abbél fakadhat, hogy a
jov6beli események a feltételezésekt6l eltérden is alakulhatnak (példaul dij és tartalékkockazat, ha-
landdsagi és rokkantsagi kockazatok, torlés kockazat, katasztrofa kockazat). A biztositasi kockazatok
a Tarsasag életbiztositasi, illetve a nem-életbiztositasi portfoli6jat egyarant érintik.

Kockazatkoncentraco

A Tarsasag biztositasi kockazatait 6sszességében mérsékeltnek tekintjiik, részben
a széles tevékenységi korbél fakadoé kedvez6 diverzifikacios hatasok, az évatos

arazasi és tartalékolasi gyakorlat, valamint a jelentésebb kockazatok esetében al-
kalmazott kockazatkezelési technikak (jellemzéen viszontbiztositas) kovetkeztében.

A Tarsasag biztositasi kockazatainak megoszlasa 2019 végén az alabbiak szerint alakult:

Eletbiztositasi
kockazatok

Nem-életbiztositasi
kockazatok

Egészségbiztositasi
kockazatok

A kockazati megoszlas aranyaiban valtozas nem kévetkezett be a 2018-as évhez képest.
A Biztosit6 legjelent&sebb biztositasi kockazatai a nem-életbiztositasi portfolihoz kapcsolodo

katasztrofa-, illetve dij és tartalék kockazatok, de emellett jelent6s az életbiztositasi portfolid torlési,
koltség, valamint halandésagi kockazata is.

A Biztositd a nem-életbiztositasi portfolio (pl. lakasbiztositasok) katasztrofa kockazatat illetGen azo-
nositott jelentds kockazatkoncentraciot. Ez utébbi szintjét a Tarsasag katasztrofa fedezetet nydjtod
viszontbiztositasi szerzédések segitségével mérsékli az altala elfogadhatdnak tekintett szintre. Az
egyéb portfoliok, illetve kockazatok tekintetében a Biztosit6 kockazatai 6sszességében jol diverzifi-
kaltak.
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C.1.1 Eletbiztositasi kockazatok

A Tarsasag portfolioja az életbiztositasi termékek széles spektrumat fedi le, a tisztan kockazati
termékek mellett meghataroz6 a megtakaritasi jellegli termékek szerepe. A megtakaritasi elemmel
értékesitett termékek esetén a Biztositd kinal unit-linked, illetve garantalt hozama hagyomanyos
termékeket is. Az el6bbiek esetében a befektetési kockazatokat az tigyfél, az utébbi esetében a
Biztosita viseli.

A Biztosit6 életbiztositasi kockazatok kapcsan, Standard Formula alapjan szamitott szavatolét6-
ke-sziikségletét az alabbi tablazatban foglaltuk ossze: ?

2018 2019

Eletbiztositasi kockazatok (millio Ft)  Elet portféli6 Nem-élet portfélio  Elet portfolié Nem-élet portfélio
Haland6sagi kockazat 2744 46 3135 60
Talélési kockazat 42 345 113 384
Rokkantsagi kockazat 5 0 5 0
Torlési kockazat 9492 0 9817 11
Eletbiztositasi kéltség kockazat 5880 175 7 485 183
Felllvizsgalati kockazat 0 173 6 192
Eletbiztositasi katasztréfa kockazat 785 59 793 73
Diverzifikacié -5 163 -5 875

Eletbiztositasi kockazatok 14584 16 382

A jelent6sebb mozgast a 2018-as évhez képest a kéltség kockazat esetében a — mdltbeli adatokhoz
igazitott — feltételezésekben tortént valtozasok okoztak.

A Biztosito a jelenlegi szerz6désallomanyaval kapcsolatban a Standard Formulaval 6sszhangban az
alabbi életbiztositasi kockazatokat azonositotta:

» Haland6sagi kockazat
emelkedése a biztositoi kotelezettségek ndvekedését eredményezhetik. Mivel az életbiztositasi
termékek jelent6s hanyada tartalmaz halaleseti elemet, emellett a szerz6dés korai megsziinése
hatranyos a Biztosit6é szamara, igy a Tarsasag kockazati kitettsége ezen kockazat esetében jelentds.

w» Tdlélési kockazat
Talélési kockazatot azon biztositoi kotelezettségek esetén visel a Biztositd, amelyeknél a mor-
talitasi rata esetleges csokkenése a kotelezettségeinek ndvekedését eredményezné. Ez utébbi
kockazat a Tarsasag esetében mérsékelt, dontéen a nem-életbiztositasi szerzédésekbél eredd
jaradékszolgaltatasokhoz kothet6.

» Rokkantsagi-betegségi kockazat
Rokkantsagi-betegségi kockazat azon veszteség vagy a biztositasi kotelezettség értékében beko-
vetkez6 kedvez6tlen valtozas kockazata, amely a rokkantsagi, betegségi és morbiditasi aranysza-
mokban bekovetkez6 valtozasokbél eredhet. Tarsasagunk esetében az életbiztositasi kockazatok
kozott ez a kockazat immaterialis.

s Eletbiztositasi koltségkockazat
A koltségkockazat annak a kockazata, hogy a termékhez kapcsol6do koltségek szintje és a vonat-
koz6 inflacios rata meghaladhatja a feltételezett szintet, igy a dijbevételek esetleg nem nydjta-
nak (teljes mértékben) fedezetet a Tarsasag koltségeire. Ez utobbi kockazat a Biztosito 6sszes
termékeét érinti, és az eqyik legjelent&sebb életbiztositasi kockazatunk.

2 A fejezet tablazataiban bemutatott SCR értékek a kockazati almodulok kozotti diverzifikacios hatasokat még nem tartalmazzak, ez
utébbi — ahol relevans — kiilon saron keriil kimutatasra.
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w» Felilvizsgalati kockazat
A fellilvizsgalati kockazat a nem-életbiztositasi szerz6déseinkb6l ered@ jaradéktartalékok eseté-
ben meril fel. Mértéke nem jelentds.

» Torlési kockazat
Torlési kockazatnak tekintjik annak a veszteségnek a kockazatat, amely abbél fakad, hogy a
torlések, dijmentesitések, visszavasarlasok, stb. mértéke eltérhet a Biztositd legjobb becslésében
alkalmazott varakozasaitdl. Mivel a Tarsasag életbiztositasi termékei a legtébb esetben tartal-
maznak valamilyen tgyféloldali opciot (pl. (rész)visszavasarlas, dijmentesités), a fenti kockazatok
mértéke a legjelentésebb Tarsasagunk esetében. Az életbiztositasi kdtelezettségeink esetében
jelent8s a torlési aranyok tart6s ndvekedésébsl adodo kockazat, viszont a legmagasabb t6-
keszlikségletet a tomeges torlési kockazat adja.

s Eletbiztositasi katasztréfa kockazat
Az életbiztositasi katasztr6fakockazat azon veszteség vagy a biztositasi kotelezettség értékében
bekovetkezd kedvezdtlen valtozas kockazata, amely a széls6séges vagy rendkiviili eseményekkel
kapcsolatos arazasi és tartalékolasi feltételezések jelent6s bizonytalansagabdl ered. A kockaza-
tot a kovetkez8 egy év mortalitasanak jelent6s megemelkedése adja, Tarsasagunk esetében ez a
kockazat nem jelentés.

C.1.2 Nem-életbiztositasi kockazatok

A nem-életbiztositasi kockazatok a nem-életbiztositasi kotelezettségekb6l eredd kockazatokat fedik
le, 6sszefliggésben az atvallalt veszélynemekkel és a biztositasi tevékenységhez kot6d6 eljarasok-
kal. A Standard Formula-val 6sszhangban a Tarsasag a nem-életbiztositasi kotelezettségekbél ered6
kockazatokat az alabbi kateg6riakra bontva vizsgalta:

Nem-életbiztositasi kockazatok (millio Ft) 2018 2019
Dij- és tartalékkockazat 12 3595 14 224
Torlési kockazat 2332 2216
Katasztrofakockazat 14 237 16 229
Diverzifikacio -7 751 -8 461
Nem-életbiztositasi kockazatok 21 213 24 208

A jelent&sebb novekedést 2019-ben a feltételezésekben bekdvetkez6 valtozasok, illetve a portfolio
novekedése okoztak.

A Biztosit6 a jelenlegi szerz6désallomanyaval kapcsolatban a Standard Formula-val 6sszhangban az
alabbi nem-életbiztositasi kockazatokat azonositotta:

» Dij- és tartalékkockazat
A dij- és tartalékkockazat annak a kockazata, hogy a Biztosité altal megallapitott dij - a biztositasi
események bekovetkezése id6beliségének, gyakorisaganak és stlyossaganak, valamint a karrende-
zés id6beliségének és tsszegszerliségének ingadozasabol fakadoan — esetleg nem nydijt elégséges
fedezetet az tigyfelektdl atvallalt kockazatokra. Nem-életbiztositasi portféliénk kiegyensilyozott, a
legjelent&sebb kockazatok mind dij mind a tartalékok esetében a tiiz- és egyéb vagyoni karok bizto-
sitasanal, a gépjarmii-felel6sségbiztositasnal és az egyéb gépjarm-biztositasnal adédnak.

» Nem-életbiztositasi torlési kockazatok
Torlési kockazat annak a veszteségnek a kockazata, amely abbél fakadhat, hogy a torlések mértéke
eltérhet a Biztosito legjobb becslésekben alkalmazott varakozasaitél. Tarsasagunk esetében ez a
kockazat a szerz6dések jellemz8&en egy éves hatalya miatt nem jelentds.
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s Nem-élethiztositasi katasztr6fakockazat
A katasztrofakockazat annak a veszteségnek vagy a biztositasi kdtelezettség értékében beko-
vetkez6 kedvez6tlen valtozasnak a kockazata, amely a szélséséges vagy rendkivili eseményekkel
kapcsolatos arazasi és tartalékolasi feltevések jelentds bizonytalansagabol ered. Tarsasagunk
esetében ez az egyik legjelent&sebb kockazat, melynek oka lakasbiztositasi portfélionk termé-
szeti katasztrofakkal szembeni jelent&s kitettsége. A portfolio méretéhez képest a kockazatot
csOkkenti, hogy allomanyunk terlletileg jol diverzifikalt, mérsékelt a teriileti koncentraciés
kockazatunk, mivel a portfoli6 Magyarorszagon beliili eloszlasa egyenletes. A jelent8s kockazat
csOkkentésére viszontbiztositasokat vasarolunk, melyek segitségével a kockazatot a Tarsasag
kockazatviseld képességével tsszhangban léve szintre csdkkentettiik a C.1.4. fejezet szerint.

C.1.3 Egészségbiztositasi kockazatok

A Tarsasag egészséghbiztositasi kockazatai a balesetbiztositasi- és egészségbiztositasi kotelezett-
ségek vallalasabol erednek, tsszefiiggésben az egyes viselt kockazati kitettségekkel és a biztositasi
tevékenység végzésével kapcsolatos igyviteli folyamatokkal. Az adott biztositoi kotelezettségek
egészségbiztositasi kockazatait eltéréen értékeli a Biztosito, attol fliggéen, hogy az egészségbiztosi-
tast az életbiztositashoz hasonlé vagy attél eltérd biztositastechnikai alapon folytatja.

Egészségbiztositasi kockazatok (millic Ft) 2018 2019
Egészségbiztositasi kockazatok - SLT 493 457
Egészségbiztositasi kockazatok - NSLT 3311 3781
Egészségbiztositasi kockazatok - Katasztréfa 1220 1447
Diverzifikacioé -944 -1 060
Egészségbiztositasi kockazatok - Osszesen 4080 4 625

A 2018-as évhez képest jelentsebb valtozas a nem életbiztositasi jellemzékkel biré egészségbiztosita-
si kockazatokban tortént. Ezt a Biztosito kitettségeiben torténd valtozas okozta.

Az életbiztositasi tartalékolasi technikakhoz hasonl6an kezelt (SLT) egészségbiztositasi kockazatok a
CSEB életbiztositasaink részeként értékesitett balesetbiztositasi kiegészitskbél erednek.

Az élethiztositasi tartalékolasi technikaktol eltérGen kezelt (NSLT) egészségbiztositasi kockazatok
Tarsasagunk esetében a nem-életbiztositasi aktivitashoz tartozo baleset- és betegségbiztositasokbal,
illetve az életbiztositasi szerzddésekrél levalasztott nem-életbiztositasi kiegészit6kbél adédnak.

Az egészségbiztositasi katasztrofa kockazat annak a veszteségnek vagy a biztositasi kételezettség ér-
tékében bekovetkez6 kedvez6tlen valtozasnak a kockazata, amely a széls¢séges vagy rendkiviili esemé-
nyekkel kapcsolatos bizonytalansagabél ered.
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C.1.4 A biztositasi kockazatok kezelése

A Tarsasag a biztositasi kockazatait elsédlegesen az arazasi és kockazatvallalasi folyamatok belss
szabalyozasaval, illetve, ahol ez sziikséges, viszontbiztositas alkalmazasaval kezeli.

Arazas

A Tarsasag arazasi folyamatat bels6 utasitas szabalyozza, amely meghatarozza a szlikséges kalku-
laciokat, illetve azokat a kritériumokat, amelyeket minden értékesitett terméknek teljesitenie kell. Az
arazas alapelve, hogy a meghatarozott dijnak fedezetet kell nyGjtania a vallalt kockazatokra, valamint

a kapcsoloedo koltségekre és egyéb kotelezettségekre. Ennek teljeslilését a Biztosité minden negyed-
évben visszameéri.

Kockazatelbiralas

A Tarsasag a kockazat elbiralas soran elvégzi az adott biztositasi ajanlat biztositasi kockazatainak
szakszer(i mérlegelését, és dontést hoz a kockazat vallalasarol, illetve annak feltételeir6l. Ennek
célja, hogy az egyes biztositottak a valds kockazatukkal aranyos dijakkal valjanak a veszélykodzdsség
tagjaiva, igy biztositva a Biztosito hossza tavi mikodéképességét.

Viszontbiztositas

A jelent8s biztositasi 6sszeggel megkotott életbiztositasok esetében a Biztositdé — a kockazati kon-
centracié mérséklése céljabol, 6sszeghatartol fliggéen — a kockazat egy részét vagy egészét viszont-
biztositoi partnernek adja tovabb.

Nem-élet biztositasok esetében a Biztosit6 azon biztositasi kockazatok esetében, amelyek meghalad-
jak a kockazati stratégiaban meghatarozott limiteket, a kockazat egy részét vagy egészét viszontbiz-
tositoi partnereknek adja tovabb. A legjelent6sebb érintett kockazatok a nem-élet katasztréfakocka-
zatok, illetve a gépjarm(i-feleldsségbiztositasi kockazatok.

C.1.5 Biztositasi kockazati érzékenység
A Vallalat a szignifikansként azonositott kockazatokra vonatkozéan éves gyakorisaggal végez érzé-

kenység- és forgatokonyv vizsgalatokat. A biztositasi kockazatok tekintetében az alabbi érzékenység-
vizsgalatokat végezte el.

Kockazat valtoztatasa Szavatolé toke Szavatolotdke-sziikséglet Szolvencia hanyados
Térlési rata +20% 54 244 36 146 150%
Halandésagi rata +10% 54020 36 336 149%
Morbiditasi rata +10% 53597 36 279 148%
Nem-élet karhanyad +10% 55049 36 339 151%
Koltségszint +5% 53426 36 289 147%

A fenti tablazatban 6sszefoglalt eredmények is azt tamasztjak ala, hogy a Tarsasag tékefeltoltottse-
ge megfeleld marad a 10 éves id6tavon plauzabilisnak tekintett események bekdvetkezése esetén is.
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C.2 Piaci kockazat

Piaci kockazatoknak tekintjik a Biztosito eszkdzeinek és kotelezettségeinek értékét befolyasolo, a
pénzligyi eszkdzok piaci aranak szintjébdl vagy volatilitasabol ered6 kockazatokat. A piaci kockaza-
toknak valo kitettséget elsédlegesen a kiilénféle pénziigyi indikatorok (piaci kamatok, részvény arak,
ingatlan arak, stb.) valtozasanak hatasan keresztiil mérjik.

Az alabbi f6bb piaci kockazati kategoériakat vizsgaljuk a fejezetben:

kamatlab kockazat
részvény kockazat
ingatlanpiaci kockazat
kamatrés kockazat
koncentracios kockazat

s 8 8 8 8 8

devizaarfolyam kockazat

A Vallalat fenti kockazatoknak valé kitettségét — a Standard Formula szerinti tékesziikséglettel
mérve — az alabbi abran mutatjuk be:

3000 Kamatlab kockazat

2 500

2 000
Devizaarfolyam 1500 Részvénypiaci
kockazat 1000 kockazat

500

Koncentracios Ingatlanpiaci

kockazat kockazat
2018 2019
—C— —— Kamatrés kockazat

A Vallalat piaci kockazatokkal szembeni kitettsége dsszességében mérsékeltnek tekintheto.

A Tarsasagot érint6, legjelent6sebb piaci kockazatok a részvény, kamatlab, illetve a kamatrés kocka-
zatok voltak. A kamatlab kockazat tekintetében az érzékenység iranya megfordult, a kamatcsokkenés
mutatta a magasabb hatast, és ez egyben — a Standard Formula kalkulaciés médszertana miatt —

a diverzifikacié csokkenésével is jart. A menedzsment tudatos kockazatvallalasa miatt — kompenzalva
a mar tartésnak mondhat6 alacsony kamatkdrnyezetet — emelkedett a részvénypiaci és az ingatlan-
piaci kockazat is. Igy 6sszességében emelkedett a piaci kockazatok mértéke. A diverzifikacis hatas
csOkkenése ellenére kijelenthet®, hogy a piaci kockazatok egyenletesen eloszlanak a kiilénb6z6 koc-
kazati nemek kozott és 6sszességében a kockazatok megfeleléen diverzifikaltak.

A kockazatok pontosabb feltarasa és megértése érdekében a Biztosité — amennyiben a szlikséges
informacioé elérhet6 - a Szolvencia Il altal el&irt attekintés elvét alkalmazza az alap-szeriien kezelt
befektetések esetében.?

3 Rendelet (2015/35) 84. cikk (1) szerint a szavatolotéke-szikségletet az Gsszes kollektiv befektetési vallalkozas és alapba csomagolt
befektetés magottes eszkozei alapjan kell kiszamitani (attekintés elve).
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C.2.1 Kamatlab kockazat

A kamatlab kockazat annak a kockazata, hogy a Vallalat eszkdzeinek és/vagy kotelezettségeinek
értéke kedvezétlenil valtozik a vonatkozd hozamgorbe valtozasanak hatasara.

A Biztosit6 befektetéseinek tilnyomé részét kotvények teszik ki. Ezen befektetéseken til, a Tarsasag
kotelezettségei is érzékenyek a hozamgo6rbe valtozasara, szamottevd kitettség els6sorban az élet
termékek esetében figyelhetd meg, a lejarat, a vallalt kamatgarancia, tigyfélbonusz, stb. fliggvényében.
Bar mind az eszkdzeinek, mind a kotelezettségeinek jelentds része érzékeny a hozamgorbe valtozasa-
ra, a Tarsasag kamatkockazata dsszességében mérsékeltnek tekinthetd, ami els6sorban a vonatkoz6
kockazat aktiv kezelésének kdszonheté.

2019 soran a kamatlab SCR értékben az alabbi valtozas kovetkezett be;

Kamatlab kockazat (millio Ft) 2018 2019
Hozamgorbe emelkedése 2281 922
Hozamgorbe csokkenése 0 2510
Kamatlab kockazat (SCR) 2281 2510

A vallalat kamatgérbe elmozdulasra vonatkoz6 érzékenysége az ellenkez6 iranyba fordult, melynek
okai a kovetkez6k:

» Avallalat az alapos ALM tevékenysége soran az eszkdzok és a kotelezettségek kitettségét
igyekszik folyamatosan 6sszehangolni, ezaltal a kitettség folyamatosan az optimalis helyzet
kdzelében mozog. gy viszonylag kis valtozas is a kamatgdrbében azt eredményezheti, hogy az
érzékenység az optimumpont egyik oldalarél a masik oldalara csiszik at.

s AkoOtelezettségek kitettségének a mértéke folyamatosan emelkedett az év soran az (j értékesi-
tés egyik jelent8s részét képez6 nyugdijbiztositasi termékek eladasa miatt. Az emelkedés mérté-
két az eszkdz oldalon a hosszu lejaratt allamkotvények vasarlasa csak részben fedezte.

C.2.2 Részvény kockazat

A részvény kockazat alatt a részvénypiacok valtozasainak a Vallalatra gyakorolt kedvez6tlen hata-
sat értjiuk. Ez utobbi jelentkezhet mind az eszk6zok, mind a kételezettségek értékének valtozasan
keresztdil.

A Tarsasag kozvetlen részvénypiaci kitettsége mérsékelt, mivel — a kockazati stratégiajaban leirtakkal
6sszhangban — kerdli a sajat szamlara torténd kozvetlen részvénypiaci befektetéseket. 2018 soran a
sajat kockazatl részvénykitettségében kismérték(i emelkedés tortént, utébbi tovabbra is a Biztositd
alap-szeriien kezelt befektetéseib6l (befektetési jegyek, kockazati tékejegyek), illetve a részesedések
mértékének valtozasabol fakadt.

Az ligyfelek sajat kockazatra torténd befektetéseit (pl. unit-linked termékek esetében) a Biztosito
nem korlatozza. A Biztositat az tigyfelek befektetéseib6l csupan a dij jellegli bevételeinek csokkené-
sén keresztil érintheti a részvénykockazat.
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C.2.3 Ingatlanpiaci kockazat

Az ingatlanpiaci kockazat az ingatlanpiaci arak mozgasaval 6sszefiiggéen bekdvetkezd potencialis
veszteséget jelenti. Tarsasagunk 2019 soran kis mértékben nyitott a befektetési célt ingatlan kitett-
ségek iranyaba. A Biztosit6 2019 majusaban 1 067 millio forint értékben befektetett az Adventum
Magis Zartkor(i Alapok Alapja befektetési jegyeibe, ndvelve ezaltal az ingatlanpiaci kitettségét. Ezen
felil ingatlanpiaci kitettsége dont6en a sajat hasznalatl ingatlanjaira korlatozadik, ezért az 6sszes-
ségében mérsékelt.

2019-ben a széban forg6 kockazattal szembeni kitettséglink kis mértékben emelkedett.

C.2.4 Kamatrés kockazat

A kamatrés kockazat a kockazatmentes hozamok feletti kamatfelar (pl. a kibocsato fizet6képessé-
gének romlasa miatt bekovetkez6) valtozasanak a Vallalat eszkozeinek, valamint ezen keresztiil a
kotelezettségeinek értékére gyakorolt kedvez6tlen hatasabol fakad.

A fenti kockazat els6sorban a kotvény tipusi eszk6zok esetében lehet jelentds. Bar a Biztosité befek-
tetéseinek legnagyobb részét kotvények teszik ki, az dvatos befektetési politikanak, illetve az alapve-
téen hazai allampapirokbél allo befektetési portfolionak koszonhetéen a kockazat mérsékelt.

A Biztosit6 kockazati kitettségének alakulasat els6sorban az alabbi két tényez@ befolyasolta
2019 soran:

s csokkent a Vallalat kotvénykitettsége;

» az alacsony kamatkdrnyezet befektetési eredményre gyakorolt kedvez6tlen hatasat ellensilyo-
zando, a Biztositd — a kockazatok 6vatos mérlegelése mellett — tavabbi kismérték{ elmozdulast
hajtott végre a magasabb kockazati kotvények felé (els6sorban vallalati kotvényekbe), amellyel
a magasabb kockazati felarak realizalasat célozza.

A Tarsasag sajat kockazat kamatrés kockazatban érintett eszk6zportfoliéjanak hitelmingsités, illetve
kibocsato szerinti megoszlasa (értékek millio Ft-ban): 4

Hitelmindsités 2018 2019
AAA 0 1
AA 170 196
A 952 829
BBB 10 228 8012
BB 1209 1097
BB-nél gyengébb 865 1053
Mingsitéssel nem rendelkez6 2 045 987
A portfolié kamatrés kockazata 15 470 12 174

A Tarsasag a befektetései hitelkockazatat elsésorban a stabil, j6 min6ségli eszkdzokbél allé portfolio
kialakitasaval igyekszik minimalizalni. A kockazati felarak - jellemz&en rovidtavon jelentkezd — volati-
litasa ellen pedig az eszkdzok lejaratig tarté megtartasaval igyekszik védekezni.

4 A tablazat a kockazati modellekben figyelembe vett azon eszkozoket tartalmazza, amelyek esetében a kamatrés kockaza-
tot a Biztositd viseli. A tablazat tartalmazza az attekintés elve alapjan azonositott eszkozoket is.
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C.2.5 Piaci koncentracios kockazat

A piaci koncentracios kockazat az egyes kibocsatokkal/partnerekkel szembeni kitettségilink felhalmo-
z6dasabol fakado kockazat. Amennyiben egy partner piaci megitélésében negativ iranyd valtozas ko-

vetkezik be (pl. lemindsités, fizetésképtelenséqg), az az érintett eszk6zok értékén keresztil a Vallalat

eredmeényét, tékemegfelelését is kedvez6tleniil befolyasolhatja.

A Biztosito piaci koncentracios kockazata mérsékelt. A Biztosito legjelenttsebb (kibocsatoi) partnere
valtozatlanul a Magyar Allam, az egyéb kibocsatékkal szembeni kitettsége korlatozott.

C.2.6 Devizaarfolyam kockazat

A devizaarfolyam kockazat a Vallalat devizaarfolyamok valtozasabol fakadé potencialis veszteségé-
nek mértékét méri. A devizaarfolyamok valtozasa hatassal van a sajat, illetve lgyfeleink befektetése-
inek értékeére, illetve befolyasolja a Vallalat biztositasi és egyéb kotelezettségeinek értékét is.

A Vallalat nyitott devizapozicioi, és igy a devizaarfolyamok valtozasanak valo kitettsége minden devi-
zanem tekintetében mérsékelt. A Vallalat fennmaradé devizakitettségének jelentds része a kilfoldi
fioktelep mikodésének rezidualis deviza kockazatabdl, illetve egyes sajat kockazatu, alapszer(ien
kezelt befektetéseibdl ered.

2019 soran a devizaarfolyam kockazat kis mértékben emelkedett.

C.2.7 A piaci kockazatok kezelése

A piaci kockazatok esetében — az egyes alkockazatoknal mar jelzett kockazatkeriilésen kivil —
Tarsasagunk az alabbiak szerint jar el:

Kamatlabkockazat

A Tarsasag kamatkockazatanak kezelését az Eszktz-Forras Bizottsag végzi.> Az Eszk6z-Forras
Bizottsag modszertant és ehhez kapcsolod6an belsd folyamatokat alakitott ki, amely segitségével
képes mérni, nyomon kovetni, illetve kezelni a hozamgorbe valtozasabdl fakad6 kockazatokat.

A Bizottsag a kockazatok kezelése soran az gyfelek felé vallalt garanciak teljesitését tekinti elsédleges
szempontnak, de ezen tdl likviditasi és jovedelmez6ségi szempontokat is figyelembe vesz.

Piaci koncentracios kockazat

Tarsasagunk a kibocsatékkal/partnerekkel szembeni koncentracios kockazatanak kezelésére egy
belsd limit és monitoring rendszert alakitott ki. Az egyes partnerekkel szembeni limitek az adott
partnerre vonatkozdan, az Aegon altal meghatarozott besorolastél fiigg6en kertilnek megallapitasra.
A partnerkockazati kitettség vizsgalata az esetleges csoportkapcsolatok figyelembevételével, a végsd
partnerrel (pl. az adott kibocsatd végso tulajdonosaval) szemben torténik.

A Vallalat els6dlegesen a sajat kockazatl befektetéseire, illetve az altala vallalt garanciakhoz kap-
csolodo befektetési tevékenységére vonatkozoan alkalmazza a fenti partnerkockazati limiteket.

Devizaarfolyam kockazat

Az Aegon belst szabalyzatai értelmében torekszik a devizakitettségének minimalizalasara, tovabba
kertili devizapoziciék spekulativ céllal térténd nyitasat. Mivel a Tarsasag — részben hatékonysagi, rész-
ben szervezeti okokb6l® —nem tekinti elérhet6 célnak a devizakitettségeinek teljes kor(i fedezését, a

limitet hatarozott meg.

°> Az Eszkdz-Forras Bizottsag kapcsan lasd B.3.7 fejezet

® A vallalat korlatozott mértékben, de rendelkezik olyan alapszertien kezelt befektetésekkel, amelyek esetében nem valo-
sithaté meg hatékanyan a devizapoziciok zarasa. Hasonlé megfontolasbol, a Tarsasag a kilfoldi fioktelepének miikodésebsl
szarmazo6 rezidualis devizakockazatok fedezésétél is eltekint.
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C. Kockazati profil

A Vallalat devizanemenkénti nyitott pozicidinak részletes vizsgalatat — negyedéves gyakorisaggal —
az Eszkoz-Forras Bizottsag végzi, amely emellett folyamatosan nyomon kéveti a devizapoziciokat
potencialisan érintd folyamatokat, és amennyiben sziikséges, a kockazat kezelését el6seqitd javasla-
tot tesz.

C.2.8 Piaci kockazati érzékenység

A Vallalat a potencialisan szignifikansként azonositott kockazatokra vonatkozéan éves gyakorisaggal
végez érzékenység- és stressz-teszt vizsgalatokat. A tablazatban a vizsgalatok eredményeit foglal-
tuk 6ssze, az eredmények megerdsitik, hogy a Tarsasag piaci kockazatokkal szembeni érzékenysége
meérsékeltnek tekinthetd.

Kockazat valtoztatasa Szavatolé toke Szavatolotoke-sziikséglet Szolvencia hanyados
Kamatrés +0,5% 55571 36 243 153%
Kamatlab -2% 59213 37 509 158%
Kamatlab -1% 57039 36 955 154%
Kamatlab -0.5% 56 520 36 699 154%
Kamatlab +0.5% 54648 36 211 151%
Kamatlab +1% 53692 35954 149%
Kamatlab +2% 52 219 35885 146%
Kamatlab +5% 47 009 35679 132%
Kamatlab Sl SCR shokk lefelé 53710 36 955 145%
Kamatlab SIl SCR shokk felfelé 55875 35954 155%
Hosszd tava forward rata -0,5% 55410 36434 152%
Részvényarfolyam +20% 56 835 37 119 153%
Részvényarfolyam -20% 55 251 35765 154%
Devizaarfolyam -15% (HUF ertsodés) 55 207 36078 153%

A fenti tablazatban 6sszefoglalt eredmények is azt tamasztjak ala, hogy a Tarsasag tékefeltoltottsége
megfelel6 marad a plauzabilisnak tekintett események bekdvetkezése esetén is.

C.3 Hitelkockazat

A hitelkockazat a Tarsasagot érint6 potencialis veszteség kockazata, amely partnereink, illetve ad6sa-
ink varatlan fizetésképtelenségébél vagy fizet6képességének romlasabol fakad. A Biztosito els@sor-
ban az alabbi eszk6zok kapcsan azonosithat potencialis hitel-/partnerkockazatot:’

» viszonthiztositasok

» derivativ ligyletek

s szamlapénzek

s kovetelések

7 A fenti eszk6zokon tal természetesen a hitelkockazat érinti a Vallalat kotvényportfoliojat, illetve banki partnereknél
elhelyezett betéteit is, azonban ez utébbi eszkdzoket, valamint kockazataikat — az SIl Standard Formula logikajaval valé
dsszhangot megtartva — a piaci kockazati fejezet kamatrés kockazati részében mutattuk be.
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Az alabbi tablazatban foglalja 6ssze a Tarsasag fent emlitett eszkdzeibdl, illetve (igyleteib6l fakado,
Standard Formula szerint szamitott kockazati kitettségét:

Partner altali nemteljesitési kockazat (millio Ft) 2018 2019
Partner altali nemteljesitési kockazat - SCR 2 096 2 565

A Biztosito a kitettségeit érint6 [ényeges kockazatkoncentraciot nem azonositott. A fenti eszkdzakbél
fakado partnerkockazatok tialzott mérték( koncentralédasat a C.2.7 fejezetben mar emlitett belsd
monitoring és limitrendszer segitségével menedzseli. A 2018-as évhez képest kis mértékii ndvekedés
kovetkezett be a 2019-es év soran, melynek oka a pénzeszkdz allomany kisebb mérték( névekedése.

C.3.1 Viszontbiztositasok

A viszontbiztositasi szerzddései segitségével a Tarsasag a biztositasi kockazatainak mérséklése érde-
kében azok egy részét atruhazza a viszontbiztositasi partnerekre. A Biztosito az esetleges kdvetelé-
seinek teljesitése kapcsan fut partnerkockazatot.

Az Aegon a partnerkockazatok mérséklése érdekében csak olyan viszontbiztositasi partnerekkel lép
kapcsolatba, amelyek minimum ,A” hitelkockazati besorolassal rendelkeznek. Az ettél elmaradé mi-
nésités( viszontbiztositokkal szembeni kitettség a maltbol szarmazik és mértéke minimalis.

C.3.2 Derivativ iigyletek

Derivativ gyleteket a Biztositd kdzvetlen médon jelenleg a nem forintban denominalt befektetések
devizaarfolyam kockazatanak csokkentése érdekében alkalmaz (FX forward tgyletek). Ezen tigyletek
esetében a partnereink jellemz6en hitelintézeti hatter(, a hazai pénzligyi piacon jelent6s szereplék,
amelyek stabil nemzetkdzi hattérrel rendelkeznek. A Biztosité — az altala kdzvetlenil megkotott tgy-
leteken tal — minimalis mérték( kitettséget azonositott egyes alapszerlien kezelt befektetésein belili
derivativ Uigyletek kapcsan, a partnerkockazat ezen ligyletek esetében is mérsékelt.

C.3.3 Készpénz és betét

A Biztosit6 készpénz és betét allomanya 6sszesen 6 111 millié forint volt 2019 végén. A kapcsolddo
partnerkockazat mérsékelt, a Biztosité partnerei jellemz6en stabil, nemzetkozi hattérrel rendelkez6
pénzintézetek.
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C.4 Likviditasi kockazat

A likviditasi kockazat annak a kockazata, hogy a Tarsasag nem képes a sziikséges idében, vagy éssze-
ri koltségek mellett teljesiteni a pénziigyi kotelezettségeit az ligyfelei, illetve egyéb partnerei felé.

A Vallalat likviditaskezelése két szinten m(ikodik. A rovidtava likviditastervezés a Tarsasag napi szint(
mikodéséhez szlikséges likviditast biztositja. Ezzel parhuzamosan a hosszu tava likviditasmenedzs-
ment a Biztosito bejovs pénzaramait (eszkozlejaratok, dijbevételek) igazitja a kotelezettségeinek
varhato kifutasi szerkezetéhez.

A Biztosito likviditasi kockazatait — 6sszhangban az Sl SF megkozelitésével — nem t6keszikséglet
meghatarozasaval ,kezeli”, hanem belsd monitoring és limitrendszert m{ikédtet mind a révid, mind a
hossz( tava likviditasanak biztositasara. A Tarsasag likviditasat érintd kockazatokat — a kialakitott és
mikodtetett likviditaskezelési folyamatoknak kdszénhetéen — mérsékeltnek tekintjiik.

A Biztosit6 az eszkozeit likviditasi tulajdonsagaik alapjan négy kiilénféle likviditasi kategariaba sorolja
be. Kulonféle, a likviditasi helyzetet érintd érzékenységvizsgalatok, illetve stressz tesztek eredményei
alapjan kialakitott egy bels6 limitrendszert, amely a fenti kateg6riakra vonatkozéan meghatarozott
limitekkel biztositja a Vallalat megfelel6 likviditasat bizonyos szint(i krizishelyzet esetén is. A limi-
teknek valé megfelelést az Eszkoz-Forras Bizottsag (ALCO) havi gyakorisaggal vizsgalja, és szlkség
esetén javaslatot tesz likviditast javitd intézkedésekre.

2019.12.31-én a Biztosito eszkdzeinek megoszlasa azok likviditasi besorolasa alapjan:

Illikvid

0,9%

Kevésbé likvid 28,0% 20,5% Magas likviditasi

Likvid

A Biztosito likviditasi stressz teszt segitségével vizsgalja a kdzéptava (kovetkezd 2 év) Likviditasanak
megfelel6ségét. Az alapforgatokonyv mellett egy el6re definialt stressz szcenario esetében a varhato
netto pénzaramait is modellezi, negyedéves gyakorisaggal. A rendelkezésre allo likviditasnak (eszko-
z0k, dijbevételek, sth.) mind az alapforgatokonyv, mind a stressz forgatokonyv esetében meg kell ha-
ladnia a szlkséges likviditas (karkifizetések, koltségek, stb.) mértékét, a teljes id6szakra vonatkozéan.
A Likviditasi stressz szcenariok 2019 soran folyamatosan megfeleld likviditast mutattak.
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C. Kockazati profil

A dijakban foglalt varhaté nyereséget az 5.23.01.01-es tabla utolsé sorai mutatjak az alabbiak szerint:

Jovébeli dijakban foglalt varhaté nyereség (millio Ft) 2018 2019
Jovébeli dijakban foglalt varhaté nyereség (EPIFP) — Elet ag 43320 46 329
Jév6beli dijakban foglalt varhato nyereség (EPIFP) — Nem élet ag 6547 6343
Jovébeli dijakban foglalt varhaté nyereség teljes dsszege (EPIFP) 49 866 52672

A varhaté nyereséget homogén kockazati csoportonként gy szamoljuk, hogy a legjobb becslésben
a jovobeli dijfizetéseket megsziintetjiik. Az igy kapott becslés, illetve az eredeti legjobb becslés kozti
kilénbség mutatja, hogy jovébeli dijbevételeinkbél varhatéan mennyi a nyereség felsé becslése.

Az élet agi szerz6déseink dijbevételében foglalt varhatd nyereség azért ilyen magas, mert életbiztosi-
tasi szerzédéseinket az értékeléskor teljes tartamukban figyelembe kell venniink, azaz ezt a varhat6
nyereséget a mostani szerz8déseinken kordlbelil 10 év alatt érjik el.

Nem-életbiztositasi szerz8déseinket a Szolvencia Il elvei szerint tgy kell tekintentink, hogy azokat a
kovetkez6 évfordulénal felmondjak, azaz legfeljebb egy évre vehetjiik figyelembe a jévében befizetendd
dijaikat, 7gy joval kisebb a benniik foglalt varhat6 nyereség, mint az élet agban.

C.5 Mikodési kockazat

Az Aegon Biztosito tevékenysége soran — hasonléan mas vallalatokhoz — m{ikédési kockazatoknak
van kitéve, amely alatt az emberek, bels6 folyamatok, rendszerek nem megfelel6 vagy hibas mikade-
sének, illetve kiils6 tényezék altal eldidézett veszteségek kockazatat értjik.

A mikodeési kockazatok tekintetében a Tarsasag kockazati kitettségét mérsékeltnek tekintjik, koc-
kazati profilja megitélésiink szerint megfelel a piaci atlagnak. A Biztosité a m(ikddési kockazatokkal
kapcsolatos szavatolat6ke-szilkségletét a Standard Formula szerint hatarozza meg.

Miikodési kockazat (millio Ft) 2018 2019
SCR 4 560 4928

C.5.1 Miikodeési kockazatok kezelése

Az AEGON Magyarorszag Biztositonal a miikodési kockazatok kezelésének & elemei a kdvetkezék:
Miikodési kockazatfelmérés, onértékeléses modszerrel

A Vallalat meghatarozd miikadési kockazatainak beazonositasara az RCSA waorkshopos és interjus mod-
szert hasznalja, melynek segitségével feltarja a még be nem azonositott kockazatokat.

Veszteség-adatbazis épitése

A veszteség-adatbazis kialakitasa és alkalmazasa a Vallalatot ért veszteségek mértékének és karilmeé-
nyeinek dokumentalasat jelenti az Gjboli bekdvetkezés elkeriilésére, a kockazati kultlra erdsitésére és a
vezet8i dontéshozatal tamogatasara.

Kulcskockazati mutatészamok

A kulcskockazati mutatokat a mar beazonositott kockazatok nyomon kdvethet6ségének és az idében
torténd beavatkozas lehetdségének a biztositasara hasznaljuk.
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Szcenario elemzés

A Vallalat valamennyi m(ikodési folyamataihoz tartozd lehetséges veszteségeseményeket 6sszeqyjté
adatbazis évente frissitésre ker(l a folyamatgazdak altal. A lehetséges veszteségesemények jo alapot
adnak a mikadési kockazatok kisz{irését célzo kontrolok kialakitasara.

C.6  Egyéb jelentds kockazatok

Az ORSA folyamat részeként a Tarsasag rendszeresen attekinti a kockazati profiljat és vizsgalja,
hogy minden lényeges kockazata megfelel6éen jelenik-e meg a Biztosité altal szamitott szavatolots-
ke-sziikségletben.

Az azonositott kockazatok egy részét nem, vagy csak nehezen lehet szamszerisiteni, igy ezek eseté-
ben legtobbszor a kockazat megfeleld kezelésére torekszik a Tarsasag. A korabban targyalt kockaza-
tokon tdl az alabbi, potencialisan jelentts kockazatok kerliltek azonositasra:

Stratégiai kockazatok

A Vallalat stratégiajabol fakado, illetve annak teljesiilését fenyegetd kockazatok (lizleti modell, szer-
vezeti struktdra, termék portfolio, stb.).

Leanyvallalatok miikodésébél fakadé kockazatok
A Biztosit6 leanyvallalatainak tevékenységébdl fakado potencialis veszteségek.

Megfelelési kockazatok
A jogszabalyi kérnyezet valtozasabdl, illetve az azoknak valé megfelelésbél fakado kockazatok.

Reputaciés kockazatok

A Biztosit6 tékehelyzetét vagy jovedelmezdséget kdzvetve érint6, ,masodlagos” kockazat, amely
barmely mas kockazati eseménybél eredhet és a Vallalat jo hirnevét kedvezétlendl érinti.

C.7 Egyéb informaciék

A Biztositénak mérlegen kiviili poziciéi nincsenek.

D. Szavatolot6ke-megfelelési értékelés
D.1  Eszkdzok értékelése
Eszkdzeinket lényeges eszkozosztalyonként kétféle értéken mutatjuk be: a fizet6képesség céljabol

végzett értékelés szerinti értéken (Szolvencia Il szerinti), illetve a magyar szamviteli térvényben elirt
értéken.
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Eszkdzok (millio Ft) Szolvencia Il szerinti érték  Szamviteli torvényben el6irt érték

Goodvill (cégérték) -
Halasztott szerzési koltségek 4044
Immaterialis javak - 7 021
Halasztott adokovetelések -

Nyugdijszolgaltatasok tobblete = =
Sajat hasznalatd ingatlanok, gépek és berendezések 5272 3697

Befektetések (az indexhez vagy befektetési
egységekhez kotott életbiztositasi szerz6désekhez 146 255 131927
kapcsolodo eszkazok kivételével)

Ingatlanok (a sajat hasznalati ingatlanok kivételével) - -

Tulajdonrész kapcsolt vallalkozasokban,

részesedésekkel egyltt 9235 > 333
Részvények 1 1
Részvények — T6zsdén jegyzett részvények = =
Részvények — T6zsdén nem jegyzett részvények 1 1
Kotvények 117 210 107 061
Allamkotvények 113993 103935
Vallalati kotvények 3217 3126
Struktdralt értékpapirok - -
Biztositékkal fedezett értékpapirok - -
Kollektiv befektetési vallalkozasok 19794 19533
Szarmaztatott termékek 16 =
Betétek, a készpénz-egyenértékesek kivételével - -
Egyéb befektetések - -
Hitelek és jelzaloghitelek 1093 1093
Biztositasi kotvényekhez kapcsol6do hitelek 384 384
Maganszemélyeknek nyUjtott hitelek és
jelzaloghitelek 0 0
Egyéb hitelek és jelzaloghitelek 709 709
Viszontbiztositasi szerz6désekb6l megtériilé 6sszegek 1727 1726
Viszontbiztositasba vett biztositasi (igyletb6l szarmaz6 . )
letéti kovetelések
Eézvte?[selltéasséss biztositaskozvetittkkel szembeni 3087 3087
Viszontbiztositasi kdvetelések 1461 1462
Kovetelések (kereskedési, nem biztositasi) 2 880 2716
Sajat részvények (kdzvetlendl birtokolt) - -
Szavatolotke-elemek vagy lehivott, de még be nem . )
fizetett indul6t6ke tekintetében esedékes 6sszegek
Készpénz és készpénz-egyenértékesek 6111 6111
Egyéb, mashol ki nem mutatott eszkdzok 632 634
Eszkodzok dsszesen 238 409 233 408
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D. Szavatol6t6ke-megfelelési értékelés

Az alabbi fejezetben a Biztosité minden lényeges eszkbzosztalyara vonatkozoan ismertetjiik a fize-
t6képesség céljabol végzett értékeléshez, valamint a szamviteli térvény alapjan végzett értékeléshez
alkalmazott alapokat, modszereket és legfontosabb feltevéseket.

Halasztott szerzési kdltségek, immaterialis javak

A fizet6képesség céljabol végzett értékelésre vonatkoz6 szabalyozas szerint a halasztott szerzési
koltségeknek és az egyéb immaterialis javaknak nincs mérlegben felvehetd értéke. A Szamviteli tor-
vény szerinti értékelésben a halasztott szerzési kdltségek a szerzési koltségek azon részét képezik,
amely jovBbeni jelentési id6szakokhoz allokalhaté. A halasztott szerzési koltségekre idszakonként
amortizacio elszamolasa torténik. Az immaterialis javakat kéltség modell alapjan értékeljik be a
szamviteli torvény szerinti beszamoléban. A kényv szerinti értékiiket az értékcsokkenéssel korrigalt
beszerzési értékik hatarozza meg.

Sajat hasznalatl ingatlanok, gépek és berendezések

A fizettképesség céljabol végzett értékelésben a sajat hasznalatl ingatlanokat az atértékelési
modell szerint értékeljik, mig a Szamviteli torvény szerinti értékelésben a koltség modell szerinti,
értékcsokkenéssel korrigalt konyv szerinti értéken szerepeltetjiik. Az Aegon Magyararszag minden év-
ben fliggetlen értékbecslét von be a sajat hasznalatl ingatlanok értékelésébe, ezért a fizet6képesség
céljabol végzett értékelés teljes mértékben piaci értéken alapul.

A gépek és berendezések koltség modell alkalmazasaval vannak beértékelve, hiszen az jol tikrozi
ezen eszkzok valés piaci értékét.

Befektetések

(az indexhez vagy befektetési egységekhez kotott életbiztositasi szerz6désekhez kapcsolodd
eszkdzok kivételével)

Fizet6képesség céljabol végzett értékelés

Azon pénzlgyi eszkdzoket, amelyeket a biztositok IFRS szerint amortizalt kéltség alapon értékelnek,
at kell forgatniuk valos (piaci) értékre a fizet6képességiik bemutatasa céljabol készitett beszamolo-
ikban, ahogy ezt az Sll direktiva 75. cikkelye kifejezetten el6irja. Igy tehat a fizetéképességrél szolo
jelentésban a valés értéken térténd értékelés érvényesiil.

Az Sll szabalyozasban a “forgéeszkdz” fogalma nem ismert, ezért annak az IFRS-bél torténd atvétele
indokolt azon eszkdzok/forrasok értékelése esetében, amelyeknél a hatralévd lejarati idg nem haladja
meg a 12 hénapot. Ezek a rovid lejaratl tételek tehat névleges értékiik szerint vannak értékelve a
fizet6képesséqgiink bemutatasa soran.

A felhalmozott (elhatarolt) kamat a befektetések kozott, a piaci érték részeként van kimutatva.

Kulfoldi devizanemben nyilvantartott befektetéseink konverzidjahoz az Aegon csoport altal meghata-
rozott devizaarfolyamot alkalmazzuk.

A biztositasi kotvényekhez kapcsolado hitelek nincsenek modellezve, igy azokat IFRS értékiik szerint
jelenitjik meg a fizet6képességlink bemutatasa céljabol készitett beszamolénkban. Hasonl6képpen a
kotvény- és egyéb kolcsonok értékvesztését a szamviteli torvény szerint értékeljik be.

A leanyvallalatokat (a stratégiai és a pénziigyi részesedéseket egyarant) korrigalt (IFRS) sajat téke
alapon értékeljik. Az évente elvégzett értékvesztési vizsgalatok eredmeényeit is figyelemmel kisérjiik.
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Szamviteli térvény szerinti értékelés

A 2000. évi C torvény (Szamviteli torvény) valasztasi lehetGséget biztosit a vallalkozasoknak, hogy
befektetéseiket valds értéken vagy koltség modell alapjan értékeljék. Az Aegon Magyarorszag Szam-
viteli Politikaja szerint a befektetéseket a koltség modell alapjan értékeljik. A torvényi el6irasoknak
megfelelden a befektetéseket amortizalt kdnyv szerinti értéken mutatjuk be. A befektetések a pénz-
tigyi rendezés id6pontjaban kerlilnek be/ki a konyveinkbe/kényveinkbél, ezért a szamviteli torvény
szerinti kimutatasaink eltérhetnek a fizet6képesség céljabol nyilvantartott értékekt6l. Az értékvesz-
tési vizsgalatokat a mindenkor érvényes Szamviteli Politika alapjan készitjik, a Magyar Szamviteli tor-
vény el6irasainak megfelelen. Az Sli-es mérleggel valé 6sszehasonlithatdsag érdekében az elhatarolt
kamat és az amortizacié egyenlege (amely a Szamviteli térvény szerinti mérlegben az elhatarolasok
kozott szerepel) atsorolasra keriil a Befektetések kazé a fent emlitett mérlegben. Kilfoldi devizanem-
ben nyilvantartott befektetéseink konverzigjahoz a Magyar Nemzeti Bank altal meghatarozott deviza-
arfolyamot alkalmazzuk.

A kotvény- és egyéb kdlcsonok értékvesztését a Szamviteli Politika el6irasai szerint értékeljiik be és
ez megegyezik a fizet6képesséq céljabol végzett értékeléssel. A Részesedéseinket konyv szerinti
értéken mutatjuk be. Ertékvesztési vizsgalatot legalabb évente kotelez6 elvégezni a Részesedésekkel
dsszefliggésben.

Ertékelési kiilonbség
Eltérd értékelés kovetkeztében a fizet6képesség céljabol végzett értékelés szerinti érték és a szamvi-

teli torvény szerinti érték kozott 2019. év végén 14.328 mFt kiilénbség van, mely a 2018. évi
8.936 mFt-hoz képest 5.392 mFt-os novekedés (2017. évben az eltérés 16.989 mFt volt).

A kotvények esetében a teljes kiilonbozet 10.149 mFt, amelybél a nem-realizalt nyereség értéke
10.143 mFt, amely a piaci érték és a bekertilési érték kozotti kiilonbségbél adadik. A fennmarado
eltérés az értékvesztés szamitasara, valamint a révid lejarat( kotvények amortizaciés alapjara vonat-
kozo értékelési kilonbozetre vezethetd vissza (-6 mFt).

A Kollektiv befektetési vallalkozasok egyenlegében lathatd 261 mFt kiilonbség az értékelési kilon-
bozet, ami elsésorban a nem-realizalt nyereség miatt keletkezik (valos értékre torténd atértékelési
kilonbség és devizaarfolyam-kiilonbség 265 mFt). A maradék eltérés (ami tartalmazza példaul az
értékvesztéssel kapcsolatos eltérést) 6sszege -4 mFt.
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Részesedések

A Részesedések esetében a fizet6képesséqg céljabol végzett értékelés szerinti érték és a szamviteli
torvény szerinti érték kozotti értékelési kiilonbség dsszege 3.902 mFt, mely az A.1.2. fejezetben
bemutatott 6t leanyvallalatunk értékelési kiilonbségébdél adadik.

Az SIl mérlegtinkben az AFMC értéke 4.891 mFt, ami 3.891 mFt-tal magasabb a Szamviteli torvény
konyv szerinti értékénél. Ez az évvégi tobblet az AFMC targyévi eredményét tiikrozi és ez varhatan
2020-ban egy 3.800 mFt 6sszeg(i osztalék formajaban kifizetésre keriil az egyediili tulajdonosnak,
a Biztositénak. A tobbi leanyvallalat 6sszesen 11 mFt-tal magasabb értéken szerepel az SIl mérleg-
ben a Szamviteli térvény szerinti mérleghez képest, melynek a megbontasa millié forintban az alabbi
tablazatban lathato:

Részesedések (millio Ft) Szolvencia Il szerint Beszamol6 szerint Eltérés
Alapkezeld 4 891 1000 3891
Lakastakarékpénztar 2583 2614 -31
Aegon Kozvetitd és Marketing Zrt. 1276 1296 -20
Pénztarszolgaltato 377 317 60
Ingatlan Kft 108 106 2
Osszesen 9235 5333 3902

A Szarmaztatott termékek soron 16 mFt eltérés van targyév végén, tavaly ezen a soron 32 mFt elté-
rés volt, amely teljes egészében az Sll szerinti derivativakhoz kapcsolédik, hiszen a Szamviteli torvény
szerinti beszamoldban ilyen tipus(, pozitiv valds értékd eszkdzok nem szerepelnek.

Kovetelések (kereskedési, nem biztositasi), Egyéb (mashol ki nem mutatott) eszk6z6k

Az Sl egyenlegek tartalmazzak az 'intercompany’ kbveteléseket, a biztositasi és biztositaskozveti-
tokkel szembeni kdveteléseket, a viszontbiztositasi kdveteléseket, valamint az adokoveteléseket, a
vonatkozo értékvesztések figyelembevételével. Az Egyéb, mashol ki nem mutatott eszkdzok az aktiv
idébeli elhatarolasokat (elhatarolt koltségeket, raforditasokat) tartalmazzak. A Szamviteli térvény
szerinti mérleg azonos tipusi tételeket tartalmaz ezeken a sorokon. Az Egyéb eszkdzdk kizarélag az
elhatarolasokat (elhatarolt koltségeket, raforditasokat) tartalmazzak.
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D.2 Biztositastechnikai tartalékok értékelése
D.2.1 Osszegzés

A biztositastechnikai tartalékainkat a Szolvencia Il direktivaban megfogalmazott kovetelmények alapjan
szamoljuk, figyelembe véve a biztositasi felligyeletek allasfoglalasait és iranymutatasait is.

Tartalékaink a legjobb becslés és a kockazati rahagyas 6sszegeként adodnak.
A biztositastechnikai tartalékok Ggynevezett egészben térténd (as a whole) szamitasat Tarsasagunk
sehol nem alkalmazza.

Osszességében 2019 végére biztositasi kotelezettségeink értéke 15,4%-kal nétt, ezen beliil a
nem-életbiztositasi szerz6déseink tartaléka 38%-kal, mig az életbiztositasi szerz6déseink tartaléka

12%-kal.
Biztositastechnikai tartalékainkat 2019.12.31-re vonatkozdan a kovetkez§ tablazatban foglaltuk ¢ssze

(részletesen pedig nem-élet kotelezettségeinkre az S.17.01.02-es, élet kotelezettségeinkre pedig az
S.12.01.02-es tablaban lathatoak):

Brutto biztositastechnikai tartalékok (millio Ft) Szolvencia Il szerint  Beszamolo szerint Eltérés
Biztositastechnikai tartalékok 149 175 183 448 -34 273
Blztosu‘astefhnlk‘al‘t?rtalelflok‘ 23984 32 415 8431
- nem-életbiztositasi szerzddések
Biztositastechnikai tartalékok — nem-életbiztositasi
szerz6dések (az egészségbiztositasi szerz6dések 22 425 32 310 -9 885
kivételével)
Legjobb becslés 20 399 - -
Kockazati rahagyas 2027 - -
Biztositastechnikai tartalékok — egészségbiztositasi
szerz6dések (a nem-életbiztositashoz hasonlo 1559 105 1454
szerzédések)
Legjobb becslés 1237 - -
Kockazati rahagyas 322 = =
Blztoilt?stechmkal tartalékok - életbiztositasi 125 191 151 033 -25 842
szerzodések
Biztositastechnikai tartalékok — egészségbiztositasi ) )
szerzGdések (az életbiztositashoz hasonlo szerzédések) A5 Sl 143 ol 280
Legjobb becslés -353 = =
Kockdzati réhagyads 238 - -
Biztositastechnikai tartalékok — életbiztositasi
szerz6dések (az egészségbiztositasi és az indexhez
vagy befektetési eqységekhez kotott életbiztositasi MOETS v METS
szerzBdések kivételével)
Legjobb becslés 66 310 - -
Kockdzati réhagyads 4568 - -
Biztositastechnikai tartalékok — indexhez vagy
befektetési egységekhez kotott életbiztositasi 54 428 69 889 -15 460
szerzédések
Legjobb becslés 50 560 - -
Kockazati réhagyads 3868 - -
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A honlapunkon szintén megtalalhat6 és a kozgydilés altal is elfogadott beszamoléban magasabbak a
tartalékaink, ezt alapvet6en a kétfajta értékelési rendszer elvei kizti killénbség okozza. Aranyaiban
az eltérés sokkal nagyobb a nem-élet tartalékok esetében, ugyanis a beszamolé szerinti nem-élet
tartalékok prudensebb médon keriilnek megképzésre.

A Szolvencia Il szerinti tartalékértékelésrol részletesebben lasd az alabbiakat.

D.2.2  Ertékelési médszerek

D.2.2.1 Legjobb becslés

A legjobb becslés értékét a jovobeli pénz be- és kiaramlasok modellezésével hatarozzuk meg. A ké-
telezettségek értékét determinisztikus médon szamoljuk, a nyereségrészesedéssel jaré biztositasok
esetében az opcidk és garanciak értékét kilon becsiljik. Modelljeink havi pénzaramlasokat becsiil-
nek, melyeket havi kockazatmentes hozamgorbe segitségével diszkontalunk. A diszkontalashoz az
EIOPA altal kozzétett kockazatmentes (és a pénzaramlas devizajanak megfelelt) éves hozamgorbé-
nek az Aegon Csoport altal havi hozamgérbéveé alakitott valtozatat hasznaljuk. Szamolasi médszerta-
nunkon 2019 soran nem valtoztattunk, csupan az idékdzben bevezetett (j termékek tartalékképzésére

is alkalmaztuk.

Az életbiztositasi szerz6déseink esetében sztochasztikus szamitasok segitségével becsiiljik az op-
ciok és garanciak értékét, jelen esetben a technikai kamat hasznalataboél szarmazé kamatgaranciat.
Hasonloképpen a természeti katasztrofakbol eredd karokat is sztochasztikus madszerrel becsdiljik.

D.2.2.2 Kockazati rahagyas

A kockazati rahagyast ugyanazon elvek alapjan, de kulén-kiilén szamoljuk az életbiztositasi és a
nem-életbiztositasi tevékenységekbdl ered6 kotelezettségekre. A kockazati rahagyas egy tékekoltség
alapl szamitas, ahol a biztositasi kotelezettségiink miatt sziikséges jovébeli szavatolétdke-sziikség-
let tartasanak jelenértéken vett koltségét hatarozzuk meg. A diszkontalashoz ugyanazt az EIOPA
altal publikalt kockazatmentes hozamg6rbét hasznaljuk, mint a legjobb becslésnél.

D.2.2.2.1 Eletbiztositasi tevekenységekbél ereds kotelezettségek kockazati rahagyasa

Az életbiztositasi tevékenységekbdl eredd kotelezettségekre a kockazati rahagyas szamitasahoz
sziikséges jovabeli teljes szavatolotdke-sziikségletet havonta becslljiik a kévetkez§ szavatolot6-
ke-sziikségletek figyelembe vételével:

s mikodési kockazat

» életbiztositasi kockazat

® egészségbiztositasi kockazat
» életbiztositasi tartalékolasi technikakhoz hasonléan kezelt egészségbiztositasi kockazat
» életbiztositasi tartalékolasi technikaktol eltéréen kezelt egészségbiztositasi kockazat

s piaci kockazatok (csak az indexhez vagy befektetési eqységekhez kotott biztositasok esetén)
® részvénypiaci kockazat
s devizaarfolyam-kockazat
» kamatrés-kockazat
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D. Szavatol6t6ke-megfelelési értékelés

Az életbiztositasi tevékenységekbél ered6 kotelezettségekre a kockazati rahagyas szamitasanal

az (n. els6 szami egyszer(isitést hasznaljuk. Meghatarozzuk a szavatolotéke-sziikségletet az (al)
kockazati modulokra a kezd6 idépontban, egy adott kulcsvaltozé kifutasanak segitségével megbe-
csiiljik az dsszes jovdbeli tékesziikségletet. Az életbiztositasi és az egészségbiztositasi kockazatok
jelent®s részénél a kulcsvaltozd meghatarozasahoz haromévente elvégezziik a teljes kockazati
rahagyas szamitast, és ez alapjan valasztjuk ki a megfelel6 paramétert. A megfelel kulcsvaltozot
alkockazatonként és agazatonként hatarozzuk meg. Utoljara 2018-ban végeztiik el ezt a szamolast
és paramétervalasztast, kivéve az Egyéb régi életbiztositasokhoz tartozo szerz6déseket, ezek eseté-
ben a legjobb becslést hasznaljuk kulcsvaltozanak.

A mikddési kockazatot nem szamoljuk ki agazatonként csak egy 6sszegben, és a bazis szavatolo-
t6ke-sziikséglet aranyaban osztjuk szét. A piaci kockazatok esetében a sokkolt legjobb becslés és a
sokkolt szamviteli biztositastechnikai tartalék kilénbségének kifutasaval aranyosan hatarozzuk meg
a jovdbeli szavatolotbke-szikségletet.

Az életbiztositasi tevékenységekb6l ered6 kotelezettségekre a kockazati rahagyast egyben sza-
mitjuk ki, ami figyelembe veszi az agazatok kdzotti diverzifikaciot is. Végll a kockazati rahagyast
meghatarozzuk agazatonként is és ezek aranyaban osztjuk szét az egészben szamolt kockazati

rahagyast a biztositasi agazatokra.

D.2.2.2.7 Nem-életbiztositasi tevékenységekbél eredd kotelezettségek kockazati rahagyasa

Az nem-életbiztositasi tevékenységekbol ered6 kotelezettségekre a kockazati rahagyas szamita-
sahoz szlikséges jovEbeli teljes szavatolotke-sziikségletet évente becsliljik a kovetkez§ szava-
tolat6ke-szilkségletek figyelembe vételével:

mikodési kockazat
nem-életbiztositasi kockazat
életbiztositasi kockazat
egészségbiztositasi kockazat
partner altali nemteljesitési kockazat

s 8 8 8 8

A nem-életbiztositasi tevékenységekb6l ered6 kotelezettségekre a kockazati rahagyas szamitasanal
szintén az elsd szamu egyszer(isitést hasznaljuk. Meghatarozzuk a szavatolotke-sziikségletet az
(al)kockazati modulokra a kezd6 id6pontban és egy adott valtozo kifutasanak segitségével megbe-
csiiljik az 6sszes jovdbeli tékesziikségletet. A szamitasok itt egyszer(ibbek, mivel szerz6déseinket
altalaban a kovetkez6 évforduld utan mar nem vehetjik figyelembe a Szolvencia Il szerinti érté-
keléskor. Az életbiztositasi kockazatok a nem-életbiztositasi szerz6désekbél eredd és egészség-
biztositasi kotelezettségektdl eltérd biztositasi kotelezettségekhez kapcsolddo jaradékok esetén
relevansak.

A nem-életbiztositasi tevékenységekbél eredd kotelezettségekre a kockazati rahagyast egyben
szamitjuk ki, ami figyelembe veszi az agazatok kdzotti diverzifikaciot is. Meghatarozzuk az egyes
agazatok szilkséges szavatold t6kéjét és ennek aranyaban osztjuk szét az egészben szamolt kocka-
zati rahagyast a biztositasi agazatokra.
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D.2.3 A biztositastechnikai tartalékok értékével kapcsolatos bizonytalansag

A kockazati rahagyasban megjelenik a legjobb becslés értékével kapcsolatos természetes bizonyta-
lansag, illetve ingadozas, ami igy részét is képezi a biztositastechnikai tartalékoknak.

A biztositastechnikai kockazatok szavatol6tke-sziikséglete méri a tartalékok abbél ered6 bizonyta-
lansagat is, hogy a biztositasi szerzédéseinkbdél ered6 kotelezettségeink esetleg mégse a feltétele-
zéseink szerint alakulnak, emiatt az Aegon HU magasabb t&két kivan tartani a Rendeletben el8irthoz
képest.

A tervezési id6szakban érzékenységvizsgalatokkal és széls6séges eseményekre vonatkozoé forga-
tokdnyvek szerint is elemezziik a tartalékok volatilitasat. Ezek eredménye alapjan az életbiztositasi

a koltségek valtozasara a legérzékenyebb. A nem-életbiztositasi kotelezettségek esetében a rovid
szerz@déshatarok miatt a legnagyobb hatas a karhanyad valtozasabal adodik.

A tartalékok értékének ellentrzésére egyéb modszereket is alkalmazunk:

» eredményelemzés;

» az Aegon Csoport altal kidolgozott piac-konzisztens szamitasok és a hozzajuk kapcsolédo
jelentések;

s kotelezettség megfelel6ségi teszt az IFRS tartalékok alapjan.

A fent emlitett szamitasokkal és jelentésekkel a kdvetkez8 hatasokat vizsgaljuk:
» feltevések valtozasanak hatasa;

s modellezett és a tényleges eredmény kozotti eltérés;

s hozamgorbe valtozasanak hatasa;

s megképzett IFRS tartalék megfelel§ségének tesztelése.

Véleménylnk szerint a biztositastechnikai tartalékaink értékével kapcsolatos bizonytalansag mértéke
nem befolyasolja tarsasagunk fizetéképességének szintjét.
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D.2.4 Szolvencia Il médszertan vs. pénziigyi beszamolékban alkalmazott modszerek

A szamviteli beszamoléhoz és a Szolvencia ll-es szamitasokhoz ugyanazt az adatbazist hasznaljuk
kiindulépontnak, viszont az értékelési elvek eltérnek.

Eletbiztositasok

Az életbiztositasok esetében a hagyomanyos, azaz a szamviteli biztositastechnikai tartalékainkat ha-
gyomanyos értékelési elvek szerint hatarozzuk meg. Az életbiztositasi dijtartalékot részben prospek-
tiv, részben retrospektiv modon, a befektetési egységekhez kotott biztositasok tartalékait retrospek-
tiv médszerrel szamoljuk. Ez az értékelés nem veszi figyelembe az ¢sszes jovbeli nyereségelemet,
és nem szamol kockazati rahagyassal. Az életbiztositasokhoz kotott nem-életbiztositasi kiegészité
biztositasok tartalékanak levalasztott része a Szolvencia Il esetében a nem-életbiztositashoz hason-
|6 egészségbiztositasi szerzgdések tartalékai k6zott, mig a beépitett nem-életbiztositasi kiegészité
biztositasok tartalékanak levalasztott része az életbiztositashoz hasonlé egészségbiztositasi szerz6-
dések tartalékai kdzott jelenik meg.

Jaradékok

A nem életbiztositasi szerz6désekb6l ered6 és egészségbiztositasi kdtelezettségektdl eltérd bizto-
sitasi kotelezettségekhez kapcsolédo jaradékok esetében az index és diszkontrata tér el a két érté-
kelési moédszerben. Emellett a Szolvencia ll-ben figyelembe vessziik a viszontbiztosité nemteljesitési
valoszinliségét is. A Szolvencia Il esetében e jaradékok tartalékai a (nem egészségbiztositasi, illetve
indexhez vagy befektetési eqységekhez kotott) életbiztositasi szerz6dések biztositastechnikai tarta-
lékai kozott jelennek meg.

Nem-élet biztositasok

A nem-életbiztositasi szerzdések esetében a fligg6kartartalék-szamitasban a beszamoléban nem
hasznalunk diszkontalast, a tételes fliggdkar és a késoi karok tartaléka kiilon-kilon szerepelnek, és

a késg karok tartalékanak szamitasahoz hasznalt kifutasi haromszogek tartalmazhatjak a tételes
fliggtkartartalékokat is. A Szolvencia Il-ben a kifutasi haromszdgeket csak a karkifizetésekbdl allitjuk
eld. A késdi karok tartalékanak szamitasanal a beszamol6ban végsé kifutasi szorzékat hasznalunk,
emellett a tételes tartalékokban lévE 6vatossagi elemek indirekt kockazati rahagyast eredményeznek.
Amint azt mar emlitettiik, Szolvencia ll-ben a kockazati rahagyas direkt médon a biztositastechnikai
tartalék része. A dijtartalékok szamitasanal a pénziigyi beszamolékban nem hasznalunk diszkonta-
last, és a meg nem szolgalt dijak tartaléka (a pénziigyi beszamoloban szerepl6 dijtartalék) a szerz6-
dés utolso dijel6irasanak meg nem szolgalt része, amit csékkentlink a biztositasi adéval és bizonyos
jutalék elemekkel. A Szolvencia Il-es dijtartalék a pénzaramlasok szerz6dés hatarig (tébbnyire a
kovetkez6 évforduloig) torténd elérejelzésével keriil meghatarozasra. A szamitas soran figyelembe
vesszilk az 6sszes jovdben varhata dij, kar és koltség elemeket, igy a tartalék a jovabeli profitelemek-
kel csokkentett. A Szolvencia Il médszertan nem alkalmazza a nagykarok tartalékat, illetve a karin-
gadozasi tartalék fogalmat, mert a legjobb becslés mddszertana eleve figyelembe veszi ezeket az
eseteket is.
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D.2.5 Miikodési feltevések

A mikodési feltevéseket évente egyszer, a tervezés soran frissitjik. A feltételezéseink mualtbéli
tapasztalati adatokon alapulnak. Ha az adatok nem allnak rendelkezésre az elemzéshez szlikséges
mennyiségben vagy mingségben, szakért6i becslést alkalmazunk, illetve felhasznaljuk az arazas
soran hasznalt paramétereket. A legfontosabb feltevéseink az életbiztositasi tevékenységekb6l eredd
kotelezettségek esetén:

» haland6sagi rata
» torlésiratak
» koltség feltételezések:

» kezdeti kéltség

s fenntartasi koltség

s karrendezési koltség

s befektetési koltség
s dijmentesitési valdszin(iségek
® részleges visszavasarlasi ratak
index feltételezések

)

A legfontosabb feltevéseink a nem-életbiztositasi tevékenységekbdl eredd kotelezettségek esetén:

s karhanyadok

» karkifizetések kifutasi faktorai
s koltség feltételezések:
kezdeti jutalék

kezdeti koltség
fenntartasi jutalék
fenntartasi kéltség
karrendezési koltség
viszontbiztositasi dij
biztositasi ado

» torlési feltételezések

$ 8 8 8% 8 8 9

A feltevések helyességét eredményelemzés segitségével ellendrizziik, ahol a modellezett és a tényle-
ges eredményeket is 6sszehasonlitjuk.

D.2.6  Gazdasagi feltevések

A legfontosabb gazdasagi feltevés a diszkontalashoz hasznalt kockazatmentes hozamgoérbe, amit az
EIOPA publikal minden negyedévben. A szamitasokhoz az Aegon Csoport altal eldallitott havi ho-
zamgorbéket hasznaljuk, amik ugyanazzal a médszertannal késziilnek, mint az EIOPA altal el6allitott
gorbék. Minden negyedévben ellengrizzlk, hogy a Csoport altal adott kockazatmentes hozamgorbék
egyeznek-e az EIOPA altal publikalt gorbékkel. Az opcidk és garanciak becsléséhez szintén az Aegon
Csoport altal el6allitott sztochasztikus, havi hozamgorbéket hasznaljuk.

Az inflaciés feltevéseket szintén az Aegon Csoporttoél kapjuk a tervezési idészak soran, amik 6ssz-
hangban vannak a Magyar Nemzeti Bank inflaciés varakozasaival
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D.2.7 Biztositastechnikai tartalékok — életbiztositasi kotelezettségek

A legjobb becslés a jovobeli pénzkiaramlasok (karkifizetés és koltség) és pénzbearamlasok (dijbefize-
tés) jelenértékének kiilénbségébtl adodik:

s dijbefizetés
s karkifizetések:

s halaleseti kifizetés
visszavasarlas
részleges visszavasarlas
lejarati kifizetés
rokkantsagi kifizetés
nyugdijkifizetés
» koltségek:
kezdeti jutalék
kezdeti koltség
fenntartasi jutalék
karrendezési koltség
adminisztracios kéltség
befektetési koltség
biztositasi ado

s 8 8 8 8

s 8 8 8 8 8 8

A feltevéseink maltbeli tapasztalatainkon alapulnak és szamitasainkat homogén kockazati csoporton-
ként végezziik. A 2019-es tervezési idészakban a feltételezéseink fellilvizsgalata soran azt tapasztal-
tuk, hogy az aktualisan értékesitett biztositasainkbol tgyfeleink joval kevesebbet térolnek és dijmente-
sitenek, igy a jovdre vonatkozo torlési feltételezéseinket csdkkentettik. A fenntartasi és vagyonkezelési
koltségeinkben novekedés figyelhet6 meg.

A jov6ben visszajuttatand6 tobblethozamot az MNB allasfoglalasanak megfelel&en jovébeli diszkreci-
onalis nyereségként mutatjuk ki, bar véleményiink szerint, mivel az tigyfél részére visszaadando tobb-
lethozam mértéke a biztositasi feltételek alapjan kotelez6en meghatarozott, ennek nincs veszteség
elnyeld képessége. Igy 6sszhangban az L2 preambulumaval és az Sli-es direktiva rendelkezéseivel ezt
nem kellene jov6beni diszkrecionalis nyereségnek tekinteni.

Néhany termékiinket és tartalékunkat nem modellezziik, hanem a biztositastechnikai tartalékukat a
szamviteli biztositastechnikai tartalékkal becsuljik. Ezen tartalékok értéke kb. 5%-at teszik ki a szamvi-
teli biztositastechnikai tartalékoknak, melynek jelent®s része a fligg6kar tartalékokbaol adodik.

Az életbiztositasokhoz kotott nem-életbiztositasi kiegészitk jelentds részét levalasztottuk, ésa D.2.2
fejezetben talalhaté modszertannal értékeljik. A nem levalasztott részek hatasa immaterialis, és kifut6é
(par éven beliil szinte teljesen megsz(ing) portféliokhoz tartoznak. A tiszta indexhez vagy befekteté-

si egyseégekhez kotott biztositasok esetében azonnali szerz6dés hatart alkalmazunk, azaz a jovébeli
dijakat és az azokbdl eredd kotelezettségeket nem vessziik figyelembe. A beépitett nem-élet kiegészité
biztositasokat szintén levalasztottuk, de mivel azok csak a fészerz6déssel egylitt mondhat6k fel, ezért
hosszl szerz6dés hatarral vessziik figyelembe, és az (életbiztositashoz hasonlo) egészségbiztositas
lizletagba soroljuk.

Modelljeink determinisztikusak, de az opci6k és garanciak értékét a nyereségrésze-
sedéssel jaro biztositasok esetében a sztochasztikus és determinisztikus modszerrel
meghatarozott legjobb becslések kiildnbségeként kapjuk.
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A diszkontalashoz az EIOPA altal publikalt kockazatmentes és a pénzaramlas devizajanak megfeleld
hozamgorbét hasznaljuk.

Tarsasagunk a kovetkez8 életbiztositasi kdtelezettségekkel rendelkezik:

® egészségbiztositas

nyereségrészesedéssel jaré biztositas

indexhez vagy befektetési eqységekhez kotott biztositas

egyéb életbiztositasok

nem életbiztositasi szerzédésekbdl ered6 és egészségbiztositasi kdtelezettségektdl eltérd
biztositasi kotelezettségekhez kapcsol6dé jaradékok

|
|
.
|

Az életbiztositasi kotelezettségek esetében a f6 biztositasi agazataink biztositastechnikai tartaléka-
nak dsszege a kovetkez6képp alakult (millio forintban):

60000
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40000
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20000

10000

2018 2019 2018 2019

@ Legjobb becslés @ Kockazati rahagyas

Nyereségrészesedéssel jaro biztositas Indexhez vagy befektetési egységekhez kotott biztositas
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1012
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@ Legjobb becslés @ Kockazati rahagyas

Egyéb életbiztositasok Nem-életbiztositasi szerz6désekbél ered6 jaradékok
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Allomanyonként a kévetkez§ valtozasok figyelhet6ek meg:

s Nyereségrészesedéssel jard biztositasaink allomanya egy ideje lassan csdkken, ezen allomanyunk-
ba tartozo biztositasok egy részét mar nem aruljuk. Azonban sokkal nagyobb mértéki névekedést
okozott az alacsonyabb hozamgorbe, igy 2019 végére 19%-kal tobb tartalékot kellett képezniink
ezen kotelezettségeinkre.

s Legnagyobb allomanyunk (befektetési egységekhez kotott biztositas) tartalékait alapvetten a
portféli6 mogott lévo befektetések piaci értéke hatarozza meg, emellett hatassal van a tarta-
lekképzésre a torlési statisztikank és a koltségeink alakulasa is — a két hatas egylttesen 6%-kal
novelte unit-linked tartalékainkat az év soran.

s Egyéb életbiztositasaink tartaléka nétt — a nyereségrészesedéssel jard biztositasok tartalékahoz
hasonléan, itt is a hozamgorbe valtozasa miatt.

» A negyedik abran a kotelezd gépjarm(i felelgsségbiztositasainkbal ered6 jaradékbiztositasaink
vannak, ez a tartalék is nétt az alacsonyabb hozamgdérbének kdszonhetéen.

D.2.8 Biztositastechnikai tartalékok — nem-életbiztositasi kotelezettségek

A nem-élet agi kotelezettségek értékelése a dij- és a fiiggbkar-tartalék 6sszegébdl adadik, amiket kii-

l6n szamolunk. A dijtartalék szamitasahoz az élg portfalié éves allomany dijat hasznaljuk fel, és ebbél
becsiljik a jovEbeli pénzaramlasokat. A fliggékar-tartalék szamitasahoz a kockazat csoportonként és

bekdvetkezési évenként dsszesitett karkifizetések sziikségesek (az tsszesitett  kifutasi haromszog” az
S.19.01.21-es tablaban lathato), és ebb6l becsljik a jovobeli pénzkiaramlasokat.

A feltevéseink a legjobb becslésen alapulnak és szamitasainkat homogén kockazati

csoportonként végezziik.

A nem-életbiztositasi kotelezettségek szerzgdéshatara rovid, altalaban a kévetkez6 évfordulbig tart.
Ha a szerz6dés hatara nagyon rovid (par nap), vagy a szerz6dés azonnal felmondhato, a biztositastech-
nikai tartalékot a szamviteli biztositastechnikai tartalékkal becsdiljiik.

Modelljeink determinisztikusak. A diszkontalashoz az EIOPA altal publikalt kockazatmentes és a pén-
zaramlas devizajanak megfeleld hozamgorbét hasznaljuk.

Tarsasagunk a kovetkezd nem-életbiztositasi kotelezettségekkel rendelkezik:

Gyogyaszati koltségek téritésére vonatkozo biztositas
Jévedelembiztositas

Gépjarmi-felel6sségbiztositas

Egyéb gépjarmii-biztositas

Tengeri-, légi és szallitasi biztositas

Altalanos felel6sségbiztositas

Hitel és kezességvallalasi biztositas
Jogvédelmi biztositas
Segitségnydjtas

e

|

|

|

|

» T{z- és egyéb vagyoni kar biztositasa
|

|

|

|

s Kilonbozs pénziigyi veszteségek
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A nem-életbiztositasi kotelezettségek esetében a harom leglényegesebb biztositasi agazatunk bizto-
sitastechnikai tartalékanak 6sszege az alabbiak szerint alakult (milli6 forintban):

12 000
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9000

8000 290

7000

6000

1434
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8 089 10919 1254

3000 154
136

4516

2000
2246 2767 2 866

1000

2018 2019 2018 2019 2018 2019

Gépjarmii- Egyéb Tiiz- és egyéb vagyoni
felelésségbiztositas gépjarmii-biztositas kar biztositasa

@ Legjobb becslés @ Kockazati rahagyas

A nem-élet agi biztositastechnikai tartalékok 2019 soran tortént ndvekedésének legfébb oka a portfo-
lionk novekedése:

» A gépjarmi portfolio kartartalékanak névekedése is a korabbi évek és 2019 portfoliondvekedésére
vezethetd vissza.

s Az egyéb gépjarmii-biztositas Uizletag esetében a direkt (izlet ndvekedése okozza a kotelezettsé-
gek novekedését.

s A T(iz- és egyéb vagyani kar biztositasa Uzletag esetében a tartalékunk a kiterjesztett garancia
biztositasunk allomanyfejlédése miatt névekedett.
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D.2.9 Kiigazitasok és atmeneti lehet6ségek alkalmazasa
Tarsasagunk nem alkalmaz sem illeszkedési kiigazitast, sem volatilitasi kiigazitast.

Tarsasagunk nem alkalmazza az atmeneti kockazatmentes hozamgorbét és az atmeneti levonast sem.

D.2.10 A viszontbiztositasi szerz6désekbdl és kiilonleges céli gazdasagi egységektol eredd
megtériilések

A legnagyobb kackazatunk, aminek mérséklésére a viszontbiztositas iranyul, a természeti katasztrafa.
2019-ben is a vagyonbiztositasaink tervben szerepld dsszesitett biztositasi 6sszegéhez illesztettiik a vi-
szontbiztositasi fedezetet viszontbiztositasi szerzédéseink megujitasakor. A viszontbiztositok és a Szol-
vencia Il standard modellje szerint is Tarsasagunk megfelel6 viszontbiztositasi fedezettel rendelkezik.

A nem-életbiztositasi aktivitas esetében a viszontbiztositasi szerz6désekbél és kiilénleges céll gazdasa-
gi egységektdl eredd megtériilések egylitt szamolédnak a biztositastechnikai tartalékokkal. A feltevése-
ink tartalmazzak a viszontbiztositasokkal kapcsolatos feltételezéseket is. A kdvetkezd elveket alkalmazzuk:

» A nem-életbiztositasokbol eredd jaradékok esetében a megtériilési aranyokat partnerenként
hatarozzuk meg.

» A kartartalékok legjobb becslése esetében a viszontbiztositasi szerz6désekbdl eredd megtéri-
léseket nem vessziik figyelembe, mert gy gondoljuk, hogy ha bekévetkezne egy olyan esemény,
amib6l viszontbiztositasi megtérilésre szamitunk, akkor arrél a tartalékszamitas pillanataban a
kar nagysaga miatt informacioval rendelkeziink és nem csak a vb-megtérdlésben, hanem a brutto
kartartalékban is figyelembe vennénk manualis tartalékkorrekcio segitségével.

s Adijtartalékok legjobb becslése esetén teszteltitk a megtériilésbél ered6 partnerkockazat
hatasat, és megallapitottuk, hogy az érték immaterialis, igy a hatast a tartalékban nem vessziik
figyelembe.

Az életbiztositasi aktivitas esetében a viszontbiztositasokbdl eredd megtériilések értéke immaterialis
és a viszontbiztositasi szamviteli biztositastechnikai tartalékokkal becsdljik. Csak a fligg6kar tartalé-
kok esetében vessziik figyelembe a viszontbiztositas hatasat.

D.2.11 Lényeges valtozasok a biztositastechnikai tartalékok szamitasa soran hasznalt
feltevésekben

A miikodeési feltételezéseket az Aegon Csoportban egységesen a tervezési folyamatban frissitjik és

az év végi szamitasok soran hasznaljuk els6ként az j feltevéseket. Ugyanez igaz az inflacios felteve-
sekre is. Negyedévente csak a kockazatmentes hozamgorbét és a részvénypiaci kockazat szamitasahoz
hasznalt szimmetrikus kiigazitast cseréljuk. 2019-ben a legnagyobb hatasa a torlés és dijmentesités
feltételezés valtozasanak volt, ami kb. 4,7%-kal csdkkentette az élet agi biztositastechnikai tartaléka-
ink értékét, emellett a koltség feltételezések fellilvizsgalata 3,8%-0s ndvekedést eredményezett.
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D.3 Egyéb kotelezettségek értékelése

Az egyéb kotelezettségek értékét [ényeges osztalyonként mutatjuk be, a fizet6képesség céljabal
végzett értékelés szerint, illetve a szamviteli torvényben elirtaknak megfelelden.

Kotelezettségek (millio Ft) Szolvencia Il szerinti érték  Szamviteli torvényben el&irt érték

Fligg6 kotelezettségek - -
Biztositastechnikai tartalékokon kiviili tartalékok 1069 1306
Nyugdijszolgaltatasi kotelezettségek - -
Viszontbiztositokkal szembeni letéti kdtelezettségek - -
Halasztott adokotelezettség 2683 -
Szarmaztatott termékek 0 =
Hitelintézetekkel szemben fennallé kdtelezettségek - -

Pénziigyi kotelezettségek a hitelintézetekkel
szemben fennallé kotelezettségeken kiviil

Biztositasi és biztositaskozvetitGkkel szembeni

kotelezettségek DA UL
Viszantbiztositasi kotelezettségek 1580 1578
Kotelezettségek (kereskedési, nem biztositasi) 4098 3584
Alarendelt kotelezettségek = =
Egyéb, mashol nem kimutatott kotelezettségek 2977 2382
Kotelezettségek 18 981 15 548

(Biztositastechnikai tartalékon kiviili) 6sszesen

Az alabbiakban minden egyes lényeges osztalyra vonatkoz6an bemutatjuk és részletezziik a Biztosit6o
(a biztositastechnikai tartalékon kiviili) eqyéb kotelezettségeinek a fizet6képesség céljabol végzett
értékelés szerinti, valamint a szamviteli torvény szerinti értékét, az értékelésiikhtz hasznalt alapokat,
modszereket és legfontosabb feltevéseket.

Biztositastechnikai tartalékon kiviili tartalékok

A fizet6képesség céljabol végzett értékelés alapjan a tartalékot valos értéken kell bemutatni. A (cél)
tartalékot transzfer ar alapon értékeljik, nem vizsgalva az esemény bekdvetkezésének val6szin(i-
ségét, illetve nem viszgaljuk feltl az IFRS azon feltevését, miszerint az dsszes jelenlegi tartalék
felhasznalasra fog keriilni. A céltartalék szamviteli torvény szerinti értékelése a (valdszintiséggel
stlyozott) legjobb becslésen alapul, kockazati kiilonbozet nélkil (mivel ebben az esetben nincsenek
biztositasi kockazatok).

A 237 mFt eltérés jelen esetben egy addkotelezettséggel kapcsolatos céltartalékra vonatkozik,
amely céltartaléknak a legjobb becslés alapu kimutatasa a szamviteli térvény szerint indokolt, ugyan-
akkor nincs val6és értéke a fizet6képesség céljabol végzett értékelésben.
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Halasztott adokotelezettség

A fizettképesség céljabol végzett értékelésben a halasztott adékovetelések és adokdtelezettségek
a Szolvencia Il szerinti mérlegben szerepld eszk6zok és kotelezettségek kdnyv szerinti értéke és a
biztosito tarsasag helyi ad6zasi szabalyai szerint el6allitott adémérleg szerinti értéke kozti idészaki
eltérésen alapszik. A halasztott ad6 eszkdzként vagy kotelezettségként is szerepelhet a Szolvencia |l
mérlegben a netto6 poziciotol fiiggben, vagyis aszerint lesz eszktdz vagy kotelezettség, hogy a halasz-
tott adokovetelés vagy a halasztott adokotelezettség a nagyobb (jellemz6en a halasztott adokotele-
zettséq).

A halasztott add elszamolasat a tényleges tarsasagi adokulcs alapjan szamitjuk ki. Az elhatarolt
veszteségre halasztott adokovetelést kell elszamolni, ha jévébeli felhasznalasa a tervek alapjan valo-
szin(isithetd. Az id6szaki eltérésekbdl és elhatarolt veszteségekb6l szarmazo halasztott ad6 érték-
vesztését a mérleg-fordulénapon feldl kell vizsgalni.

A szamviteli térvény szerinti mérlegben nincs sem halasztott adékovetelés, sem halasztott adékote-
lezettség.

Kotelezettségek (kereskedési, nem biztositasi)

A fizet6képesség céljabol készitett mérleg tartalmazza a vallalatcsoporton beliili kotelezettsége-
ket, a tarsadalombiztositasi és egyéb adokotelezettségeket, valamint az egyéb kotelezettségeket.
A fizetend6 osztalék és a leanyvallalati tékeemelések nem szerepelnek a kotelezettségek kozott az
SIl mérlegben, ezeket a Varhat6 osztalékok, kifizetések és dijak soron szerepeltetjiik az atértékelési
tartalék meghatarozasakor a rendelkezésre allo szavatold t6ke szamitasaban. A szamviteli torvény
szerinti mérlegben ezen a soron lényegében hasonlé adatok szerepelnek, mint az SIl mérlegben. Az
értékelési eltérések eqy része arfolyam-killénbozethez kothet6.

Egyéb, mashol nem kimutatott kdtelezettségek

A fizettképesség céljabol végzett értékelés Egyéb, mashol nem kimutatott kotelezettségek mérleg-
sora passziv idébeli elhatarolasokat tartalmaz, kdztiik a szamviteli térvény szerinti mérlegben nem
szerepl6, a ki nem vett szabadsagok kapcsan varhato kotelezettségek elhatarolasa.

Lizing megallapodasokbél eredd kotelezettségek

Lizing megallapodasokbol ered6 kotelezettségeinket (melyek csak operativ lizingb6l erednek, pénz-
tigyi lizingtink nincs) az alabbi tablazat mutatja:

Szamitastechnikai Szamitastechnikai Személy-aéniarmiivek

Lizing targya berendezések berendezések ¥-GEP) bérlete
bérlete I.* bérlete Il.*

Lizing tipusa operativ operativ operativ

Lizingelt tételek 6sszege (brutto) 151 mFt 311 mFt 144 mFt

2016. oktéber

Lizing kezdete 2018. januar 2018. augusztus 2019. februar

2019. aprilis

48 hénap

Futamid6 48 hénap 36 hénap 24 hénap

36 hénap

Fennallo kotelezettség 29 mFt 176 mEt 42 mEt

2019. december 31-én

*. Szamitokozpontban hasznalt szerverek
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Munkavallaléi juttatasokhoz kapcsol6dé kotelezettségek

s Reorganizacios céltartalék:

A tartoésan fizetés nélkili szabadsagon lévé munkavallalak fizetés nélkiili szabadsagot kévet6
tovabbi foglalkoztatasi lehet6sége bizonytalan (a hosszu id6 alatt a munkaltaté kiilsé és belsé
gazdasagi feltételrendszerében és koriilményeiben bekdvetkez6 szamos valtozas kévetkezté-
ben). Céltartalékot képeziink a fizetés nélkili szabadsag ideje alatt megszerzett jogosultsagok,
valamint az esetleges felmondasok miatti kifizetések fedezetére, a zard céltartalék értéke 2018.
december 31-én 84 mFt volt. Az el6z6 évhez képest a csokkenés a jogi allomanyban lévek Létsza-
manak csokkenéséhez kothetd.

Ki nem vett szabadsagokra képzett passziv idébeli elhatarolas:

A hatalyos Munka térvénykonyve (Mt.), a hatalyos Kollektiv Szerzédés (KSZ), valamint a kormany
targyévi munkaszineti napok kériili eltéré munkarendre kiadott rendelkezései alapjan a munkal-
tatoé belsd utasitasban hatarozza meg azokat a kdvetelményeket, melyeknek a targyévben meg
kell felelni a munka szervezése, a munkaid6 beosztasa és a munkavallalékat megillet6 alap- és
pOt-szabadsag kiadasa soran. Az utasitas értelmében a ki nem vett szabadsagot pénzben megval-
tani, a munkaviszony megsz(inés esetét kivéve, nem lehet. Passziv idébeli elhatarolast képeziink
az esetleges munkaviszony megsz(inések esetén a ki nem vett szabadsag napok megvaltasa miatt
felmerild raforditasokra. A passziv id6beli elhatarolas értéke 2019. december 31-én 262 mFt volt.

Vezetdi érdekeltségi rendszerhez kapcsolédé céltartalék:

A vezet6i érdekeltségi rendszer elemét képezi az Aegon részvény juttatas. Targyévi eredmeény
alapjan a targyévet kévet6 4. évben (targyévi egyedi érdekeltség szabalyaitol fiigg6en) keriil sor a
részvények tulajdonba adasara. A jovében varhatéan felmeril6 raforditasokra (részvény érték és a
munkaltatot terhel6 jarulékok) céltartalékot képeziink. A zaro céltartalék értéke 2019. december
31-én 181 mFt volt.

Munkavallaloknak fizetendd bénuszra képzett passziv idébeli elhatarolas:

A munkavallal6i érdekeltségi rendszer alapjan a targyévet kdvetd évben, a targyévi eredmények
ismeretében ker(l sor a teljesitmények értékelésére, a munkavallalokat megilleté prémium,
jutalom, egyéb teljesitményhez kotott bér (bdnusz) elszamolasara. A targyévet kovet6 évben
fizetend6 bonuszra és annak munkaltatot terheld jarulékaira év végén passziv idébeli elhatarolast
képeziink. A passziv id6beli elhatarolas értéke 2019. december 31-én 514 mFt volt.
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D.4 Alternativ értékelési modszerek

D.4.1 Befektetési, ingatlan- és magantdke-alapok

Az alapok altal kibocsatott befektetési jegyek piaci értéke legjobb kdzelitésének az egy jegyre jutd
netto eszkozértéket tekintjik.

D.4.2 Strukturalt kétvények

A strukturalt kotvények értékelésének feliilvizsgalata naponta torténik. A piaci értéknek azt az arat
tekintjik, amelyen a kétvények kibocsatéja hajland6é lenne visszavasarolni az értékpapirokat. A Bizto-
sitonak jelenleg nincs strukturalt kdtvénye.

D.4.3 Szarmaztatott eszk6zok

A t6zsdén kivilli szarmaztatott pénziigyi eszkdzok piaci értéke az a becsilt 6sszeg, amely harmadik
féltdl befolyna ezen ligyletek lezarasa esetén. Ezen szarmaztatott eszkozok értékelése a jovdbeli
pénzaramlasok becsiilt nagysagan, valamint a Magyar Nemzeti Bank, az Allamad6ssag Kezeld K6z-
pont Zrt., illetve kiils6 aradat-szolgaltatok altal kdzzétett informacidkon alapul.

D.4.4 Kotvénykolcson és egyéb hitelek

A biztositasi kotvényekhez kapcsolodo hitelek és az egyéb kdlcsdnok nincsenek modellezve, igy azokat
IFRS értékiik szerint jelenitjitk meg a fizet6képességlink bemutatasa céljabol készitett beszamolénkban.

A kotvény- és egyéb kolcsonok értékvesztését a Szamviteli Torvénynek megfeleléen a Szamviteli Politika
el6irasai szerint értékeljiik be és ez megegyezik a fizet6képesség céljabol végzett értékeléssel.

D.5 Egyéb informacidk

Nincsenek egyéb lényeges informaciok.
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E. Tokekezelés

E.1 Szavatolo téke

E.1.1 Uzleti tervezés

A Biztosit6 a megfeleld likviditasi helyzetének fenntartasa érdekében folyamatosan figyeli és tervezi
jovebeli bevételeit és kifizetéseit. A tervezési folyamat soran a magyar cégcsoportra vonatkozdan
egységes tervezési elveket, feladatokat, hataridéket alkalmaz a Vallalat. A tervek IFRS szamuviteli
rendszer szerint késziilnek, a jovedelmez@ségi tervek esetében termékvonal bontasban. Ezenkiviil
2015. 6szétél Solvency Il tervet is készit a Biztosito.

A targyévet kovet6 évrol részletes, mig a kdvetkez6 2 évrél nagy-vonald stratégiai terv készul.

A stratégiat, ill. Gizleti tervet évente aktualizalja a Biztosito, amelynek soran gordilé tervezési mod-
szertant hasznal, azaz a tervezési id6horizont minden tervezési ciklusban egy évvel tolédik eldbbre.
Kilonféle tervvaltozatok is késziilnek a kiils6 karnyezet varhato valtozasai (alacsony gazdasagi
novekedés, magas inflacios kornyezet, alacsony hozam), valamint sajat kockazati értékelések (ma-
gas karkifizetés) alapjan. A stratégiai dontéseket meghatarozo nagyobb projektek esetében kiilon is
késziilnek szcenarig-elemzések.

A stratégiai/lzleti terv folyamatos (havonta, negyedévente) visszamérése megtarténik, errél a veze-
tés a vezetdi informacios jelentésekben kap tajékoztatast. Ezen kiviil a révid tavi (adott évre vonat-
kozo) terv negyedévente aktualizalasra ker(l prognézis formajaban.

A Tarsasag a hazai pénziigyi és biztositasi piac fejlédésével 6sszhangban a kdvetkez6 években is fenn
kivanja tartani piaci aktivitasat.

Az Aegon Vallalatcsoport célja, hogy segitsen az embereknek egy életen at tarté
pénzligyi biztonsag elérésében. Stratégiai célja, hogy értékes, és megbizhato part-
nere legyen ligyfeleinknek.

Tekintettel az 6reged6 népességre, ez a cél fontosabb, mint valaha.

A stratégia kulcsfontossagu elemei valtozatlanok: lojalis tigyfelek, kivalé mikodés, hozzaértd alkal-
mazottak és optimalis portfolio.

kez§ stratégiai célokat hatarozta meg:

s Fenntartani, illetve novelni a piaci részesedését a kivalasztott termékcsoportokban, ezek az:
élet-, nyugdij-, lakas-, utas-, vallalati felel6sség-biztositasok.

» Az Aegon szakért6i pozicionalasa nyugdij-témaban.

» Tovabbra is hatékany biztositd kivan lenni a csékkend koltséghanyad és az underwriting tevékeny-
Sége javitasa réven.

s Tovabbra is kiemelt célja a Biztositénak az tigyfélkdézpontd miikodés. Szélesiteni kivanja az
tigyfeleinek nydjtott szolgaltatasok korét 0j termékek fejlesztésével, illetve folyamatban van az
dnkiszolgal6é funkciokkal bévitett (j online Gigyfélszolgalati platform fejlesztése, ami része az
tigyfélszolgalat digitalis atalakitasanak.

» AjovBben is nagy hangsulyt helyez az (j szerzések novelése mellett a meglévé ligyfeleinek védel-

mére. E célok elérése érdekében megkiilonbdztetett figyelmet fordit a szolgaltatasok szinvonala-
ra, az Ugyfelek bizalmanak megé&rzésére, elégedettséqgiik tovabbi ndvelésére.

» Eleget kivan tenni a valtoz6 jogszabalyoknak.
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2018-tol tobb valtozas is tortént a szabalyozasi kornyezetre vonatkozoan (pl. KID — Kiemelt Informacios
Dokumentum:; IDD - Eurépai Unios biztositas értékesitési direktiva; GDPR - Eurépai Unié Altalanos Adat-
védelmi Rendelete), amikre sikeriilt felkészilnink, és amik tovabbra is meghatarozzak miikodésiinket.

Miikodésiinket, folyamatainkat befolyasol6 fontos valtozas volt 2019-ben, példaul az, hogy a gépjarm(
felel6sségbiztositas baleseti adéjat felvaltotta a biztositasi add, aminek ki kellett alakitani az elsza-
molasi folyamatat. Masik fontos szabalyozasi valtozas volt a pénzmosasi térvény valtozasa is, ami az
életbiztositasokra érkezd - kockazati karbejelentések és szolgaltatas iranti - igények esetében a bizto-
sitas szereplGire (szerz6d6 — biztositott - kedvezményezett) adategyeztetést ir el, aminek hianyaban
2019.11.01-tél kifizetés nem teljesithetd.

A Biztosit6 tovabbra is kiemelt feladatként kezeli a friss szabalyokra valé felkészilést és megfelelést.

A szabalyozasok fokozott fogyasztokézpontisaga egybeesik az Aegon egyik & stratégiai célkitiizésével,
az Ugyfélkdzpaontisag erdsitésével és az elkotelezettségével abban, hogy tiszteletben tartsa, védje a
természetes személyek alapvet6 jogait, kilondsen a személyes adataik védelméhez vald jogukat.

A szabalyozasi és a tulajdonosi elvarasokkal 6sszhangban az Aegon tovabbra is kiemelt figyelmet
szentel a vallalati m(ikodési kockazatok feltarasara, kezelésére és csokkentésére, valamint a pénziigyi
biztonsagra.
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E.1.2 Szavatolé toke

A jelentési id6szak végi és eleji szavatolo t6ke min6ségét illetéen a legfontosabb megallapitas, hogy
minden tékeelem a legmagasabb mindségi kateg6riaba, a korlatlan 1. szintbe tartozik, az alabbi tabla-
zat szerint:

2018 2019
1. szint 1. szint
millio Ft Osszesen Osszesen ) (korlatozott),
(korlatlan) P .
ill. 2. és 3. szint
Alapvetd szavatolé toke
Térzsrészvénytoke 6 374 6 374 6 374 0
A”t'c')rzsres%venytokehez kapcsolodo 5471 5471 5471 0
téketartalék
Atértékelési tartalek 46 717 45907 45907 0
Alarendelt kotelezettségek 0 0 0 0

A felligyeleti hat6sag altal
jovahagyott egyéb 0 0 0 0
szavatolotbke-elemek

Alapvetd szavatolé tdke,

kiigazitas elétt 58 562 57 752 57 752 0

A pénzligyi intézményekben
és hitelintézetekben fennallo 1118 1699 1699 0
részesedések miatti levonasok

Osszes alapvetd szavatol6 téke

. B 57 444 56 053 56 053 0
a levonasok utan
Kiegészitd szavatolo téke 0 0 0 0
andelkezesre allé szavatolo 57 444 56 053 56 053 0
toke
Szavatoloé téke 6sszesen
(szavatolottke-sziikségletnek
valo megfeleléshez) 57 444 56 053 56053 0
Szavatoloé téke 6sszesen
(minimalis-t6keszikségletnek
valé megfeleléshez)
Szavatolétke-szikséglet 31682 36 400 36 400 0

A figyelembe vehet6 szavatolo
toke és a szavatolétdke- 181,3% 154,0% - -
sziikséglet aranya

A jelentési id6szak alatt a Biztosito alapvet6 szavatolotéke-szerkezete valtozatlan maradt. Az atérté-
kelési tartalék 2,4%-kal csokkent.

Atértékelési tartalék

Az atértékelési tartalékon belll az dzleti tevékenység eredmeényét tikrozd eszktzok kdtelezettsége-
ket meghaladé tobblete minimalisan valtozott (1,1%-kal csokkent). A varhat6 osztalékok, kifizetések
és dijak 6sszege nem valtozott a jelentési idészak alatt.

Az Egyéb alapvet6 szavatolot6ke-elemek (befizetett torzsrészvényttke és az ahhoz kapcsolodo téke-
tartalék) 6sszege sem valtozott.
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millio Ft 2018 2019

Atértékelési tartalék

Az eszkozdk kotelezettségeket meghaladé tobblete 71062 70 252
Sajat részvények (kozvetlendl és kdzvetve birtokolt) 0 0
Varhat6 osztalékok, kifizetések és dijak 12 500 12 500
Egyéb alapvet6 szavatolotke-elemek 11 845 11 845
A korlatozott szavatolotke-elemeknek megfeleld kiigazitas 0 0
Atértékelési tartalék 46 717 45 907

Az eszkozok kotelezettségeket meghalado tébblete 2019-ben az alabbiak miatt csokkent
0,8 mdFt-tal (azaz 1,1%-kal):

s Eszkozok értékének 20,4 mdFt-os ndvekedése (a nem UL befektetések 10%-os, valamint az UL
befektetések 5%-0s novekedése, amit részben ellensilyoz a kélcsonkovetelések jelentds csokke-
nése, valamint a viszontbiztositashoz kapcsolodo kovetelések visszaesése); illetve

s Forrasok értékének 21,2 mdFt-os emelkedése (biztositastechnikai tartalékok 15%-0s
emelkedése, illetve az egyéb nem-biztositastechnikai kotelezettségek 7%-os novekedése) miatt.

Tovabbi részletes informacio talalhat6 az eszkdzok és kotelezettségek elemzését tartalmazo
D.1 fejezetben (Fizet6képesség céljabol vegzett értékelés).

A varhato osztalékok, kifizetések és dijak 6sszege nem valtozott 2019-ben. A fizetend6 osztalékok
és felt6késitések az alabbiak szerint alakultak:

millio Ft 2018 2019
Holland anyavallalatoknak fizetend& osztalék 12 000 12 500
Help24 varhato feltékésités 500 0
Varhato osztalékok, kifizetések és dijak 6sszesen 12 500 12 500

Részesedések miatti levonas

Az alapvet6 szavatold t6kébol levonasra keriilnek a pénziigyi intézményekben és hitelintézetekben
fennallo részesedések meghatarozott része, a Bizottsag (EU) 2015/35 Felhatalmazason alapul6
rendelet 68. cikkének el&irasai szerint.

A 2015/35 Rendelet 68 (2) cikke csak részleges levonasi kotelezettséget ir el6 arra az esetre, amikor
a részesedések értéke egyenként nem, de egylittesen meghaladja a levonasok elétti alapvetd
szavatolo t6ke 10%-at. Ennek megfeleléen 2019-ben a pénzigyi intézményekben és hitelintézetekben
fennallé részesedések 7.474,39 mFt-os értékének azon része, amely meghaladja a levonasaok el8tti
alapvet6 szavatolo téke 10%-at (azaz 5.775,25 mFt-ot) levonasra kertilt (tehat 1.699,14 mFt)

az alapvet® szavatol6 t6kébol.

A levonas azért n6tt 0,58 mdFt-tal 2019-ben, mert a pénziigyi intézményekben és hitelintézetekben
fennallo részesedések értéke 0,50 mdFt-tal emelkedett (els6sorban az Alapkezelé 2019. évi kiemel-
kedd eredményének kdszdnhetéen, amit részben ellensllyoz az eladas alatt [évE Lakastakarékpénztar

csokkend tékéje), mikozben a kiiszob alapjat képez6 levonasok el6tti alapvetd szavatolo t6ke mind-

6ssze 0,08 mdFt-tal, azaz 1,4%-kal csokkent.
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E.1.3 A szavatolé téke figyelembe vehet6 dsszege

Kiegészitd szavatold téke hianyaban az Aegon Magyarorszag szamara Rendelkezésre all6 szavatolo
t6ke megegyezik a levonasok utani 6sszes alapvetd szavatolo téke 6sszegével.

Miutan a szavatolotdke-sziikségletnek valé megfelelés szempontjabél rendelkezésre allé szavatolo
téke - min6ségét tekintve - teljes egészében az 1. szint (korlatlan) kategoriaba tartozik, azaz
semmilyen korlat ala nem esik, a szavatolétdke-sziikségletnek vald megfeleléshez figyelembe vehetd
szavatol6 t6ke megegyezik a szavatolottke-sziikségletnek valé megfelelés szempontjabol rendelke-
zésre allé szavatold téke 6sszegével.

millio Ft 2018 2019

Rendelkezésre allé és figyelembe veheto szavatolo toke

A szavatolottke-sziikségletnek valé megfelelés szempontjabol

rendelkezésre allo szavatol6 t6ke 2 58053

A szavatolottke-sziikségletnek valé megfeleléshez

figyelembe vehet6 szavatold téke 6sszesen 0 S Ao 0e

E.1.4 Minimalis tékesziikséglet fedezése

Kiegészit6 szavatold téke hianyaban az Aegon Magyarorszag szamara Rendelkezésre all6 szavatolo
t6ke megegyezik a levonasok utani 6sszes alapvetd szavatolé téke 6sszegével.

Miutan a minimalis t6keszlikségletnek valé megfelelés szempontjabél rendelkezésre allé szavatold téke
— minéségét tekintve - teljes egészében az 1. szint (korlatlan) kategoriaba tartozik, azaz semmilyen kor-
[at ala nem esik, a minimalis t&keszlkségletnek valdé megfeleléshez figyelembe vehet6 szavatold t6ke
megegyezik a minimalis t6kesziikségletnek valé megfelelés szempontjabdl rendelkezésre allé szavatolo
t6ke dsszegével.

millio Ft 2018 2019

Rendelkezésre allé és figyelembe vehet6 szavatolo téke

A minimalis t6kesziikségletnek valé megfelelés szempontjabol

rendelkezésre allé szavatolo téke 2 20 055

A minimalis t6kesziikségletnek valéd megfeleléshez

figyelembe vehetd szavatolo tke 6sszesen o7 444 6058

E.1.5 Sajat t6ke és eszkdzok forrasokat meghaladé tobblete

Az Aegon Magyarorszag magyar pénziigyi beszamoldiban szerepl6 sajat téke és az eszkdzok forraso-
kat meghalad6, fizet6képesség céljabol torténé szamitas szerinti tobblete kdzotti kiilonbségek
tekintetében iranyadé informaciokat tartalmaz a fentebb talalhat6 D.1 fejezet (Fizetéképesség
céljabol végzett értékelés), valamint az E.1.2 fejezet (Szavatolo t6ke elemzése, azon belill is az
Atértékelési tartalékra vonatkozo kozzeététel).

A magyar szamviteli szabalyok szerinti sajat téke és a fizettképesség céljabol szamolt szavatolo téke
leginkabb a technikai tartalékok eltér6 értékelése miatt térnek el egymastol (lasd D.2.4 fejezetet).
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E.1.6 Halasztott adokra vonatkozo informaciok

A fizettképesség céljabol végzett értékelésben a halasztott adékovetelések és adokdtelezettségek a
Szolvencia Il szerinti mérlegben szerepl6 eszk6zok és kotelezettségek értéke és a biztosito tarsasag
helyi ad6zasi szabalyai szerint el6allitott adomeérleg szerinti értéke kdzti id6szaki eltérésen alapszik.
A halasztott add eszkdzként vagy kotelezettségként is szerepelhet a Szolvencia Il mérlegben a netté
poziciétol fiigg6en, vagyis aszerint lesz eszktdz vagy kotelezettség, hogy a halasztott adékovetelés
vagy a halasztott adokotelezettség a nagyobb (jellemz6en a halasztott adokotelezettséq).

A Biztosit6 Szolvencia Il szerinti mérlegében a nett6 poziciobol adéddan jellemzéen halasztott adé
kotelezettség jelenik meg, amely azonban tartalmaz halasztott ad6 kévetelést is. 2019-ben 2 nagy
halasztott ad6 kovetelést tartalmaz:

# atargyévben, vagy korabban nyQjtott és fel nem hasznalt sporttamogatasok miatt 283 mFt-ot;
s az immaterialis javak eliminalasaval kapcsolatban 615 mFt-ot.

E.1.7 Atmeneti rendelkezés hatalya ala esd, illetve egyéb tékeelemek

Az Aegon Magyarorszag Altalanos Biztosit6 Zrt. Szolvencia ll-es mérlegében szereplé szavatolo t6ké-
nek nincsen olyan része, amely az atmeneti rendelkezés ala esik.

Az Aegon Magyarorszag Altalanos Biztosit6 Zrt. Szolvencia ll-es mérlegében szerepld szavatol6 toke-
nek nincsen olyan része, amely kiegészitd szavatolo téke elem kategériaba tartozik.

Az Aegon Magyarorszag Altalanos Biztosit6 Zrt. Szolvencia ll-es mérlegében szerepl6 szavatol6 t6ké-
nek nincsen olyan része, amely rendelkezésre allasat és atruhazhatésagat tekintve jelents korlato-
zas ala esik.

E.2  Szavatoldtdke-sziikséglet és minimalis t6kesziikséglet
E.2.1 Szavatolotoke-sziikséglet

A szavatolottke-szitkségletet (Solvency Capital Requirement betiiszobol SCR) Tarsasagunk standard
formulaval szamolja, (részleges) bels6 modellt nem alkalmaz.

A t6kesziikséglet meghatarozasa soran sem egyszer(isitést, sem biztositospecifikus paramétereket
nem hasznalunk.

A jelenlegi jelentési id6szak végére vonatkozoan Tarsasagunk szavatolot6ke-szikségleteit (millio
forintban) kockazati modulonként és valtozasat az év soran az alabbi abraban foglaltuk 6ssze, az
Osszetételt pontosan az S.25.01.21-es kézzétételi tablaban mutatjuk be.

Az abraban az egyszeriiség kedvéért a biztositastechnikai tartalékok veszteségelnyel6 képessége
miatti kiigazitas nélkuli (nett6) eredményeket mutatjuk be, mert ennek van valos tartalma.

‘EGON Fizet6képessegrol és pénziigyi helyzetrol szolo jelentés 2019



E. Tokekezelés

60000
50 000 —
Nem-életbiztositas 24 208
40000 — —
30000 —
Egészségbiztositas
20000
10 000 Eletbiztositas
Partnercsod
0 Piaci kockazat

2018 2019

A szavatolotoke-sziikségletiink 31,7 milliard forintrél 36,4 milliard forintra emelkedésének f6 oka,
hogy 2019 soran megvaltoztak a nem-életbiztositasi kockazat tékeszlikségletének szamolasara
vonatkozo el6irasok, és 2019 végén mar az esetleges szélvihar okozta katasztréfakarokra is kellett
tékét képezniink.

Legnagyobb kockazatunk tovabbra is a nem-életbiztositasi kockazat, melynek tékesziikséglete az
allomanyndvekedéssel parhuzamosan is nétt, de a 24,2 milliard forintos t6keszlkséglet nagy része
a jovében esetlegesen bekovetkezd katasztrafakarokbol ered, mely karok thlzott kiugré megnoveke-
dése ellen viszontbiztositasaink védenek.

Egészségbiztositasi kockazatunkban életbiztositasokhoz hasonléan, illetve attol eltéréen kezelt
kockazatok is vannak, a névekedés nagyobb része ez utébbiakbél ered, ahol a ndvekedését a portfolio
valtozasa okozta.

Az életbiztositasi kockazat szavatolotéke-sziikséglete a feltevések, illetve a hozamgérbe valtozasa
kovetkeztében emelkedett kb. 1,8 milliard forinttal.

A partner altali nemteljesitési kockazat értéke a viszontbiztositasaink fedezetének novelése miatt nott.

A piaci kockazat szavatolot6ke-szikséglete részben a mar emlitett hozamg6rbe valtozas miatt nétt,
részben pedig ennél a kockazatnal megvaltozott, hogy a standard formula el&irasainak melyik része
vonatkozik Tarsasagunkra (mar nem a hozamgorbe felfele mozdulasa jelentené a nagyobb kockaza-
tot, hanem a lefele sokk, és ez esetben mashogy kell a kockazatainkat 6sszesiteni).

E.2.1.1 A halasztott adok veszteségelnyel6 képességére vonatkozo informaciok

A fenti abraban szerepl8 t6kesziikségletek dsszege 54,9 milliard forint, mely 6sszeget csokkentik a

kockazatok egylittes fellépése kozti dsszefliggések (an. diverzifikacio), igy egyiittesen 35,1 milliard

forint alapvet® szavatolottke-sziikséglet adédik Tarsasagunkra nézve a standard formulabél. Ehhez
még hozza kell adnunk a miikodési kockazat tékeszikségletét (4,9 mdFt), és végul a végst szavato-
l6t6ke-szikséglet kiigazithato a halasztott adok veszteségelnyeld képességével (-3,6 mdFt).
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Tekintettel arra, hogy Tarsasagunk hosszU ideje nyereségesen miikadik (lasd az A. Uzleti tevékenység
és teljesitmény bemutatasa fejezetet), az alabbi tablazatban bemutatott sokk utan lehetséges jovo-
beni ad6koteles nyereség alapjan val6szinlsithet®, hogy a kiigazitast fel tudna Tarsasagunk hasznalni:

millio Ft 2021 2022 2023 2024 2025
Valészinii adékoteles nyereség 18 395 16 813 15 453 15 100 15553

A val6észini jovebeli adokoteles nyereség el6rejelzéséhez megvizsgaltuk az egyszeri sokk hatasat az

5 évre meghosszabbitott Uzleti terveinkre, tobbek kozott feltételeztik, hogy jév6beni (j szerzéseink

a tervekhez képest az alabbi mértékben csokkennének (100%-nak az eredeti tervben szerepl6 Gjuzlet-
értéket tekintjiik), illetve a meglévé tizletiinkbél szarmazo eredmény visszaesésével is szamoltunk

az alabbiak szerint:

2021 2022 2023 2024 2025

sokk miatti visszaesés az Ujszerzésben 50% 35% 20% 5% 0%

sokk miatti visszaesés a meglévé lizlet eredményében 50% 0% 0% 0% 0%

E.2.2 Minimalis tékesziikséglet

A minimalis t6keszikségletet a Rendelet és a Bit el6irasai szerint hatarozzuk meg.

A minimalis t6keszikségletlink a linearis minimalis tékeszikségletliinkb&l adédik, amit a torvény
altal meghatarozott paraméterek szintén a térvényben adott szazalékainak 6sszegeként adodik. A
nem-életbiztositasi és viszontbiztositasi kotelezettségekre vonatkozad linearis formula komponens
szamitasahoz a kovetkezd adatokra van sziikség:

s A kockazati rahagyas nélkili viszonthiztositasi szempontbél nett6 biztositastechnikai tartalékok
értéke a nem-életbiztositasi és viszontbiztositasi kotelezettségekre.

» Az utébbi 12 honapban a nem-életbiztositasi és viszontbiztositasi kdtelezettségekre el6irt dijak
a viszontbiztositasi szerz6dések fizetend6 dijainak levonasat kdvetéen.

Az életbiztositasi és viszontbiztositasi kotelezettségekre vonatkoz6 linearis formula komponens sza-
mitasahoz a kovetkez® adatokra van sziikség:

s A kockazati rahagyas nélkili viszontbiztositasi szempontboél nettd biztositastechnikai tartalékok a
nyereségrészesedéssel jaro életbiztositasi kotelezettségek garantalt szolgaltatasaival kapcsolatban.

» A kockazati rahagyas nélkili viszontbiztositasi szempontbdl nett6 biztositastechnikai tartalékok
a nyereségrészesedeéssel jard életbiztositasi kotelezettségekre vonatkoz6 jovébeli diszkrecionalis
nyereségrészesedésekkel kapcsolatosan.

» A kockazati rahagyas nélkili viszontbiztositasi szempontbol nett6 biztositastechnikai tartalékok
az indexalt vagy befektetési egységhez kotott életbiztositasi kotelezettségekre és az ilyen bizto-
sitasi kotelezettségekhez kapcsolédod viszontbiztositasi kotelezettségekre vonatkozdan.

s A kockazati rahagyas nélkili viszontbiztositasi szempontbél nett6 biztositastechnikai tartalékok

minden egyéb életbiztositasi kotelezettségekre és viszontbiztositasi kotelezettségekre vonatkozéan.

Teljes kockaztatott t6ke minden egyes, életbiztositasi vagy viszontbiztositasi kotelezettséggel

jaré szerzédésre vonatkozoéan.

)
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Tarsasagunk minimalis tékesziikségletének meghatarozasat és valtozasat az alabbi tablazatban
foglaltuk ossze:

A teljes minimalis tékesziikséglet (MCR) kiszamitasa (millio Ft) 2018 2019
Linearis MCR 9 467 11 332
Szavatolotéke-sziikséglet (SCR) 31682 36 400
MCR felsé korlatja 14 257 16 380
MCR alsé korlatja 7 920 9100
MCR abszolat alsé korlatja 2284 2 356
Kombinalt MCR 9 467 11 332
Minimalis tokesziikséglet 9 467 11 332

A minimalis t6keszlkségletlink a linearis minimalis t6keszlkséglettel egyezik meg, mivel a szavato-
l6t6ke-szikséglettél fiiggs also (az SCR 25%-a) és fels6 (az SCR 45%-a) korlat kazé esik, és megha-
ladja a torvényileg meghatarozott abszolt alsé korlatot is. A minimalis t6kesziikséglet legnagyobb
részét a linearis formula komponens nem-életbiztositasi kotelezettségekre vonatkoz6, nem-élet
tevékenységb6l ad6do része teszi ki. Ennek kdvetkeztében az évkdzben megfigyelhetd névekedése
nem-életbiztositasi dijbevételeink, illetve tartalékszikségleteink ndvekedése miatt kovetkezett be.

Mivel a kockazatainkat jobban tiikrozé szavatolétdke-szilkséglet joval magasabb a minimalis t6-
kesziikségletnél, ez utébbinak térvényi megfelelésiinkre semmilyen hatasa nincs. A linearis minimalis
tékeszikséglet szamitasaval kapcsolatos kdzzéteendd informaciokat a jelentés évére vonatkozéan
az 5.28.02.01-es tablaban tessziik k6zzé.

2009/138/EK iranyelv 74. cikkével 6sszhangban azon biztositoknak, amelyek életbiztositasi és
nem-életbiztositasi tevékenységeiket egyidejlileg folytathatjak, meg kell hataroznia egy elvi életagi
és egy elvi nem-életagi minimalis tékeszlkségletet is (és a megbontast kozzétenniik az S.28.02.01-es
tablaban). Az elvi tevékenységenkénti minimalis t6keszikségleteket a jelenlegi jelentési idészak
végére vonatkozoan a kovetkez@ tablazatban mutatjuk be:

Elvi minimalis tékesziikségletek aganként (millic Ft) Ne“‘t‘::f;z:‘t;:;tgﬁ t':f::;‘;’ss;;:slz
Elvi linearis MCR 8 655 2677
Elvi szavatolét6ke-sziikséglet 27 801 8 599
Elvi MCR felsd korlatja 12 510 3870
Elvi MCR als6 korlatja 6 950 2 150
Az elvi MCR abszoldt als6 korlatja 1178 1178
Elvi kombinalt MCR 8 655 2677
Elvi MCR 8 655 2677

Az elvi minimalis tékesziikségletiink tevékenységenként megbontva is az elvi linearis minimalis
t6keszikséglettel egyezik meg, és a rendelkezésre allo téke mindkét agban b&ségesen fedezi.
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E.3  Azid6tartam-alapu részvénypiaci kockazati részmodul hasznalata a
szavatolotke-sziikséglet szamitasa soran

Tarsasagunk nem hasznalja az id6tartam-alap( részvénypiaci kockazati részmodult a szavatoloto-
ke-sziikséglet szamitasa soran.

E.4 A standard formula és az alkalmazott bels6 modellek kozotti eltérések
Tarsasagunk nem hasznal belsé modellt.

E.5 A minimalis tékesziikséglet és a szavatolotéke-sziikséglet nem teljesiilése

Ahogy az E.1.4 és az E.2.2 fejezetekben bemutattuk, a 11,3 milliard Ft minimalis tékesziikségletiink
fedezésére 56,1 milliard Ft t6ke all rendelkezésre, mely teljes egészében figyelembe is vehetd, igy
vallalkozasunknal nincs sz6 meg nem felelésr6l, helyreallitasra nem volt, és el6relathatéan nem lesz
sziikséq.

Szavatoldtdke feltoltottségiink is a torvényi eldiras (100%), illetve a feliigyeleti
elvaras (150%) felett van (154%), igy e szempontbdl sem volt sziikség semmilyen
intézkedésre.

E.6  Egyéb informacidk

Tekintettel arra, hogy az Aegon Magyarorszag Altalanos Biztosito Zrt. a Rendszerszinten Fontos
Biztositonak (Systemically Important Insurer — SII) minésitett Aegon Csoport tagja az alabbi
nyilatkozatot tessziik (a csoportfeliigyelet elvarasa miatt angolul):

G-SlI designation

On November 3, 2015, Aegon was designated by the Financial Stability Board (FSB) as a Global
Systemically Important Insurer (G-SlI), based on an assessment methodology developed by the
International Association of Insurance Supervisors (IAIS). Up until 2019, the FSB reviewed the G-SlI
designation annually. However, the FSB, in consultation with the IAIS and national authorities,
decided not to publish a new list of G-SlIs for 2017 or 2018. In November 20189, in recognition of
the fact that the Holistic Framework (see below), consistently implemented, provides an enhanced
approach to assessing and mitigating systemic risk in the global insurance sector, the FSB decided to
suspend the identification of global systemically important insurers (G-SlIs). In November 2022,

the FSB will, based on the initial years of implementation of the Holistic Framework, review the need
to either discontinue or re-establish an annual identification of G-Sllis. Consequently, Aegon continues
to be designated at the time of publication of this Solvency and Financial Condition Report.

Due to its G-SllI status, Aegon has been subject to an additional layer of direct supervision at group
level. In accordance with these requirements, Aegon submitted a liquidity risk management plan,

a systemic risk management plan, and an ex ante recovery plan to DNB and to the G-SlI crisis
management group (CMG) that was established. Aegon has updated these plans on an annual basis.
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In addition, the Aegon Group’s Resolution Authority (the Dutch Central Bank) was made responsible
for the development of Aegon’s resolution plan.

In November 20189, the IAIS adopted the Holistic Framework for the assessment and mitigation of
systemic risk in the insurance sector. Some of the provisions of the Holistic Framewaork are included
in the IAIS Insurance Core Principles (that apply to all insurers), while others are included in
ComFrame (the Common Framework for the Supervision of Internationally Active Insurance Groups,
or IAIGs). The Holistic Framework consists of an enhanced set of supervisory policy measures and
powers of intervention, an annual IAIS global monitoring exercise and collective discussion on the
outcomes and appropriate supervisory responses, and an assessment of consistent implementation
of supervisory measures. ComFrame establishes supervisory standards and guidance focusing on
the effective group-wide supervision of IAIGs. ComFrame is a comprehensive and outcome-focused
framework that provides supervisory minimum requirements tailored to the international activity and
size of 1AIGs. ComFrame builds on the Insurance Core Principles that are applicable to the supervision
of all insurers.

If the FSB would, as referred to above, discontinue the annual identification of G-SllIs after the review
of the Holistic Framewaork in November 2022 or, alternatively, Aegon would not be identified as a
G-SIlI, Aegon would still be subject to ComFrame and ICS, to the extent these would be implemented
in local legislation.
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Roviditések:

Aegon HU  Aegon Magyarorszag vallalatcsoport

ACE Aegon Continental Europe, (Aegon Kontinentalis Eurépa)
AFMC Aegon Fund Management Co (alapkezel6 lednyvallalat)
AHU Aegon HU

CRO Chief Risk Officer, (vezetd vallalati kockazatkezeld)

CEO Chief Executive Officer, (elsé szamu vezetd)

CIA Certified Internal Auditor (okleveles belsellendr)

LTP Lakastakarékpénztar Zrt

RCC (az Aegon HU) Kockazatkezelési Bizottsag(a)

EF Economic Framework, (gazdasagi tékemodell)

ERC Economic Required Capital, (gazdasagi t6kesziikséglet)
MCV Market Consistent Value, (piackonzisztens érték)

SCR Solvency Capital Requirement (szavatolétéke-sziikséglet)
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I. sz. melléklet

S.02.01.02
Mérleg értékek ezer forintban
Szolvencia ll
szerinti érték
Eszkozok coo1o
Immaterialis javak R0O030
Halasztott adékdvetelések R0040
Nyugdijszolgaltatasok tébblete R0O050
Sajat hasznalati ingatlanok, gépek és berendezések R0O060 5272 263
Befektetések (az indexhez vagy befektetési egységekhez kotott életbiztositasi R0O070 146 255 428
szerzédésekhez kapcsolddé eszkozok kivételével)
Ingatlanok (a sajat hasznalatd ingatlanok kivételével) R0O080
Kapcsolt vallalkozasokban fennallé részesedési viszonyok, ideértve a részesedéseket is R0O0S0 9 235 204
Részvények RO100 646
Részvények — t6zsdén jegyzett részvények RO110
Részvények — t6zsdén nem jegyzett részvények R0O120 646
Kétvények RO130 117 209 829
Allamkétvények R0O140 113992670
Vallalati kotvények RO150 3217 160
Strukturalt értékpapirok RO160
Biztositékkal fedezett értékpapirok RO170
Kollektiv befektetési vallalkozasok R0O180 19793643
Szarmaztatott termékek R0O190 16 107
Betétek, a készpénz-egyenértékesek kivételével R0O200
Egyéb befektetések RO210
Az indexhez vagy befektetési egységekhez kotott életbiztositasi szerz6désekhez R0220 69 888 506
kapcsolodé eszkdzok
Hitelek és jelzaloghitelek R0O230 1093 315
Biztositasi kotvényekhez kapcsol6do hitelek R0O240 383 850
Maganszemélyeknek nydjtott hitelek és jelzaloghitelek R0250
Egyéb hitelek és jelzaloghitelek R0O260 709 465
Viszontbiztositasi szerz6désekbdl megtériilé 6sszegek, melybél: R0O270 1727 140
Nem-életbiztositas és nem-életbiztositashoz hasonlé egészségbiztositas R0280 1448672
Nem-életbiztositas az egészségbiztositas kivételével R0O290 1337 405
Nem-életbiztositashoz hasonlé egészségbiztositas R0O300 111 267
Eletbiztositasi és az életbiztositashoz hasonlé egészségbiztositasi szerzédések, az RO310 278 468
egészségbiztositasi és az indexhez vagy befektetési egységekhez kotott életbiztositas
kivételével
Eletbiztositashoz hasonlé egészségbiztositasi szerzédések RO320
Eletbiztositasi szerzédések, az egészségbiztositasi és az indexhez vagy befektetési R0O330 278 468
egységekhez kotott életbiztositas kivételével
Indexhez vagy befektetési eqgységekhez kotott életbiztositasi szerz6dések R0O340
Viszontbiztositasba vett biztositasi ligyletb6l szarmazo letéti kdvetelések RO350
Biztositasi és biztositaskdzvetitékkel szembeni kdvetelések RO360 3086901
Viszontbiztositasi kdvetelések RO370 1461318
Kovetelések (kereskedési, nem biztositasi) RO380 2880419
Sajat részvények (kdzvetleniil birtokolt) R0390
Szavatolétéke-elemek vagy lehivott, de még be nem fizetett indulétéke tekintetében R0400
esedékes 0sszegek
Készpénz és készpénz-egyenértékesek R0410 6111403
Egyéb, mashol nem kimutatott eszk6zok R0420 631925
Eszko6zok d6sszesen R0O500 238408 618




l. sz. melléklet

S.02.01.02
Mérleg (folytatas) ertékek ezer forintban
Szolvencia ll
szerinti érték
Kotelezettségek coo1o
Biztositastechnikai tartalékok — nem-életbiztositasi szerz8dések RO510 23984 327
Biztositastechnikai tartalékok — nem-életbiztositasi szerzédések R0O520 22 425 484
(az egészségbiztositasi szerz6dések kivételével)
Egy 6sszegben meghatarozott biztositastechnikai tartalékok RO530
Legjobb becslés R0O540 20398931
Kockazati rahagyas RO550 2 026 553
Biztositastechnikai tartalékok — Egészségbiztositas RO560 1558 843
(a nem-életbiztositashoz hasonlé szerzdések)
Egy 6sszegben meghatarozott biztositastechnikai tartalékok RO570
Legjobb becslés RO580 1236990
Kockazati rahagyas R0O590 321853
Biztositastechnikai tartalékok — Eletbiztositas R0O600 70762 742
(az indexhez vagy befektetési eqgységekhez kotott életbiztositas kivételével)
Biztositastechnikai tartalékok — Egészségbiztositas RO610 -114 956
(életbiztositashoz hasonld szerzédések)
Egy 6sszegben meghatarozott biztositastechnikai tartalékok R0620
Legjobb becslés R0O630 -352 627
Kockazati rahagyas R0640 237671
Biztositastechnikai tartalékok — Eletbiztositasi szerzédések (az egészségbiztositasi és az | RO650 70877 698
indexhez vagy befektetési eqgységekhez kotott életbiztositas kivételével)
Egy 6sszegben meghatarozott biztositastechnikai tartalékok R0O660
Legjobb becslés R0O670 66 309919
Kockazati rahagyas R0O680 4567779
Biztositastechnikai tartalékok — Indexhez vagy befektetési egységekhez kotott R0O690 54 428 340
életbiztositas
Egy 6sszegben meghatarozott biztositastechnikai tartalékok RO700
Legjobb becslés RO710 50560475
Kockazati rahagyas R0O720 3867 865
Fliggd kotelezettségek RO740
Biztositastechnikai tartalékokon kiviili tartalékok RO750 1069 296
Nyugdijszolgaltatasi kételezettségek RO760
Viszontbiztositokkal szembeni letéti kotelezettségek RO770
Halasztott adokdtelezettség RO780 2682861
Szarmaztatott termékek RO790
Hitelintézetekkel szemben fennall6 kotelezettségek R0O800
A hitelintézetekkel szemben fennallé kotelezettségektdl eltérd pénziigyi kotelezettségek RO810
Biztositasi és biztositaskdzvetitékkel szembeni kételezettségek R0O820 6574119
Viszontbiztositasi kdtelezettségek RO830 1579720
Kotelezettségek (kereskedési, nem biztositasi) R0840 4098 139
Alarendelt kotelezettségek R0O850
Az alapvetd szavatol6 t6kéhez nem tartoz6 alarendelt kitelezettségek R0O860
Az alapvetd szavatol6 t6kéhez tartozé alarendelt kételezettségek R0O870
Egyéb, mashol nem kimutatott kotelezettségek R0O880 2976 630
Kotelezettségek 6sszesen R0O900 168 156 174

Az eszk6zok kotelezettségeket meghaladé tobblete R1000 70 252 444




I. sz. melléklet
S.05.01.02

Biztositasi dijak, karigények és raforditasok iizletaganként ertékek ezer forintban
A kovetkezo iizletagakban: A kovetkezd iizletagakban: Osszesen
nem-életbiztositasi és viszontbiztositasi kotelezettségek (direkt biztositas és aktiv aranyos viszontbiztositas) aktiv nem aranyos viszontbiztositas
Gyogyaszati Jovedelem- Uzemi Gépjarmii- Egyéb Tengeri, légi | Tiiz- és egyéb Altalanos Hitel- és Jogvédel- Segitség- Kiilonb6z6 | Egészség- | Baleset- Tengeri, Vagyon-

koltségek biztositas baleset- felel6sség- gépjarmii- és szallitasi vagyoni kar feleldsség- kezesség- | mi biztosi- nyijtas pénziigyi biztositas | biztositas légi és biztositas

téritésére biztositas biztositas biztositas biztositas biztositasa biztositas vallalasi tas veszteségek szallitasi

vonatkozo biztositas biztositas

biztositas

coo1o C0020 Ccoo30 C0040 C0050 C0060 coo70 cooso C0090 co1o0 co11o co120 co130 co140 C0150 Co160 Cco200

Dijel6iras
Brutté — Direkt biztositas RO110 2274241 9480522 21351421 8282874 23581 38 067 070 4023942 67517 1839 345 581 469 403 84 387 991
Brutté — Aktiv aranyos viszontbiztositas R0O120 2828626 1139561 401 104 4369 291
Brutt6 — Aktiv nem aranyos viszontbiztositas RO130 0
Viszontbiztositok részesedése R0140 15532 63 307 177 041 13114 2323076 79819 41967 2713 855
Netto R0200 2258710 9417 215 21174380 11111500 10 468 36 883 555 4 345 227 25550 1839 345581 469 403 86 043 427
Megszolgalt dijak
Brutt6 — Direkt biztositas R0210 2232008 9498712 20942 795 8007 773 23739 37 007 906 3984171 66 132 1690 344 855 454 522 82 564 304
Brutt6 — Aktiv aranyos viszontbiztositas R0220 2827 149 1135116 357 082 4319 346
Brutt6 — Aktiv nem aranyos viszontbiztositas R0O230 0
Viszontbiztositok részesedése R0240 16 661 81449 177 041 13114 2 244 040 81387 41967 2 655 658
Netto R0O300 2215 348 9417 263 20765 754 10834921 10625 35898 982 4259 867 24 165 1690 344 855 454 522 84 227 993
Karraforditas
Brutt6 — Direkt biztositas RO310 590714 2 044 968 8474 346 4369 683 —255 11494788 488 534 -884 85 20003 83915 27 565 898
Brutt6 — Aktiv aranyos viszontbiztositas R0O320 -590 1515191 543 600 312 255 2 370455
Brutt6 — Aktiv nem aranyos viszontbiztositas R0O330 0
Viszontbiztositok részesedése R0O340 5043 55016 -42 681 729 160 -1705 744 832
Netto R0400 585671 1989953 8516 437 5884874 —-255 11309 229 802 494 -884 85 20003 83915 29 191 521
Az egyéb biztositastechnikai tartalékokat érint6
valtozasok
Brutt6 — Direkt biztositas R0410 -176 57 401 0 —-10 242 -4 467 1 -15824 -2012 -671 -3 -127 -1333 22 545
Brutt6 — Aktiv aranyos viszontbiztositas R0420 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Brutt6 — Aktiv nem aranyos viszontbiztositas R0430 0 0 0 0
Viszontbiztositok részesedése R0440 7 15697 0 0 0 -2 16 741 1054 0 0 0 27 0 0 0 33524
Nett6 R0500 -183 41704 0 -10 242 -4 467 3 —32 565 -3 066 —-671 -3 =127 -1360 0 0 0 -10979
Felmeriilt koltségek R0O550 862 263 2987974 8414 547 3389492 8 086 14775 706 1457 346 23331 653 123 207 174814 32217 421
Egyéb koltségek R1200 0
Osszes koltség R1300 32217421




I. sz. melléklet

$.05.01.02
Biztositasi dijak, karigények és raforditasok iizletaganként (folytatas) értékek ezer forintban
A kovetkez iizletagakban: életbiztositasi kotelezettségek Elet-viszontbiztositasi kitelezettségek Osszesen
Egészség- Nyereség- Indexhez vagy Egyéb Nem-életbiztositasi [ Nem-életbiztositasi Egészség- Elet-
biztositas részesedéssel jaro befektetési életbiztositas szerzédésekbél szerzédésekbél viszontbiztositas | viszontbiztositas
biztositas egységekhez ered6 és ered6 és
kotott egészségbiztositasi | egészségbiztositasi
életbiztositas kotelezettségekhez | kotelezettségektal
kapcsolodo eltérd biztositasi
jaradékok kotelezettségekhez
kapcsolodo
jaradékok
c0210 Cc0220 C0230 C0240 C0250 C0260 C0270 C0280 Co300
Dijeldiras
Bruttd R1410 254 059 23990316 12 061 940 3430216 39736 530
Viszontbiztositok részesedése R1420 99 777 10874 21195 131 846
Netto R1500 254 059 23890539 12 051 066 3409021 39 604 684
Megszolgalt dijak
Brutto R1510 254 059 23989 220 12 061 021 3468 360 39772660
Viszontbiztositok részesedése R1520 99 777 10874 51848 162 499
Netto R1600 254 059 23 889 443 12 050 147 3416512 39610161
Karraforditas
Brutté R1610 -9 565 10 251 822 13541650 2111579 345 444 26 240 929
Viszontbiztositok részesedése R1620 3440 -151 85376 88 666
Netto R1700 -9 565 10 248 382 13541 801 2026 203 345 444 26 152 264
Az egyéb biztositastechnikai tartalékokat érint6 valtozasok
Bruttd R1710 13939 -5 686 900 -3542 644 34570 -115794 -9 296 830
Viszontbiztositok részesedése R1720 0 0 0 -21991 —49 245 =71 236
Nettd R1800 13939 -5 686 900 -3542 644 56 560 —-66 549 -9 225 594
Felmeriilt koltségek R1900 69 574 6678397 3453432 1348035 40 965 11 590 402
Egyéb kéltségek R2500 ———— e = = = =
Bsszes kltség R2600 ————— e e = = = = 11 590 402




I. sz. melléklet

S.12.01.02
Eletbiztositasi és egészségségbiztositasi SLT biztositastechnikai tartalékok értékek ezer forintban
Nyereség- Indexhez vagy befektetési egységekhez Egyéb életbiztositas Nem-életbizto- Aktiv Osszesen Egészségbiztositas (direkt biztositas) Nem-élet- Egészség- Osszesen
részesedéssel kotott életbiztositas sitasi szerz6dé- | viszont- (Eletbiztositasi biztositasi viszont- (Eletbiztosi-
jaro biztositas Opciét és Opciét Opciét és Opciét vagy sekbdl ered6 és | biztositas | szerz6dések az Opciét és Opciét vagy szerzédések- biztositas tashoz
garanciat nem vagy garanciat garanciat eqés:;z?gbiztosi- egészségbiz‘tositési garanciat garanciat bél eredd és faktiv hajson!é
tartalmazé | garanciat nem tartalmazé tasi kotelezett- szerz8dések nem tartalmazé egeszseg- viszont- egeszseg-
szerzédések tartal- tartalmazé szerzédések | S€gektdl eltérd kivételével, tartalmazé | szerzédések | Diztositasi biztositas) biztositas
mazé szerzédések biztositasi kote- a befektetési szerzédések kotelezett-
szerzé- lezettségekhez egységekhez ségekhez
dések kapcsolédé kotott életbiztositasi kapcsolodé
jaradékok szerzddésekkel jaradékok
egyiitt)
coo20 coo3o0 coo4o Coo50 Co060 coo7o cooso Co090 co1o0 Co150 co160 coi7o co1iso co190 co200 co210
Egy 6sszegben meghatarozott RO010 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
biztositastechnikai tartalékok
Viszontbiztositasi szerz6désekbdl / kiildnleges céla R0O020 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
gazdasagi egységek szerzddéseibdl és pénziigyi
viszontbiztositasi szerz6désekbdl valé megtériilések
0szszege, az egy dsszegben meghatarozott
biztositastechnikai tartalékokhoz kapcsolédo,
a partner-nemteljesitésbél eredd varhaté veszteségek
miatti kiigazitas utan
A legjobb becslés és a kockazati rahagyas 6sszegeként
kiszamitott biztositastechnikai tartalékok
Legjobb becslés
Brutté legjobb becslés R0O030 50 248 487 50 560 475 0 211775 8770833 7078 824 0 116 870 394 -352 627 0 0 -352 627
Viszontbiztositasi szerz6désekbdl / kiildnleges célu RO080 0 0 0 -1 30417 248 052 0 278 468 0 0 0 0
gazdasagi egységek szerzddéseibdl és pénziigyi
viszontbiztositasi szerz6désekbdl valé megtériilések
0szszege, a partner—-nemteljesitésbél eredd varhato
veszteségek miatti kiigazitas utan
Legjobb becslés minusz a viszontbiztositasi szerzédésekbgl R0O090 50 248 487 50560475 0 211776 8740416 6830772 0 116 591 926 -352 627 0 0 0 -352 627
/ kiilénleges céli gazdasagi egység szerz6déseibdl
és a pénziigyi viszontbiztositasi szerz6désekbdl vald
megtériilések 6sszege
Kockazati rahagyas R0O100 3515817 3867865 1011691 40271 0 8 435 644 237671 0 0 237 671
Az atmeneti intézkedések hatasa a biztositastechnikai
tartalékokra
Egy 6sszegben meghatarozott biztositastechnikai tartalékok| RO110 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Legjobb becslés RO120 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Kockazati rahagyas RO130 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Biztositastechnikai tartalékok dsszesen R0O200 53764 305 54 428 340 9994 299 7 119095 0 125 306 038 -114 956 0 0 -114 956




I. sz. melléklet
S.17.01.02

Nem-életbiztositasi szerzodésekhez kapcsolodo biztositastechnikai tartalékok

ertékek ezer forintban

Direkt biztositas és aktiv aranyos viszontbiztositas

Aktiv nem aranyos viszontbiztositas

Gyogyaszati
koltségek
téritésére
vonatkozé
biztositas

Jovedelem-
biztositas

Uzemi
baleset-
biztositas

Gépjarmii-
felelosség-
biztositas

Egyéb
gépjarmii-
biztositas

Tengeri, légi
és szallitasi
biztositas

Tiiz- és egyéb

vagyoni kar
biztositasa

Altalanos
felelosség-
biztositas

Hitel- és
kezesség-
vallalasi
biztositas

Jogvédelmi
biztositas

Segitség-
nyijtas

Kiilonboz6
pénziigyi
veszteségek

Nem
aranyos
egészség-
viszont-
biztositas

Nem
aranyos
baleseti
viszont-

biztositas

Nem aranyos

tengeri, légi

és szallitasi
viszont-
biztositas

Nem
aranyos
vagyon-
viszont-

biztositas

életbiztositasi
kotelezettségek

osszesen

Ccoo020

Coo30

coo4o

cooso

Co060

coo7o

cooso

cooso

co1o00

co1i1o

co120

co130

co140

Co150

C0160

co170

co1s0

Egy dsszegben meghatarozott
biztositastechnikai tartalékok

R0O010

Viszontbiztositasi szerz8désekbél / kiilénleges
célt gazdasagi eqységek szerzddéseibél és
pénzligyi viszontbiztositasi szerz6désekbdl
valé megtériilések 6sszege, az egy

0sszegben meghatarozott biztositastechnikai
tartalékokhoz kapcsolédé, a partner-
nemteljesitésbél ered6 varhaté veszteségek
miatti kiigazitas utan

R0O050

A legjobb becslés és a kockazati rahagyas
osszegeként kiszamitott biztositastechnikai
tartalékok

Legjobb becslés

Dijtartalékok

Brutto

R0O060

83754

-997 553

3257691

1190 363

-2811

1694 595

-255799

-10024

256

-62 468

-12 041

4 885 963

Viszontbiztositasi szerz6désekbdl / kiilénleges
céla gazdasagi egységek szerz6déseibél és
pénzligyi viszontbiztositasi szerzédésekbol
valé megtériilések dsszege, a partner-
nemteljesités miatti varhaté veszteségekkel
valé kiigazitas utan

R0O140

4818

106 003

-83 564

0

=221

170 401

92 106

6161

-854

6 260

301 115

Dijtartalékok netté legjobb becslése

RO150

78 936

-1103 556

3341 255

1190 363

-2590

1524195

—-347 905

-16 185

251

-61614

-18 302

4584 848

Fiiggokar-tartalék

Brutto

R0O160

579530

1571259

7716116

1576873

613

4001 378

1271097

5921

5511

21654

16 749 957

Viszontbiztositasi szerzédésekb6l / kiilonleges
céla gazdasagi egységek szerzddéseibdl és
pénziigyi viszontbiztositasi szerzédésekbol
valé megtériilések 6sszege, a partner-
nemteljesités miatti varhato veszteségekkel
valé kiigazitas utan

R0240

0

445

137918

0

1009 190

4

1147 556

Fligg6kar-tartalék netto legjobb becslése

R0O250

579530

1570813

7578 199

1576873

613

2992 188

1271094

5921

5511

21654

15 602 401

Legjobb becslés dsszesen — brutto

R0260

663 284

573706

10973 807

2767 236

-2 197

5695974

1015 298

-4103

262

-56 957

9612

21635920

Legjobb becslés 6sszesen — netté

R0O270

658 465

467 258

10919 454

2767 236

-1976

4516 383

923 188

-10 264

256

-56 103

3352

20 187 249

Kockazati rahagyas

R0280

47 053

274 800

o|lo|lo|o

350 897

153739

1754

1434 434

72 339

2176

22

4934

6 258

o|lo|lo|o

o|lo|lo|o

oO|lo|lOo|O

oO|jlo|lo|o

2 348 406

Az atmeneti intézkedések hatasa a
biztositastechnikai tartalékokra

Egy dsszegben meghatarozott
biztositastechnikai tartalékok

R0290

Legjobb becslés

R0O300

Kockazati rahagyas

R0O310

Biztositastechnikai tartalékok 6sszesen

Biztositastechnikai tartalékok 6sszesen

R0320

710 336

848 506

11324704

2920975

~443

7 130 407

1087 637

-1928

283

-52 023

15870

23 984 327

Viszontbiztositasi szerz8désekbdl / kiilénleges
céla gazdasagi eqységek szerzddéseibél és
pénziigyi viszontbiztositasi szerzédésekbdl
valé megtériilések 6sszege, a partner-
nemteljesitésbdl eredd varhat6 veszteségek
miatti kiigazitas utan

RO330

4818

106 448

54 354

0

=221

1179590

92 109

6161

-854

6 260

1448 672

Biztositastechnikai tartalékok minusz a
viszontbiztositasi szerz6désekbdl / kiilonleges
céli gazdasagi egység szerzédéseib6l és a
pénzligyi viszontbiztositasi szerz6désekbdl
valé megtériilések dsszesen

R0340

705518

742 058

11270 351

2920975

=222

5950817

995 527

-8 088

278

-51169

9610

22 535 655




l. sz. melléklet
S.19.01.21
Nem-életbiztositasi karigények

Nem-életbiztositasi iizletagak 6sszesen

ertékek ezer forintban

Karbekovetkezés éve / 20020 1 - Karbekovetkezés éve
kockazatvallalas éve
Brutté kifizetett karigény (nem kumulativ) (abszolit dsszeg)
Ev Kifutasi év Targyév Evek dsszesitve
0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10&+ (kumulativ)
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 Cc0o080 C0090 C0100 co110 Co170 C0180

Korabbi évek RO100 24615 RO100 24615 24615

N-9 RO160 17 833 880 3486 588 518 580 209 144 104 584 83944 151793 17 301 29 366 124 145 RO160 124 145 22 559 325

N-8 RO170 12 096 588 3007 321 489 780 230609 165163 111181 48 659 66 527 -4 282 RO170 -4 282 16 211 546

N-7 R0O180 11535632 2948 312 735625 147 097 37 840 59 950 136 185 62 543 RO180 62 543 15663 183

N-6 R0O190 12 302 265 3488 315 665 759 292 848 154941 65 335 68 526 RO190 68 526 17 037 988

N-5 R0200 12601728 4061113 629 835 236 662 272 231 178 482 R0O200 178 482 17 980 052

N-4 R0O210 15110822 4167 509 718 643 260336 105 345 RO210 105 345 20 362 655

N-3 R0220 15841 949 4703 548 999 468 362 462 R0220 362 462 21907 427

N-2 R0230 17 537 060 6015818 715612 R0O230 715612 24 268 489

N-1 R0240 17 130 850 6 389 252 R0240 6 389 252 23520102

N R0250 20738419 R0250 20738419 20738419
Osszesen R0260 28765118 200 273 803

Fiigg6kar-tartalék brutté nem diszkontalt legjobb becslése (abszolit dsszeg)
Ev Kifutasi év Ev vége
0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10& + (diszkontalt adatok)
C0200 co210 C0220 C0230 c0240 C0250 C0260 co270 C0280 C0290 co3o00 Cco360

Korabbi évek RO100 0 RO100 0

N-9 RO160 0 0 0 0 0 89914 30743 38877 12742 3469 RO160 3469

N-8 RO170 0 0 0 0 152 704 71438 75012 27 486 11367 RO170 11 365

N-7 R0O180 0 0 0 281160 131748 139902 72 264 33700 R0O180 33 668

N-6 RO190 0 0 690 080 333073 262 416 161199 90 402 RO190 90 223

N-5 R0O200 0 1545 273 620 544 480 659 298 797 208 268 R0O200 207 541

N-4 RO210 7138672 1433 254 897 853 557 069 367 302 RO210 365098

N-3 R0O220 7820217 1975529 983 751 649674 R0220 644 268

N-2 R0O230 9020777 2012659 1037437 R0O230 1025724

N-1 R0240 9289769 2200 161 R0240 2176748

N R0O250 12 238989 R0O250 12 191 853
Osszesen RO260 16 749 957




I. sz. melléklet

S.23.01.01
Szavatolotoke értékek ezer forintban
Osszesen 1. szint 1. szint 2. szint 3. szint
- korlatlan — korlatozott
coo1o0 C0020 C0030 coo40 C0050
Alapvetd szavatolo téke 6sszege a mas pénziigyi szektorbeli részesedések miatti, az (EU) 2015/35 felhatalmazason alapulé rendelet 68. cikke szerinti levonasok el6tt >< ><
Torzsrészvénytbke (sajat részvényekkel egyiitt) ROO10 6374 160 6 374 160
A torzsrészvényttkéhez kapcsolédé téketartalék R0O030 5471 155 5471 155
Indulé téke, tagsagi hozzajarulas vagy ezekkel egyenértékii alapvetd szavatol6téke-elemek biztosité egyesiiletek és egyesiileti formahoz hasonléan miikédé biztositok esetén R0O040 0 0
Alarendelt egyesiileti tagi szamlak RO050 0
Nyereségrészesedéshél szarmazé szavatolé toke R0O070 0 0 ><
Els6bbségi részvények R0O090 0
Az elsébbségi részvényekhez kapcsolodo toketartalék RO110 0
Atértékelési tartalék RO130 45 907 129 45907 129 ——
Alarendelt kotelezettségek RO140 0
A netté halasztott adékovetelések értékével megegyezé 6sszeg RO160 0
A feliigyeleti hatdsag altal alapvet6 szavatolé tékeként jovahagyott, fent nem emlitett egyéb szavatolétéke-elemek RO180 0 0
A pénziigyi beszamoléban szerepld szavatolotoke-elemek, amelyek atértékelési tartalékként nem kimutathatok és nem felelnek meg a szavatolo toke Szolvencia Il. szerinti kritériumainak >< ><
A pénziigyi beszamoléban szerepl6 szavatolotéke-elemek, amelyek atértékelési tartalékként nem kimutathaték és nem felelnek meg a szavatol6 t6ke Szolvencia Il. szerinti kritériumainak R0220 0
Levonasok
A pénz- és hitelintézetekben fennallé részesedések miatti levonasok R0230 1699 143 1699 143
Osszes alapvetd szavatolé téke a levonasok utan R0290 56 053 301 56 053 301
Kiegészito szavatolé toke >< ><
Igény szerint lehivhat6 befizetetlen és lehivatlan térzsrészvénytéke R0O300
Igény szerint lehivhat6 befizetetlen és lehivatlan indulé téke, tagsagi hozzajarulas vagy ezekkel egyenértékii alapvetd szavatolotéke-elemek biztosité egyesiiletek és egyesiileti formahoz hasonléan miikédé biztositok RO310
esetén
Igény szerint lehivhat6 befizetetlen és lehivatlan elsébbségi részvények R0320
Jogilag kotelezé erejli kotelezettségvallalas az alarendelt kdtelezettségek igény szerinti lejegyzésére és kifizetésére R0O330
Akkreditivek és garanciak a 2009/138/EK iranyelv 96. cikkének (2) bekezdése szerint R0340
Akkreditivek és garanciak, amelyek nem tartoznak a 2009/138/EK iranyelv 96. cikke (2) bekezdésének hatalya ala R0O350
Potlélagos tagi befizetési kotelezettségek a 2009/138/EK iranyelv 96. cikke (3) bekezdésének els6 albekezdése alapjan R0O360
Potlélagos tagi befizetési kotelezettségek —a 2009/138/EK iranyelv 96. cikke (3) bekezdésének els6 albekezdése alapjan el6irttol eltér6 potlélagos tagi befizetési kotelezettségek R0O370
Egyéb kiegészit6 szavatolotéke-elemek R0O390
Kiegészit6 szavatolo toke dsszesen R0400
Rendelkezésre allé és figyelembe vehetd szavatol6 toke >< ><
A szavatol6tb6ke-sziikségletnek valé megfelelés szempontjabél rendelkezésre allé szavatolé téke dsszesen R0O500 56 053 301 56 053 301
A minimalis t6kesziikségletnek valé megfelelés szempontjabél rendelkezésre allé szavatolé téke 6sszesen R0O510 56 053 301 56 053 301
A szavatol6tke-sziikségletnek valé megfeleléshez figyelembe vehet6 szavatolé téke Gsszesen R0540 56 053 301 56 053 301
A minimalis t6kesziikségletnek valé megfeleléshez figyelembe vehet& szavatolé téke 6sszesen RO550 56 053 301 56 053 301
Szavatolétéke-sziikséglet (SCR) RO580 36 400 442 e
Minimalis tékesziikséglet (MCR) R0O600 11332379 e
A figyelembe vehet6 szavatolé toke és a szavatolétdke-sziikséglet aranya R0620 154% >< ><
A figyelembe vehet6 szavatolé toke és a minimalis tokesziikséglet aranya R0640 495% >< ><
Co060
Atértékelési tartalék
Az eszkdzok kotelezettségeket meghaladé tobblete RO700 70 252 444
Sajat részvények (kdzvetleniil és kdzvetve birtokolt) RO710 0
Varhato osztalékok, kifizetések és dijak R0O720 12 500 000
Egyéb alapvet6 szavatolotdke-elemek RO730 11 845 315
A korlatozott szavatolétéke-elemeknek megfeleld kiigazitas az illeszkedési kiigazitasi portféliok és az elkiilénitett alapok tekintetében R0O740 0
Atértékelési tartalék RO760 45907 129
Varhato nyereség
Jévébeni dijakban foglalt varhaté nyereség (EPIFP) — Eletbiztositasi &g RO770 46 329 085
Jévébeni dijakban foglalt varhaté nyereség (EPIFP) — Nem-életbiztositasi ag RO780 6 342 816
Jovébeni dijakban foglalt varhaté nyereség (EPFIP) 6sszesen R0O790 52 671 900




I. sz. melléklet

S.25.01.21
Szavatolotoke-sziikséglet — a standard formulat alkalmazé biztositok esetén ertékek ezer forintban
Brutto Biztosité-specifikus Egyszeriisitések
szavatolotoke-sziikséglet paraméterek
coi1o Cco090 co120
Piaci kockazat RO010 9548 926
Partner-nemteljesitési kockazat R0020 2565 302
Eletbiztositasi kockazat R0O030 19094 384
Egészségbiztositasi kockazat R0040 4624 242
Nem-életbiztositasi kockazat RO050 24 208 062
Diverzifikacio R0O060 -21994 674
Immaterialis javakkal kapcsolatos kockazat RO070 0
Alapveto szavatolétoke-sziikséglet RO100 38 046 241
A szavatoléotdke-sziikséglet kiszamitasa coio0
Miikddési kockazat RO130 4928 257
A biztositastechnikai tartalékok veszteségelnyeld képessége RO140 -2974013
A halasztott ad6k veszteségelnyeld képessége RO150 -3 600044
A 2003/41/EK iranyelv 4. cikkével 6sszhangban miikddtetett lizletagak tékekdvetelménye RO160 0
Szavatolotoke-sziikséglet a tobblettoke-kovetelmény nélkiil R0200 36 400 442
ElGirt tobblettdke-kovetelmény RO210 0
Szavatolotoke-sziikséglet R0220 36 400 442
A szavatolotéke-sziikségletre vonatkozo egyéb informaciok
Az id6tartam-alapu részvénypiaci kockazati részmodulra vonatkozé tékekovetelmény R0O400 0
A fennmaradé részre vonatkozo6 elvi szavatolotdke-sziikséglet 6sszesen RO410 36 400 442
Az elkiilonitett alapokra vonatkoz6 elvi szavatolétéke-sziikséglet 6sszesen R0420 0
Az illeszkedési kiigazitasi portféliokra vonatkozé elvi szavatolotéke-sziikséglet 6sszesen RO430 0
Az elkiilonitett alapokra vonatkoz6 elvi szavatol6téke-sziikséglet 6sszesitése miatti R0440 0
diverzifikaciés hatasok a 304. cikk szerint




I. sz. melléklet
S.25.01.21 (folytatas)

Adékulccsal kapcsolatos megkozelités Igen/Nem
Co109
Atlagos adékulcson alapulé megkézelités R0590 1—igen
A halasztott adék veszteségelnyeld képességének (LAC DT) kiszamitasa LACDT
co130
LACDT R0640 -3 600 044
Halasztott adékotelezettségek visszairasaval indokolt LAC DT RO650 -2682861
Valészin(i jovébeli adékoteles gazdasagi nyereséggel indokolt LAC DT R0O660 -1202 749
Visszavezetéssel indokolt LAC DT, folyé év R0O670 0
Visszavezetéssel indokolt LAC DT, jovébeli évek R0O680 285 566
Maximalis LAC DT R0690 -7 318 249




I. sz. melléklet

S.28.02.01
Minimalis tékesziikséglet — Eletbiztositasi és nem-életbiztositasi tevékenységet egyarant végzé biztositék és viszontbiztositok esetén ertékek ezer forintban
Nem- Eletbiztositasi
életbiztositasi | tevékenységek
tevékenységek
MCR(NL,NL) Result |MCR(NL,L)Result
coo1o Co020
Linearis formula komponens nem-életbiztositasi és viszontbiztositasi kotelezettségekre vonatkozéan RO010 8 452 244 524 893 Nem-életbiztositasi tevékenységek Eletbiztositasi tevékenységek
Netto legjobb becslés és az egy 6sszegben | Nettd dijeldiras az utolsé 12 hénapban | Nett6 legjobb becslés és az egy 6sszegben Netto dijel8iras
meghatarozott biztositastechnikai (viszontbiztositas nélkiil) meghatarozott biztositastechnikai az utolsé 12 hénapban
tartalékok (viszontbiztositas/ kiilénleges tartalékok (viszontbiztositas/ kiilonleges (viszontbiztositas nélkiil)
céli gazdasagi egység nélkiil) céli gazdasagi egység nélkiil)
coo30 C0040 Co050 C0060
Gyogyaszati koltségek téritésére vonatkozo biztositas és aranyos viszontbiztositas R0O020 658 465 2258710 0 0
Jovedelembiztositas és aranyos viszontbiztositas R0O030 1017009 3242 005 0 6175210
Uzemi balesetbiztositas és aranyos viszontbiztositas R0O040 0 0 0 0
Gépjarm(i-felel6sségbiztositas és aranyos viszontbiztositas RO050 10919 454 21174 380 0 0
Egyéb gépjarmii-biztositas és aranyos viszontbiztositas R0O060 2767 236 11111500 0 0
Tengeri, légi és szallitasi biztositas és aranyos viszontbiztositas RO070 0 10 468 0 0
Tiiz- és egyéb vagyoni kar biztositasa és aranyos viszontbiztositas RO080 4516 383 36 883 555 0 0
Altalanos felel§sségbiztositas és aranyos viszontbiztositas R0O090 923 188 4 345 227 0 0
Hitel- és kezességvallalasi biztositas és aranyos viszontbiztositas RO100 0 25550 0 0
Jogvédelmi biztositas és aranyos viszontbiztositas RO110 256 1839 0 0
Segitségnyujtas és aranyos viszontbiztositas RO120 0 345581 0 0
Kiilénb6z6 pénzligyi veszteségek biztositasa és aranyos viszontbiztositas RO130 3352 469 403 0 0
Nem aranyos egészség-viszontbiztositas RO140 0 0 0 0
Nem aranyos baleseti viszontbiztositas RO150 0 0 0 0
Nem aranyos tengeri, légi és szallitasi viszontbiztositas RO160 0 0 0 0
Nem aranyos vagyon-viszontbiztositas RO170 0 0 0 0
Nem- Eletbiztositasi
életbiztositasi | tevékenységek
tevékenységek
MCR(L,NL) Result | MCR(L,L) Re-
sult
coo7o cooso
Linearis formula komponens életbiztositasi és viszontbiztositasi kotelezettségekre vonatkozoan R0200 202 904 2152338 Nem-életbiztositasi tevékenységek Eletbiztositasi tevékenységek
Netto legjobb becslés és az egy 6sszegben Nett6 teljes kockaztatott téke Nett6 legjobb becslés és az egy 6sszegben Nett6 teljes kockaztatott téke
meghatarozott biztositastechnikai (viszontbiztositas/kiilonleges céli meghatarozott biztositastechnikai (viszontbiztositas/kiilonleges céli
tartalékok (viszontbiztositas/ kiilénleges gazdasagi egység nélkiil) tartalékok (viszontbiztositas/ kiilénleges gazdasagi egység nélkiil)
céli gazdasagi egység nélkiil) céli gazdasagi egység nélkiil)
Cco090 co1o00 coi1o0 co120
Nyereségrészesedéssel jard ktelezettségek — garantalt szolgaltatasok RO210 0 41593 075
Nyereségrészesedéssel jaro kotelezettségek — jovébeni diszkrecionalis nyereségrészesedések R0O220 0 8655412
Indexhez vagy befektetési egységekhez kotott biztositasi kotelezettségek RO230 0 50560475
Egyéb életbiztositasi (élet-viszontbiztositasi) és egészségbiztositasi (egészség-viszontbiztositasi) R0240 7 042 548 8387789
kotelezettségek
Teljes kockaztatott t6ke az életbiztositasi és élet-viszontbiztositasi kdtelezettségek dsszessége tekintetében RO250 78 586 126 762013 004
A teljes minimalis tokesziikséglet kiszamitasa
co13o0
Linearis MCR R0O300 11332379
Szavatol6t6ke-sziikséglet (SCR) RO310 36 400 442
MCR felsé korlatja R0320 16 380 199
MCR als6 korlatja R0O330 9100110
Kombinalt MCR R0340 11332379
MCR abszoldt als6 korlatja R0O350 2 356 000
co130
Minimalis tokesziikséglet R0400 11332379
Nem-életbiztositasi és életbiztositasi elvi minimalis tokesziikséglet kiszamitasa Nem Eletbiztositasi
életbiztositasi | tevékenységek
tevékenységek
co14o0 Cco150
Elvi linearis MCR RO500 8 655 148 2677 231
Elvi szavatolotéke-sziikséglet a tobblett6ke-sziikséglet nélkiil (az éves vagy lequtébbi szamitas alapjan) RO510 27 800977 8 599 465
Elvi MCR felsé korlatja R0520 12510439 3869759
Elvi MCR als6 korlatja R0O530 6 950 244 2 149 866
Elvi kombinalt MCR R0540 8 655 148 2677 231
Az elvi MCR abszolat als6 korlatja RO550 1178000 1178000
Elvi MCR R0O560 8 655 148 2677 231




