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OSSZEFOGLALO

A jelen dokumentum alkalmazasaban a ,Taxonémiai rendelet” az (EU) 2020/852 rendeletet, ,Kézzétételi rendelet” vagy ,SFDR” az (EU)
2019/2088 rendeletet, ,RTS” pedig az (EU) 2022/1288 felhatalmazason alapulé rendeletét jelenti.

Ez a pénziigyi termék el6mozdit kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemz8ket, de nem rendelkezik fenntarthaté befektetési célkitlizéssel.

Az alap a fenntarthatésagot tagan értelmezi. Mind a kérnyezeti, mind a tarsadalmi jellemz8ket el8segiti az Alapkezel8 sajat fenntarthatésagi meg-
kozelitésének alkalmazasa. Ezt az Erste Asset Management GmbH ESG Toolboxanak a befektetési folyamat részeként térténd hasznalata biztositja.

A részben ezzel a pénziigyi termékkel megvaldsuls fenntarthaté befektetések nem karositjsk jelentés mértékben a kérnyezeti, illetve tarsadalmi
fenntarthat6 befektetési célkitlizéseket, mivel ez a befektetési alap olyan pénziigyi termékekbe fektet be, amelyeket az Alapkezelé Tarsasag az
alkalmazandé fenntarthaté befektetési folyamat alapjan fenntarthaténak minésitett. Ez a besorolds megkéveteli, hogy a pénziigyi termékek ne
gyakoroljanak jelentds kéros hatast a kérnyezeti, illetve tarsadalmi tényez8kre, mivel a befektetési folyamat kételezé ESG-jellemz8i miatt ilyen
jogsértés esetén a befektetés elfogadhatatlanna valna.

A f8bb kéros hatasokat (Principle Adverse Impacts, ,PAI") nem veszik figyelembe ebben az alapban, vagy az abban 1év8 eszksz6k kivalasztasakor.

Az alap eszkézeinek legalabb 51%-a erejéig olyan pénziigyi eszkézsket vasarol, amelyeket az Alapkezeld Tarsasag egy el8re meghatarozott kivélasztasi
eljaras alapjan fenntarthaténak mindsit. Itt kiilénbséget kell tenni az egyedi értékpapirokba térténd befektetések és az eqyéb befektetési alapokba

o

térténd befektetések kozott. Eqyedi értékpapirokba torténd befektetések: A kivalasztasi eljaras soran az értékpapirok kibocsatsit kérnyezeti, tarsadalmi
és vallalatiranyitasi (ESG) kockazataik alapjan értékelik. Ez az elemzés belsé értékelés és minésités dtjan, valamint kiilsé kutatdsok eredményeire
tamaszkodva torténik. Ezen tilmenden, a befektetésre alkalmas mindsités eléréséhez e kibocsatsknak meg kell felelnitik az alap kizarasi kritériumainak.
Villalatok tekintetében a kizarasi kritériumok kézé tartoznak tsbbek kozétt az ENSZ Globélis Megallapodas (UN Global Compact) 10 alapelvének egy
vagy tébb silyos és/vagy rendszeres megsértése (pl. emberi jogok megsértése, gyermekmunka, kényszermunka, foglalkoztatasbél és foglalkozasbdl
eredé hatranyos megkiilénbdztetés), szénbanyaszat és szénalapu villamosenergia-termelés, az éghajlatvaltozassal kapcsolatos uniés referenciaértékek
vonatkozasa kizarasok, vitatott fegyverek gyartasa és kereskedelme, élelmiszer-spekulacié, valamint dohanytermelés és -kereskedelem. Orszagok
tekintetében a Freedom House elvei alapjan a ,nem szabad” mindsités(i orszdgok ki vannak zarva a befektetési univerzumbdl. Annak érdekében,
hogy a kizérasi kritériumok egy kimutatasi hatarérték értelmében miiksdsképesek és megbizhatéak legyenek, az Alapkezeld Tarsasag meghatarozott
kiiszobértékeket és operacionalizalast alkalmazhat. Az alkalmazandé kizarasi kritériumok részletes leirasa, beleértve a kiiszobértékekre és a mérési
eljgrasokra (operacionalizalasra) vonatkozé tajékoztatd, a https://www.erste-am.at/en/exclusioncriteria oldalon érhetd el. Fenntarthaténak kizérélag
olyan vallalatok min8stilnek, amelyek tizletpolitikajdban az Alapkezeld Tarsasag kell8en fenntarthaté irdnyultsdgot tud azonositani. A vallalatok &ltal
kibocsatott valamennyi értékpapirnak a vasarlds id8pontjaban eleget kell tennie a helyes vallalatiranyitas (Good Governance) kévetelményeinek.
Befektetési alapokba térténd befektetések: Ahhoz, hogy az Alapkezels Tarsasag fenntarthaténak mindsitse a befektetési jegyeket, térekedni kell olyan
befektetési alapok befektetési jegyeinek beszerzésére, amelyek a pénziigyi szolgaltatasi dgazatban a fenntarthatésaggal kapcsolatos kézzétételekrdl
52616, az Eurépai Parlament és Tanacs 2019/2088 rendeletének (,SFDR rendelet”) 8., illetve 9. cikke szerinti besorolassal rendelkeznek. Beszerzésre
kerilhetnek olyan fenntarthaté pénziigyi eszkézok is, amelyekre nem terjed ki az SFDR rendelet 2. cikkének 17. pontja szerinti ,fenntarthaté
befektetés” fogalommeghatarozasa (lasd a ,Fenntarthatésag alapelvei” cim( mellékletet). Ezen tdlmenden olyan befektetési alapok befektetési
jegyei is vasarolhatdk, amelyek kizérélag a felel8sségteljes vallalatiranyitdas (Good Governance) kévetelményeinek felelnek meg. Ezek azonban nem
mindsiilnek fenntarthaténak, ezért nem szémitanak bele a fent emlitett 51%-o0s minimalis kvétaba. Amennyiben a fenti kritériumok megsértésére a
vasarlas utan dertl fény, az érintett pénziigyi eszkdzt érdekvédelmi célbdl el kell idegeniteni. A befektetési alap szamara részvények és kétvények
és[vagy pénzpiaci eszkdz6k egyardnt vésdrolhatok. A fent emlitett eszkdzsk kézvetlenill vagy kézvetve, befektetési alapokon keresztill, illetve
szarmazékos Uigyletek révén szerezheték be. Részvények és mas, részvényekkel egyenértékdi értékpapirok, valamint részvényalapok 8sszesen legfeljebb
az alap eszkdzeinek 50%-at tehetik ki. Az Alapkezel& Tarsasdgot a kibocsatok, illetve az adott befektetési alapokba bevont kibocsaték kivalasztasa

sordn nem kétik a kibocsaté mindenkori székhelyéhez kapcsolds foldrajzi, illetve mindenkori tevékenységi kéréhez kapcsolédé iparagi korlatozasok.
Emellett az Alapkezeld Tarsasag aktiv tulajdonosi funkciét is betdlt értékpapirokba térténd kdzvetlen befektetés soran.

Azon fenntarthatésaggal kapcsolatos nyers adatok gy(jtése, amelyeket késébb sajat elemzésekhez hasznalnak fel, kiilsé szolgaltatsktsl szarmazs
adatokra is tamaszkodva torténik.
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A felhasznalt kils8 adatok hidnyosak, pontatlanok lehetnek, illetve eléfordulhat, hogy ideiglenesen nem éllnak rendelkezésre. Ezen tilmend&en a
fenntarthatésagi minésitések szolgaltatsi kiilonbsz8 befolyasols tényezdket és silyozasokat vesznek figyelembe, igy esetenként egyazon befektetés
targyat képezé vallalat értékelésekor eltérd fenntarthatésagi pontszamok sziilethetnek. Ezért fennéll annak a kockazata, hogy eqgy értékpapir vagy egy
kibocsats értékelése nem megfeleld.

E kockazat korldtozhaté a sajat fejlesztésti mindsitési modell, az ESGenius alkalmazasaval. Ezen minésitési modell segitségével az elemzés soran a
piacon dominalé fenntarthatésagi irdnyzatokat (etika-orientalt megkézelités, illetve kockazat alapu értékelés) kombinalva egy 6sszetett mérészamot
allitunk el8. A kilonbsz8 szolgaltaték adatainak 6tviézésével csskkenthetd az adathidnyok kockazata, elvégezhetd az eltérd megkdzelitések
hitelességének egyiittes ellendrzése.

A befektetési folyamatnak és az adatminéség biztositasa érdekében tett intézkedéseknek készénhetéen az alapkezeld tarsasag feltételezi, hogy a fent
emlitett korlatozasoknak nem lesz jelent8s negativ hatésa a kdrnyezeti és tarsadalmi jellemz&kre.

A befektetési alap &ltal tsmogatott kdrnyezeti és/vagy tarsadalmi jellemz8k tekintetében nem hataroztak meg referenciaindexet.

Az alap kérnyezeti vagy térsadalmi jellemz8inek el6mozditasara vonatkozé informacisk a tajékoztaté mellékletében, vagy AIFMG 21. §-anak
megfelel8en 8sszesllitott befektetéi tajékoztats dokumentumban taldlhatéak.

A befektetési alapok éves jelentéseibdl tajékozédhat arrél, hogy a kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemz&k hogyan teljestiltek, vagy a befektetési alap
altalanos fenntarthatésagi hatasargl.

A FENNTARTHATO BEFEKTETESI CELKITUZES HIANYA

A pénziigyi termék kdrnyezeti vagy tarsadalmi jellemz8ket mozdit el8, azonban nem rendelkezik fenntarthaté befektetési célkittizéssel.

Az Alap a fenntarthatésagot szélesen értelmezi. Mind a kérnyezeti, mind a tarsadalmi jellemzéket elémozditja az Alapkezeld sajat fenntarthatésagi
megkdzelitésének alkalmazasaval. Ezt az Erste Asset Management GmbH ESG Toolboxanak a befektetési folyamatba valé integralasa biztositja.

A fenntarthaté befektetések, amelyek részét képezik az Alap miksdésének, nem okoznak jelentds karos hatast a kérnyezeti vagy tarsadalmi
fenntarthatésagi célokra nézve, mivel az Alap olyan pénziigyi termékekbe fektet, amelyeket az Alapkezeld a relevans fenntarthaté befektetési folyamat
alapjan fenntarthaténak minésitett. Ez a min8sités biztositja, hogy a pénziigyi termékek ne fejtsenek ki jelent&s karos hatast kérnyezeti vagy tarsadalmi
tényez8kre, mert ilyen esetben az adott befektetés nem lenne megengedett az alkalmazott, kételez8 érvény(i ESG-jellemz8k miatt.

A f8bb kéros hatasokat (Principle Adverse Impacts - ,PAI") az Alap vagy az eszkdzdk kivalasztasa soran nem veszik figyelembe.

Az Alap eszkézeinek legaldbb 51%-4t olyan befektetési alapokba fektetik, amelyeket az SFDR 8. vagy 9. cikke szerint osztalyoztak (,Részalapok”).
Bar egyes Részalapok figyelembe vehetik a PAl mutatékat, ezek figyelembevétele nem szerepel kifejezetten az Alap befektetési folyamataban.

" o

Igy nem lehetséges a befektetések karos hatasait azonos médon kezelni vagy szédmszerdsiteni.

Kézvetlen értékpapir-befektetések és az Alapkezel8 vagy csoportvéllalatai altal kezelt befektetési alapokba térténd befektetések (kdzvetett
befektetések):

A fenntarthaté befektetések megvalésitasa az eléz8 fejezetben ismertetett kizarasi kritériumok alkalmazasaval, valamint a kibocsatsk OECD
Multinacionalis Vallalatokra vonatkozé Iranyelvei és az ENSZ Uzleti és Emberi Jogok Iranyelvei alapjan végzett ESG elemzésével térténik. A relevans
kritériumok részletesen az alabbi weboldalon érhet8k el: https://www.erste-am.at/en/exclusioncriteria

Kuls8 vagyonkezel&k altal kezelt befektetési alapok:

Minden, killsé vagyonkezeld altal kezelt befektetési alap, amelybe az Alap befektet, az SFDR 8.vagy 9. cikk szerinti besorolassal kell, hogy rendelkezzen,
vagy legaldbb meg kell felelnie a j6 véllalatiranyitasi kévetelményeknek. Az, hogy ezek a fenntarthaté befektetések hogyan felelnek meg az OECD és
ENSZ iranyelveinek, a kiilsé alapkezel6k dokumentumaiban talalhaté.

Amennyiben kiilsé alapok tartasa esetén relevans, a fenntarthatésagi tényezd8kre gyakorolt karos hatasok mutatéi a kibocsatok altal meghatérozott
médon keriilnek figyelembevételre.

A PENZUGYI TERMEK KORNYEZETI VAGY TARSADALMI JELLEMZOI

Kszvetlen befektetések értékpapirokba és befektetési alapokba (kézvetett befektetések), amelyeket az Alapkezel& vagy annak csoporttagjai kezelnek.

Az ESG-elemzés, a kivélasztasi folyamat és az aktiv tulajdonosi gyakorlatok fékusz témai az egyes kibocsatsk specifikus ESG-kockazati profiljghoz
igazodnak.
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Az Alap szintjén az Alapkezeld sajat fenntarthatésagi megkézelitésén keresztiil a kévetkezd kulcsfontossagu kérnyezeti és tarsadalmi szempontok
elémozditasat tiizte ki célul:

Az Alap &ltal tartott befektetések kérnyezeti labnyoma, kiilénss tekintettel

¢ aszén-dioxid-kibocsétasra és altalaban az éghajlatvaltozas mérséklésére, valamint

*  aviz erbforrasként valé felelésségteljes hasznélatéra.

A kérnyezeti kockazatok elkeriilése

*  abiolégiai sokféleség védelme érdekében

* ahulladékok és eqyéb kibocsatasok felelésségteljes kezelése

Tarsadalmi tényez8k, példaul

*  avitatott fegyverek gyartasaval vagy kereskedelmével foglalkozé vallalatokba térténd befektetések kizarasa.

*  az emberi jogok el6mozditdsa és az emberi jogok megsértésében blinrészes kibocsatok kizarasa.

*  aj6 munkaksrilmények el6mozditasa, példaul a munkahelyi biztonsag és képzés teriiletén, valamint a munkajogi jogsértésekben, kiilsnssen az
ILO alapvetd szabvéanyainak megsértésében biinrészes kibocsatsk kizarasa.

*  asokszinliség el6mozditasa és a diszkriminaciét alkalmazé kibocsatdk kizarasa.
*  akorrupcié és a csals elkeriilése.

A j6 véllalatiranyitas el6mozditasa:

*  afelugyeleti szervek fiiggetlensége

*  avezetdijavadalmazas

*  ajé szamviteli gyakorlatok

*  arészvényesi jogok védelme

Kiils8 alapkezel8 tarsasagok 4ltal kezelt befektetési alapokba térténd befektetések (kdzvetett befektetések)

Az 8sszes kiilsé alapkezeld tarsasag altal kezelt befektetett pénziigyi terméknek a kdzzétételi rendelet 8. vagy 9. cikke szerint kell besorolédnia, vagy
legalabbis meg kell felelnie a j6 vallalatiranyitasi kévetelményeknek, ha azok alkalmazandsk.

Ezért ezeknek a befektetési alapoknak a kérnyezeti és/vagy tarsadalmi jellemz&i azoknak a jellemz8knek felelnek meg, amelyeket a kézzétételi
rendeletnek megfelel8en a megfelelé kibocséts nyilvanitott.

BEFEKTETESI STRATEGIA

Az Alap eszkézeinek legalébb 51%-4t olyan pénziigyi eszkdzokbe fekteti, amelyeket az Alapkezel elére meghatarozott szlirési folyamat alapjan

fenntarthaténak mindsitett. Ebben kilénbséget tesznek az egyedi értékpapitokba térténd befektetések és mas befektetési alapokba térténd
befektetések kazétt.

Egyedi értékpapirokba torténd befektetések: A szlirési folyamat soran az értékpapirok kibocsatsit kérnyezeti, tarsadalmi és vallalatiranyitasi kockazataik
alapjan értékelik. Ez az elemzés belsd értékelés és kiilsé kutatasok alapjan térténik. Ezen kibocsatsknak meg kell felelniiik a kizarasi kritériumoknak is, hogy
az Alapba befektethetsek legyenek. A vallalatok esetében a kizarasi kritériumok kézétt szerepel az ENSZ Globalis Megallapodasanak tiz alapelvének
egy vagy tébb silyos és/vagy szisztematikus megsértése (pl. emberi jogok, gyermekmunka, kényszermunka, foglalkoztatasi és munkavallalasi
diszkriminacié), a szénbanyaszat és a szénbdl térténd villamosenergia-termelés, az EU éghajlat-atallasi referenciaértékekhez kapcsoléds kizarasi
kritériumok, a vitatott fegyverek gyértasa és értékesitése, az élelmiszer-spekulacis, valamint a dohanytermékek gyartasa és értékesitése. A szuverén
allamok tekintetében a Freedom House indexben ,nem szabadnak” mindsitett rezsimek kizarasra keriilnek a befektetési univerzumbél. Az alapkezeld
meghatarozott kiiszébértékeket és operacionalizalast alkalmazhat a kizarasi kritériumok alkalmazasanak megkénnyitése érdekében az azonositssi
hatarérték tekintetében, valamint annak biztositasa érdekében, hogy a kritériumok a kivant hatast érjék el. A vonatkozé kizarasi kritériumok részletei,
beleértve a kiiszsbértékekre és az operacionalizalasra vonatkozé informacickat, a https://www.erste-am.at/en/exclusioncriteria oldalon talslhatsk. Csak
azok a véllalatok mindsiilnek fenntarthaténak, amelyek tizletpolitikaja az alapkezeld szédmara kell8en fenntarthaté megkézelitést tikroz. A vallalatok

altal kibocsatott valamennyi egyedi értékpapirnak meg kell felelnie a j6 véllalatiranyitasra vonatkozé kévetelményeknek a vasarlas id8pontjaban.
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Befektetési alapokba térténd befektetések: Ahhoz, hogy a Kezel Tarsasag fenntarthaténak minésitse ket, az egységeket olyan befektetési alapokban
kell megvasarolni, amelyek az Eurépai Parlament és a Tanacs (EU) 2019/2088 rendelete (a pénziigyi szolgéltatasi dgazatban a fenntarthatésaggal
kapcsolatos kézzétételekrél sz6l6 rendelet) 8. vagy 9. cikke szerint vannak besorolva. Ennek keretében olyan fenntarthaté pénziigyi eszkozok is
vasarolhatok, amelyek nem tartoznak a kézzétételi rendelet 2. cikke (17) bekezdése szerinti ,fenntarthats befektetések” meghatarozasa ald (lasd
a ,Fenntarthatésagi alapelvek” mellékletet). Olyan befektetési alapok is vasarolhaték, amelyek kizardlag a j6 irdnyitasi kdvetelményeket veszik
figyelembe. Ezek azonban nem mindstilnek fenntarthaténak, ezért nem szamitanak bele a fent emlitett 51%-os minimalis ardnyba. Ha a vasarlas utan
a megadott kritériumok megsértése deril ki, az érintett pénziigyi eszkdzt el kell adni, a befekteték érdekeit védve.

Az Alap részvényeket, kdtvényeket és/vagy pénzpiaci eszkdzoket tarthat. A megjeldlt eszkdzok kdzvetlenil vagy kézvetve, befektetési alapokon
vagy derivativkon keresztiil is megvésérolhatok. A részvények, a részvényekkel egyenérték(i atruhazhaté értékpapirok és a részvényalapok az alap
vagyonanak legfeljebb 50%-4t tehetik ki.

Az Alapkezeld tarsasagot semmilyen korlatozas nem érinti az egyes alapokba felvett értékpapirok kibocsatéinak kivalasztasaban, tekintettel azok
székhelyének helyére vagy az altaluk miksdtetett gazdasagi agazatra.

Kézvetlen befektetések értékpapirokba és befektetések befektetési alapokba (kézvetett befektetések), amelyeket az alapkezeld tarsasag
vagy csoporttagjai kezelnek

A j6 vallalatiranyitasi gyakorlatok értékelése a kizarasi kritériumok betartasa, az ESGenius minimalis pontszam (ha rendelkezésre 4ll, vagy a Truevalue
Labs minimalis pontszam, ha alkalmazhaté) és az ENSZ Globalis Megallapodas elveinek betartasanak ellenérzése alapjan térténik.

Kiils8 alapkezel8 tarsasiagok 4ltal kezelt befektetési alapokba térténd befektetések (kdzvetett befektetések)

Azok az intézkedések, amelyekkel a pénziigyi termékek befektetési célpontjainak j6 vallalatiranyitasi gyakorlatat értékelik, a kdzzétételi rendeletnek
megfelel8en az adott gyarts hatdrozza megq és teszi kézzé.

BEFEKTETESEK ARANYA

Az Alap a kézzétételi rendelet 2. cikke 17. pontjanak megfeleléen az alapvagyon legalabb O,1 %-4t fenntarthaté befektetésekbe fekteti. Ezt az Alap
fenntarthatésagi megkozelitésének betartasaval biztositjak.

A b) pontban leirt befektetési stratégia szerint a befektetések kdzvetlen vagy kézvetett kockazati poziciskban vannak vallalatokban.

A fent felsorolt érték a portfélisban mindenkor szerepld, a kézzétételi rendelet 2. cikke 17. pontja szerinti fenntarthaté befektetések minimalis arany4t
jelenti. A befektetések tényleges mértékéré| az elérhetd éves jelentés tartalmaz informacickat.

1A. Fenntarthaté Tarsadalmi
Befektetések

2. Egyéb befektetések

A KORNYEZETI ES TARSADALMI JELLEMZOK NYOMON KOVETESE

Az ESG-kritériumok betartasa folyamatos a kdrnyezeti, tarsadalmi és etikai kizarasi kritériumok tekintetében, valamint az ESG-elemzéssel kapcsolatban
az értékpapirokba térténd kdzvetlen befektetések és a befektetési alapokba térténs befektetések (kdzvetett befektetések) tekintetében, amelyeket az
Alapkezel& vagy csoporttagjai kezelnek. Ezt az Alap befektetési univerzumanak negyedéves feliilvizsgalata és frissitése biztosftja.

Az 8sszes befektetett, kiilsd alapkezeld tarsasagok altal kezelt befektetési alapnak a kézzétételi rendelet 8. vagy 9. cikke szerint kell besorolédnia, vagy
legaldbbis meg kell felelnie a j6 véllalatiranyitasra vonatkozé kévetelményeknek, ha azok alkalmazandék.

A kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemzék nyomon kévetését az alkalmazott befektetési folyamat és a befektetési alap kockazatkezelés &ltali napi
feltilvizsgalata biztosftja.
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MODSZERTAN

Kézvetlen befektetések értékpapirokba és befektetési alapokba (kézvetett befektetések), amelyeket az alapkezel8 tarsasag vagy annak
csoporttagjai kezelnek

Az alap éltal befektetett 8sszes kibocsatét elézetesen elemzik és kivélasztjgk egy elére meghatérozott fenntarthatésagi folyamat alapjan. A sajat
fejlesztésti ESGenius folyamat minden kibocsaté &tfogs ESG-elemzését biztositja, figyelembe véve annak konkrét ESG-kockazati profiljat és a
kockazatok mérséklésére hozott intézkedéseket. Az elemzés eredményei, az ESGenius min8sités alapjan csak azok a kibocsaték jogosultak befektetésre
az ESG-kockazatelemzési megkézelités alapjan, amelyek legalabb 30 pontot émek el a lehetséges T00 pontbél. Ez a minimalis pontszém magasabb
lehet attél fliggden, hogy a kibocsaté melyik gazdasagi dgazatban tevékenykedik. Minden kibocsatét értékelnek az Alap kizarasi kritériumainak
megsértése tekintetében is. A befektetési univerzumot legaldbb negyedévente egyszer értékelik e kritériumoknak valé megfelelés szempontjabdl, és
szikséq szerint frissitik. A befektetésre jogosult univerzumnak valé megfelelést naponta ellendrzik. Azok a kibocsatsk értékpapitjait, amelyek mar nem
felelnek meg az Alap fenntarthatésagi kritériumainak, a befektetsk érdekeit védve értékesitik.

P

Az &llami kétvényekbe térténd befektetések hasonls, specifikus elemzésnek vannak alavetve. Az allami kétvényekbe térténé befektetés minimalis

ESGenius pontszama 100 pontbsl 30.
Ezenkivil a tarsadalmi és kérnyezeti jellemz&ket kizarasi kritériumok alkalmazasaval &szténzik.
Az alap kizarasi kritériumai a kévetkez8 weboldalon érheték el: https://www.erste-am.at/en/exclusioncriteria

Az alapkezeld tarsasag aktiv tulajdonosi funkciét is gyakorol. Az elemzett befektetési univerzumban szerepld kibocsatékkal vals egytittmiikédés révén
hozzajérul ezeknek a véllalatoknak a kérnyezeti és tarsadalmi teljesitményének javitasahoz.

A szuverén kétvényekbe térténd befektetések nem tartoznak az alapkezeld tarsasag aktiv tulajdonosi programjainak hatalya ala.

Kiils8 alapkezel8 tarsasidgok 4ltal kezelt befektetési alapokba térténd befektetések (kézvetett befektetések)

Az 8sszes kiilsé alapkezeld tarsasag altal kezelt befektetési alapot a kézzétételi rendelet 8. vagy 9. cikke szerint kell besorolni, vagy legalabbis meg kell
felelnitik a j6 vallalatiranyitasra vonatkozé kévetelményeknek, amennyiben azok alkalmazandsk.

Ezért a befektetési alapok altal részben megvalésitani kivant fenntarthaté befektetések céljai és a fenntarthaté befektetéseknek ezekhez a célokhoz
valé hozzajaruldsanak maédjai azok, amelyeket az adott alapkezeld tarsasagok hataroznak meg.

ADATFORRASOK ES ADATFELDOLGOZAS

A kibocsatok &ltal kozzétett informacickon alapulé belsd kutatasok mellett a fenntarthatésagi elemzéshez sziikséges fenntarthatésagi adatok gydijtése
soran kiils szolgaltatokts| szarmazé adatok is felhasznalasra kertilnek.

Tobbek kozstt a kévetkezd adatforrasok és szolgaltatsk keriilnek felhasznélasra:
+  MSCIESG

« ISSESG

+  FactSet TrueValuelabs

+  Sustainalytics

*  ESGPlus

Az adat szolgéltaték gondos kivélasztasa és a kilénb&z8 adat szolgaltatoktd| szarmazs adatok figyelembevétele biztositja a maximélis adatmindséget.
Az alapkezeld tarsasaq altal kezelt befektetési alapok esetében a felhasznalt adatokat az alapkezeld tarsasdg sajat fenntarthatésagi megkézelitése
(ESGenius) és/vagy az alapkezeld térsasag tovabbi kutatasi megkszelitései alapjan dsszesitik és elemzik. A felsorolt adat szolgéltatsktsl szarmazs
ESG-adatok korlatozott mértékben ideiglenes becsléseket is tartalmazhatnak, a fenntarthatésaggal kapcsolatos adatok tipusatsl fliggéen.
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MODSZERTANI ES ADATKORLATOK

A kiils& adatok hidnyosak, pontatlanok vagy ideiglenesen nem elérhet8k lehetnek. A fenntarthatésagi mindsitések szolgaltatdi kilénbszé tényezsket
vesznek figyelembe és eltérd sulyozast alkalmaznak, ami azt jelenti, hogy egy befektetés célpontjat képez8 vallalat killénbsz8 fenntarthatésagi
pontszdmokat kaphat. Ezért fennall annak a kockazata, hogy egy értékpapir vagy kibocsats helytelentl keriil értékelésre.

Ezt a kockdzatot eqy ESGenius nev( sajat fejlesztésti mindsitési modell segitségével korlatozzak. Ebben a mindsitési modellben a piacon dominans
fenntarthatésagi megkézelitéseket (etikai orientélt megkézelités kontra kockazati szemlélet) az elemzés sordn eqy &tfogé képpé egyesitik. A kilénbszd
szolgaltatsk kombinalasa csdkkenti az adathidnyokat, és ellenérzi a kiilénbsz8 megkszelitések valészinliségét is.

A befektetési folyamat és az adatok min8ségének biztositaséra hozott intézkedések miatt az Alapkezeld feltételezi, hogy a fent emlitett korlatozasok
nem lesznek jelent8s negativ hatdssal a kérnyezeti és tarsadalmi jellemz&kre.

ATVILAGITAS

Az &tvilagitasi eljaras elsdsorban a kévetkezsket tartalmazza:
*  akockazatkezelés soran a mennyiségi kévetelmények és korlatok rendszeres feliilvizsgalata
—  pozitiv listak és/vagy

—  negativ listak

kiegészité (mennyiségi) értékelések a kockazatkezelésben a feltételezések és a tovabbi (relevans) informacick valésziniségének ellenérzése
érdekében

a folyamatok és a dokumentécié feltilvizsgalata a rendszeres OP-kockazat, ICS és megfelelés ellenérzések részeként

A relevans pénziigyi és fenntarthatésagi kockazatok figyelembevételére vonatkozé eljarasokat integréltak az alapkezeld tarsasag folyamataiba.

SZEREPVALLALASI POLITIKAK

Az aktiv tulajdonosi szerepvallalas alatt azt értjiik, hogy nem csak a fenntarthatésagi kritériumokat vessziik figyelembe az értékpapirok kivélasztasakor,
hanem aktiv befektetsként is egytittmiikadink a vallalatokkal a tarsadalmi felel8sségvallalast, a kérnyezetvédelmet és a nagyobb atlathatésagot
szolgalé intézkedések elémozditasa érdekében. Itt killénbséget tesziink az elkdtelezettség, vagyis a vallalatokkal folytatott formalis és informalis
parbeszéd, valamint a kézgyiléseken gyakorolt szavazati jogok k&zétt.

Szerepvallalas

Elkstelezett befektet8ként az EAM aktiv parbeszédet folytat a relevans véllalatok vezetésével a fenntarthatésagi folyamat részeként, amelynek
keretében kdzvetlen befektetéseket tart. Ez ravilagit a kérnyezeti, tarsadalmi és vallalatiranyitasi szempontok kezelésének gyenge pontjaira, és célja,
hogy k&ézs megoldast taldljon a javitasra. Az elkételezettség nem csak felel8sséqg kérdése, hanem hozzajarul a kockazatok minimalizélasahoz is, és
igy javithatja a befektetések hosszu tava sikerét. Az EAM kizérhatja a befektetési korbél azokat a vallalatokat, amelyek kévetkezetesen megtagadjak
a pérbeszédet.

Az EAM héromféle elkételezettségi stratégiat alkalmaz:

o Helyi elkstelezettség: befektetdi taldlkozok/személyes megbeszélések révén el8segiti az ESG-kritériumok beépitését a helyi és/vagy hazai
véllalatok vezetdi déntéseibe.

Egyiittmiiksdésen alapuls elkételezettség: Az ESG-érdekek ésszehangoldsa mas befektetékkel, hogy erételjesebb hangot kapjanak, kiillénssen
a nemzetkdzi véllalatcsoportok esetében. Ehhez nemzetkszi fenntarthatésagi halézatokat, példaul a PRI-t és a CRIC-et, valamint egy kutatasi
szolgaltats elkdtelezettségi szolgéltatasait veszik igénybe.

ESG-parbeszédek: Az ESG-kockazatok integrélasanak elémozditasa a nemzetkdzi véllalatok vezetdi déntéseibe vezetdi szintli parbeszédek
révén.
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Szavazas
A szavazas, azaz a kézvetlenil birtokolt részvényekhez kapcsolédé szavazati jogok gyakorlasa az aktiv tulajdonosi megkdzelités kézponti eleme.

A szavazasi politikardl részletesebb informacick az EAM weboldalan talalhatok: https://www.erste-am.at/en/private-investors/sustainability/
publications-and-quidelines

A szavazasi magatartas &tlathatésdganak és kévetkezetességének biztositdsa érdekében a szavazasi magatartasrdl rendszeresen beszamolunk az
EAM szavazasi portaljan. https://www.erste-am.at/de/private-anleger/nachhaltigkeit/publikationen-und-richtlinien#/active-ownership

KIJELOLT REFERENCIAMUTATO

A kérnyezeti és/vagy tarsadalmi jellemz8k elérésének referencia-benchmarkjaként egyetlen indexet sem jeldltek ki.

A kézzétételi rendelet 8. cikkében emlitett informaciék

Az alap kérnyezetvédelmi vagy térsadalmi jellemz8inek el6mozditaséra vonatkozé informacick a téjékoztaté mellékletében, vagy a befektetknek
52616, az AIFMG 21. §-a szerinti tajékoztatasban talalhatok.

A kézzétételi rendelet 11. cikkében emlitett informaciék

A kérnyezetvédelmi vagy tarsadalmi jellemz8k teljesitésére vonatkozé informacisk, valamint az alap altalénos fenntarthatésagi hatasara vonatkozs
informacidk a befektetési alap éves jelentéseiben talalhatok.

A médositasok magyarazata

A jelen verzisban a kévetkezé médositasok térténtek:

*  Azalapkezeld tarsasag LLB Invest Kapitalanlagegesellschaft m.b.H.-rél Erste Asset Management GmbH-ra véltozott.

*  Ajsv8ben az Alap vagyonanak legaldbb 51%-4t olyan kibocsatsk pénziigyi eszkézeibe fekteti be, amelyeket az Alapkezeld elére meghatarozott

szlirési folyamat alapjan fenntarthaténak mindsitett.

A korabbi médositasokrdl az el6z8 verzidban taldlhaték informacisk.
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