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OSSZEFOGLALO

Tarsasagunk jelen kézleménye a Franklin U.S. Opportunities Részvény Pro Eszkdzalapra és a Franklin U.S. Opportunities Fund mégéttes befektetési
alapra vonatkozéan a kérnyezeti és tarsadalmi jellemzék, illetve a fenntarthaté befektetési célkitlizések elémozditasat szolgalé befektetések leirasat
tartalmazza. Az eszkézalap kizarélag a mégottes befektetési alap eszkézalap altal vasarolt befektetési jegyét tartalmazza.

Az alap a pénziigyi szolgaltatasi d4gazatban a fenntarthatéséggal kapcsolatos kézzétételekrdl sz6l6 rendelet (a tovabbiakban: ,SFDR”) 8. cikkével
dsszhangban el8mozditja a kérnyezeti és tarsadalmi jellemz8ket, és célja, hogy olyan véllalatokba fektessen be, amelyek pozitiv kérnyezeti, tarsadalmi
és iranyitasi (,ESG") eredményekkel rendelkeznek.

Az alap ESG-stratégiajanak végrehajtasa soran a befektetési alapkezeld a sajat ESG-médszertanaban régzitett, kivals mindségl és/vagy javulé
ESG-profillal rendelkez8 kibocsatokat részesiti elényben. Ezen tdlmen8en az alap meghatarozott ESG-kizarasokat alkalmaz.

Az alap kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemz8it mind kvantitativ, mind kvalitativ szempontbdl értékelik, a fenntarthatésagi mutatsk, a befektetési
alapkezeld &ltal alkalmazott sajat ESG-médszertan, valamint a honlapon a kézzététel kiillon erre a célra szolqals szakaszaiban részletesen ismertetett
elemzési és részvényesi szerepvéllalasi folyamat segitségével. A befektetési déntéshozatal részeként az alap ESG-stratégiaja kotelezé kritériumokat is
alkalmaz a mdégéttes eszkdzok kivalasztasshoz.

VEql, az alap portfélisjanak legaldbb 10%-at fenntarthats befektetésekre forditja. Az Alap biztosttja, hogy fenntarthaté befektetései ne okozzanak
jelent8s kért a fenntarthaté kérnyezeti vagy tarsadalmi befektetési céloknak.

A FENNTARTHATO BEFEKTETESI CELKITUZES HIANYA

A pénziigyi termék el6mozditja a kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemz8k érvényesiilését, de nem célja a fenntarthaté befektetés.

Az alap portfélisjanak legaldbb 10%-4t azonban fenntarthaté befektetésekre forditjak.

Melyek a pénziigyi termék altal részben megvalésitani kivant fenntarthaté befektetések célkitlizései, és hogyan jarul hozza a fenntarthaté
befektetés e célkitlizésekhez?

Az alap fenntarthaté befektetései olyan vaéllalatok &ltal kibocsatott részvényekbe irdnyulnak, amelyek:

*  bevételeik legaldbb 25%-a olyan termékekbd| vagy szolgéltatasokbdl szarmazik, amelyek az ENSZ 17 fenntarthaté fejl8dési céljanak legalabb
egyikére iranyulnak (forras: MSCI); vagy

elérik és fenntartjak a Science Based Target Initiative (SBTi) altal jsvahagyott szén-dioxid- kibocsatas csskkentési célértékeket, és igy hozzajarulnak
az éghajlatvaltozas elleni kiizdelemhez.

Hogyan nem okoznak jelent8s kart a pénziigyi termék &ltal részben megvalésitani kivant fenntarthaté befektetések a kérnyezeti vagy
tarsadalmi fenntarthaté befektetési célkitiizéseknek?

A befektetéskezel a harmadik fél (MSCI) Do No Significant Harm (,DNSH”) tesztjének, az ENSZ Globalis Megéllapodasanak (UNGC) megfelelési
tesztjének, a Principal Adverse Impacts (PAl) megfontolasoknak és a befektetéskezeld altal Iényegesnek itélt eqyéb ESG-tényezéknek a kombinacisjat
hasznélja, amelyeket a befektetéskezeld fundamentalis kutatdsaiba és sajat ESG- elemzéseibe dgyazva vizsgélja meg, hogy a befektetések jelentds
kart okoznak-e barmely fenntarthaté befektetési célnak.

Hogyan veszi figyelembe ez a pénziigyi termék a fenntarthatésagi tényezdkre gyakorolt f6bb karos hatasokat?

Az alap fenntarthaté befektetéseinek a DNSH alapelveknek valé megfelelésének értékelésekor a befektetéskezeld figyelembe veszi az SFDR
Szabalyozasi Technikai Standardok (,RTS”) I. mellékletének 1. tablazataban szereplé valamennyi kételez8 PAl-mutatét, amennyiben azok relevansak
az alap 4ltal tervezett befektetések szempontjabdl, valamint egyéb olyan adatpontokat, amelyeket a befektetéskezeld a karos hatasok helyettesitSinek
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tekint. A befektetéskezel8 ezt az elemzést az egyes fenntarthaté befektetések szintjén végzi, igy a PAl-mutaték relevancisja és lényegessége
befektetésekenként eltérd lehet. Azok a kibocsatsk, amelyekrdl dgy ftélik meg, hogy megsértik ezeket a mutatékat, nem mindsiilnek fenntarthats
befektetésnek.

A fenntarthaté befektetések 6sszhangban vannak-e az OECD multinacionilis vallalatokra vonatkozé irdnymutatasaival és az ENSZ iizleti
és emberi jogokra vonatkozé iranyelveivel?

Az alap fenntarthaté befektetésekbdl 4ll6 része nem fektet be olyan vallalatokba, amelyek az MSCI szerint nem tartjék be a fébb nemzetkszi
egyezményeket (az ENSZ Gytilésen elfogadott alapelvek (,ENSZ Gytilés alapelvei”), a Gazdasagi Egyuttmlksdési és Fejlesztési Szervezet
(,OECD") multinacionélis véllalatokra vonatkozé iranymutatésai és az ENSZ tizleti és emberi jogokra vonatkozé iranyelvei).

Kivételt csakaz allitélagos jogsértések hivatalos feliilvizsgalatat kévet8en lehet tenni, és ha abefektetéskezeld vagy nem értegyet azzal akévetkeztetéssel,
hogy a véllalat az ilyen egyezmények elveinek megsértésében biinrészes, vagy megéllapitotta, hogy a véllalat a hidnyossag/szabalysértés megfeleld
kezelése érdekében kielégitdnek itélt pozitiv valtozasokat hajtott végre. A jogsértés sulyosségat, a valaszlépéseket, a gyakorisdgot és az érintettség
jellegét veszik figyelembe annak megitélésekor, hogy a vallalat betartja-e a nemzetkdzi egyezményeket.

A PENZUGYI TERMEK KORNYEZETI VAGY TARSADALMI JELLEMZOI

Milyen kdrnyezeti és/vagy tarsadalmi jellemz8ket mozdit el8 a pénziigyi termék?

Az alap altal el6mozditandé kérnyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzék az egyes vallalatokra és iparagakra jellemz&ek, amelyekben az alap tevékenykedik.
Ezek a jellemz8k tébbek kdzstt a human téke, a sokszinliség és befogadas, a dolgozéi elégedettséqg ésfvagy a kérnyezeti hatasok (pl. szén-dioxid-
kibocsatas, vizfelhasznélas és e-hulladék) pozitiv iranyba valé elémozditasat foglaljsk magukban. A befektetési alapkezeld ugy térekszik e jellemz8k
elérésére, hogy kizar bizonyos, a befektetési alapkezelé ltal a tarsadalomra nézve karosnak itélt kibocsatokat és dgazatokat, tovabba elényben részesiti
a sajat ESG-mddszertana &ltal meghatarozott, j6 ESG-profillal rendelkez8 kibocsatskat. Mind a kizart kibocsatok és szektorok, mind az ESG min8sitési
médszertan b8vebb leirdsa a kdvetkezd szakaszokban keriil részletesebben ismertetésre.

Az alap portfslisjanak legaldbb 10%-4at fenntarthats befektetésekbe kivanja befektetni. E fenntarthaté befektetések kéziil az alap portfslisjanak
legalabb 1%-4t kérnyezeti céld fenntarthat befektetésekbe, illetve legalabb 1%-4t tarsadalmi céld fenntarthaté befektetésekbe allokalja.

Nem jeléltek ki konkrét indexet referenciamutatéként az elémozditands kérnyezeti és tarsadalmi jellemzék elérése céljabal.

BEFEKTETESI STRATEGIA

Milyen befektetési stratégiat kdvet a pénziigyi termék, és hogyan valésul meq a stratégia folyamatos végrehajtasa a befektetési folyamatban?

A befektetési alapkezel8 eqgy kételezd érvény(, sajat ESG-médszertant alkalmaz egy véllalat relevans ESG-kérdések tekintetében térténd profiljanak
meghatarozdsdhoz. A befektetési alapkezeld értékeli azokat a vallalatokat, amelyek potencialis befektetések lehetnek az alap szémara, és eqgy atfogs
ESG-besorolast rendel hozza olyan kvantitativ és kvalitativ mutaték alapjan, mint a munkahelyi egészség és biztonsag, adatbiztonsag, sokszinliség
és befogadas, valamint a kérnyezeti hatas (az Giveghazhatdsd gazok kibocsatasa és a szénlabnyom alapjan mérve). A befektetési alapkezeld &ltal
a kibocsatskhoz a sajat ESG-médszertan alapjan rendelt mindsités néqgy fokozatot foglal magaban: AAA (kategérijaban legjobb/nagyon j6),
AA(j6), A (kézepes) és B (javitasra szorul). A befektetési alapkezel8 ESG-megkszelitése magaban foglalja a befektetések targyat képez8 vallalatokkal
folytatott rendszeres parbeszédet, a lényeges ESG-kérdések nyomon kévetését és a proxy szavazati jogokat. A ,B” minésitésti vallalatok, illetve azok
a véllalatok, amelyek azért nem kaptak min8sitést, mert a véllalat nem felel meg a befektetési alapkezeld alapvetd kritériumainak, kikertilnek az alap
portfélisjabdl.

Az alap részvénykivalasztasi kritériumai a befektetéskezelé fundamentalis bottom-up kutatasan alapulnak, amelynek kézéppontjaban a névekedés, a
mindséq és az értékelés elemzése all. Ezzel egyidejlileg a célkibocsatskat pozitiv ESG jellemz8k szempontjabdl is értékeli, és arra térekszik, hogy az
Alap portfélisjanak legalabb 10%-4t fenntarthaté befektetésekbe allokalja, amelyeket a befektetéskezeld olyan vallalatokba térténé befektetésekként
hatéroz meg, amelyek:

i) bevételeik legaldbb 25%-4t olyan termékekbd| és szolgaltatasokbdl szerzik, amelyek az ENSZ 17 fenntarthats fejlédési céljanak legalabb
egyikével foglalkoznak (forras: MSCI), vagy

i) aScience Based Target Initiative (SBT) altal jévahagyott szén-dioxid-kibocsétas csokkentési célokat érek el és tartanak fenn, és igy ugy tekintik,
hogy hozzéjarulnak az éghajlatvaltozas elleni kiizdelemhez. Ezenkiviil a céltarsasag akkor tekinthetd fenntarthaté befektetésnek, ha megfelel a
DNSH és a j6 vallalatiranyitasi tesztek kritériumainak, amelyeket az MSCl adatai alapjan értékelnek.
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Az alap emellett konkrét ESG-kizarasokat is alkalmaz, és nem fektet be olyan véllalatokba, amelyek a befektetési alapkezeld elemzése szerint:

— stlyosan megsértik az ENSZ Globalis Megallapodas (UNGC) alapelveit (varhaté pozitiv véltozas nélkil) — ebbdl a célbél az alap nem fektet
be olyan véllalatokba, amelyeket a befektetési alapkezeld gy értékel, hogy az ENSZ Globalis Megallapodas (UNGC) alapelvei alapjan nem
felelnek meg;

—  részt vesznek tiltott fegyverek (azaz gyalogsagi aknak, biolégiai és vegyi fegyverek, valamint kazettas bombak) célzott és/vagy kulcsfontossagi
dsszetevdinek gyartasaban, forgalmazasaban vagy nagykereskedelmében;

— dohényt vagy dohanytermékeket gyartanak;
— bevételeik tsbb mint 10%-at termikus szénkitermelésbél vagy szénalapu energiatermelésbél szerzik.

Végezetil az alap kizarja portfélisjabdl azokat a véllalatokat, amelyek nem tudnak javitani a fent leirt integralt PAl-kon a részvényesi szerepvallalas
kévetkeztében. A tarsasdgok lekeriilhetnek a kizarasi listardl, miutan javulast mutatnak a vonatkozé PAI-k tekintetében.

Ha az alap sltal tartott értékpapir az Alap legalabb eqgy kizarasa ala tartozik, a befektetéskezel8k a leheté leghamarabb megvalnak az ilyen értékpapirtdl.
Az elidegenités &ltalaban egy hénapon belil térténik, kivéve, ha a piaci kériilmények, példaul a likviditas korlatozasa hosszabb elidegenitési idészakot
tesz szlikségessé, figyelembe véve a részvényesek érdekeit.

A befektetési stratégia mely kételezd elemei biztositjak, hogy a kivalasztott befektetések a pénziigyi termék &ltal el8mozditott egyes
kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemz8k elérését szolgaljak?

A befektetési stratégia kételezd elemei a kévetkezképpen foglalhatsk dssze:

—  egyes agazatok és véllalatok kizérasa a fent leirtak szerint;

—  asajat médszertan szerinti B mindsités(i vallalatok kizarasa; és

—  kotelezettségvallalds azon véllalatok kizérasara, amelyek a részvényesi szerepvallalas utan nem javitanak a PAI- kon.

Milyen politikat alkalmaznak a befektetést befogadé vallalkozasok helyes véllalatiranyitasi gyakorlatainak értékelésére?
A vallalatiranyitast rendszeresen értékelik a befektetési alapkezeld fundamentélis elemzésének részeként.

A véllalatiranyitas értékeléséhez a befektetési alapkezeld kvantitativ (példaul a javadalmazas részletei, a sokszinliség és befogadds mérészamai,
ellentmondassal kapcsolatos mérészamok) és kvalitativ (az igazgatétanacs fliggetlensége, az igazgatétanacs dsszetétele, a kettds osztalyd részvények
megléte) értékelés kombinacisjat hasznalja.

A befektetési alapkezeld emellett mas kvalitativ tényez8ket is figyelembe vesz, mint példaul a t8keallokacis, a kutatas és fejlesztés sikere, a valsagkezelés,
az akviziciés mlt és a befektet8kkel valé kommunikacié.

Bizonyos, a vallalatiranyitassal kapcsolatos ellentmondasok (pl. a vezetdi javadalmazassal kapcsolatos aggalyok vagy az igazgatétanacsi tagok
fuggetlenségének vélt hianya) azt eredményezhetik, hogy eqy véllalat az erds fundamentélis mutaték vagy mas mutaték ellenére a befektetési
alapkezeld standardjai szerint nem befektethetd.

Van-e kételezettségvallalas arra, hogy a stratégia alkalmazasa el8tt figyelembe vett beruhazasok kérét minimalis mértékben csokkentik?
(beleértve az arany megjeldlését)

Nem alkalmazhaté.

Figyelembe veszi a pénziigyi termék a fenntarthatésagi tényezdkre gyakorolt f8bb karos hatasokat?
Igen, az alap kifejezetten a kévetkezd f8bb karos hatasokat veszi figyelembe:

— Scope 1 és Scope 2 liveghazhatasu gazkibocsatas;

Scope 142 és lényeges Scope 3 liveghazhatastigaz-kibocsatasi intenzitas; és
— azigazgatdtanacs nemek kdzotti sokszinlisége.
A meghatdrozott PAl-k figyelembevétele az alap alapvetd befektetési elemzéséhez, valamint a befektetések targyat képezd vallalatok

ESG-értékeléséhez kapcsolsdik. A befektetési alapkezeld dgy véli, hogy ezek a PAl-k az alap befektetéseinek legszélesebb kérére alkalmazhatsk, és
a legnagyobb lehetéséget jelentik a részvényesi szerepvallalasra.

Az iiveghazhatasi gazok kibocsatasa tekintetében a befektetési alapkezeld elkdtelezett amellett, hogy a befektetést befogadé vallalatokkal
egytttm(iksdjon annak biztositasa érdekében, hogy azok olyan tiveghédzhatasi gazkibocsatas-csokkentési terveket dolgozzanak ki és vallaljanak,
amelyek &sszhangban vannak a tudomanyosan megalapozott hosszid tavi célokkal, azaz a netté nulla kibocsatassal 2050-ig, &sszhangban a
Net Zero Asset Managers Initiative (,NZAMI") kételezettségvallalasaival. A befektetési alapkezeld egytittmiiksdik a vallalatokkal, hogy a netté
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nullds célokhoz valé igazodasra vonatkozé kételezettségvallalas, a kibocsatasuk netté nulldhoz valé igazitasa, a netté nulla elérésére valé igazodas
és a nettd nulla kibocsatas elérése érdekében val6 igazodas szintjére lépjenek. Bar a befektetési alapkezeld tisztaban van azzal, hogy révid tavon az
abszolut kibocsatas néhany véllalat esetében névekedhet, mikézben azok az 4tallasi terveken dolgoznak, ezért az tiveghazhatdsd gazok kibocsatasi
intenzitdsanak figyelembevétele segit abban, hogy nyomon kévesse, hogy a véllalatok tiveghazhatasd gazkibocsatasa dsszességében az tiveghazhatasi
gazok kibocsatasanak csskkentéséhez igazodé iranyba halad-e az id8 mdlasaval.

Az igazgatétanacsok nemek kdzotti sokszinliségétilletSen a befektetési alapkezeld elkételezett amellett, hogy a befektetést befogads vallalatokkal
egylttmiksdve biztositsa, hogy igazgatétandcsaik reprezentéljgk az altaluk kiszolgalt tigyfeleket, mivel a befektetési alapkezeld dgy véli, hogy ez
seqit nekik abban, hogy jobban megértsék fogyasztéi bazisukat, jobb termékeket hozzanak létre, és végsé soron hatékonyabb véllalatok legyenek.
Kezdetben a befektetési alapkezel8 azon dolgozik, hogy azonositsa azokat a vallalatokat, amelyek nem rendelkeznek nemek kézstti sokszintiséggel
az igazgatétanacsokban, és idéalapud kiiszobértékeket hatdroz meg az igazgatétanacsok nemek kézotti sokszinliségének névelésére iranyuls terv
kidolgozasahoz. A befektetési alapkezeld dgy véli, hogy ésszer( az igazgatétanacsi nemek kézétti sokszinliség elfogadhaté szintjének névelése az idé
muléséaval, és az ipardgi tarsaikhoz képest lemaradé vallalatokkal vals részvényesi szerepvallalas.

A fenti PAl-k esetében a befektetési alapkezeld kezdetben a portféli6 és a befektetés targyat képezé vallalatok esetében alapszintet hataroz meg, és
részvényesi szerepvéllalassal igyekszik idével mindkét tertileten javulast elérni. A NZAMI kételezettségvallaldsainak részeként az alap egytittmiiksdik a
befektetést befogadé vallalatokkal, hogy tudomanyos alapokon nyugvé kibocsatascsskkentési célokat hatarozzanak meg és kévessenek, és a portfélis
lefedettségi megkazelitést igyekszik kévetni, egyre nagyobb silyt fektetve az olyan véllalatokba, amelyek netté nulla tiveghazhatasu gazkibocsatast
értek el, a netté nullshoz igazodnak vagy ahhoz kézelitenek. A portfélic célja, hogy 2040-re 100%-ot érjen el ezekben a kategériakban.
Az igazgatétanacsok nemek kdzétti sokszinliségét illet8en az alap kezdeti kételezettségvallaldsa az, hogy minden olyan vallalatot megkeres,
amelynél nincs nemek kézstti sokszinliség, és elvarja télik, hogy legalabb 18 hénapon belill dolgozzanak ki tervet az igazgatétanacsok nemek kézstti
sokszinliségének novelésére. A befektetési alapkezeld id8vel névelni kivanja a nemek kézotti sokszinliséggel kapcsolatos elvarasokat. Ha a befektetési
alapkezeld nem ltja a javulas esélyét, akkor megvélhat a befektetéstél. Amennyiben az elidegenitésrdl sz6lé déntés sziletik, az elidegenitésre
altaldban egy hénapon belil keriil sor, kivéve, ha a piaci kériilmények, példaul a likviditas korlatozasa hosszabb elidegenitési idészakot tesz szikségessé,
figyelembe véve a részvényesek érdekeit.

2

VEqil az alap elkételezett amellett, hogy kizarja az olyan véllalatokba térténd befektetéseket, amelyek vitatott fegyvereket gyartanak, vagy amelyek
nem felelnek meg az Egyesiilt Nemzetek Szervezete Globalis Megallapodasanak elveinek (,UNGC-elvek”) és nincsenek pozitiv kilatasok ennek
javitasara.

Tovabbi informacié arrél, hogy az alap hogyan mérlegelte a PAl-kat, az alap id8szakos jelentésében talalhats.

BEFEKTETESEK ARANYA

Milyen eszkézallokaciét terveznek ehhez a pénziigyi termékhez?

A befektetési alapkezeld egy kételez& érvény(i sajat ESG-mddszert alkalmaz, amelyet az alap portfélisjanak legalabb 90%-4n4l alkalmaznak, hogy
meghatédrozzék a véllalatok relevans ESG-profiljat. Az alap portfélisjanak legalabb 90%-a igazodik az alap altal elémozditott kérnyezeti és/vagy
tarsadalmi jellemz8khéz. A fennmaradé rész (<10%), amely féként likvid eszkszokbél (kiegészitd likvid eszkdzok, bankbetétek, pénzpiaci eszkdzsk és
pénzpiaci alapok) all, nem igazodik az el6mozditott jellemz8khéz.

Az alap tovabba netté eszkézeinek legaldbb 10%-4t fenntarthaté befektetésekbe fekteti, és a netts eszkdzok legalabb 1%-at kérnyezeti célokra és
1%-4t tarsadalmi célokra forditja.

Hogyan éri el a szarmazékos termékek hasznalata a pénziigyi termék altal elémozditott kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemz8ket?

Nem alkalmazhaté.

A kérnyezeti célkitlizéssel rendelkezd fenntarthaté befektetések milyen minimalis mértékben igazodnak az uniés taxonémiahoz?

(beleértve azt is, hogy milyen médszertant alkalmaznak az EU Taxonémiaval valé 6sszehangoltsag kiszamitasshoz és miért ezt valasztottak;
és mekkora ardnyban mozdit el§ atallasi és tdmogaté tevékenységeket)

Nem relevéns.
A Taxonémiaval valé 8sszehangoltsag a pénziigyi termék 6sszes befektetése tekintetében, beleértve az llamkstvényeket is O%.

A Taxonémiaval valé 8sszehangoltsag csak az allamkstvényektd| eltérd pénziigyi termék befektetései tekintetében 0%.

Mekkora az uniés taxonémidhoz nem igazodé, kérnyezeti célkit(izéssel rendelkez8 fenntarthaté befektetések minimalis részaranya?

Az alap kételezettséget véllal arra, hogy legalabb 1%-ban fenntarthaté, kérnyezeti céld befektetéseket eszkszsl.
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Milyen befektetések tartoznak a ,2. Egyéb befektetések” kategéridba, mi ezeknek a céljuk és érvényesiilnek-e minimalis kdrnyezeti vagy
tarsadalmi biztositékok?

A portfélié legfelijebb 10%-4t kitevd ,2. Eqyéb befektetések” kozé tartozhatnak az alap napi sziikségleteinek kiszolgélasa céljabdl tartott likvid
eszkdzokbe (kiegészits likvid eszkdzok, bankbetétek, pénzpiaci eszkdz8k és pénzpiaci alapok) térténd befektetések, illetve olyan befektetések,
amelyekrél nem 3ll rendelkezésre elegendd adat ahhoz, hogy ESG-hez kapcsol6dé befektetésnek lehessen &ket tekinteni. Az eszkéz semleges jellege

miatt nem keriiltek bevezetésre minimaélis biztositékok.

A KORNYEZETI ES TARSADALMI JELLEMZOK NYOMON KOVETESE

Milyen fenntarthatésagi mutatékat alkalmaznak annak mérésére, hogy mennyire sikeriil elérni a pénziigyi termék altal elémozditott egyes
kérnyezeti és tarsadalmi jellemz8ket?

Az el8mozditandé kérnyezeti ésfvagy tarsadalmi jellemzék elérésének mérésére hasznalt fenntarthatésagi mutatsk a kévetkezsk:

— az AAA AA, A és B mindsités(i vallalatok aranya a sajat ESG-médszertan szerint; és

— azon vallalatok aranya, amelyek a kizart dgazatokban tevékenykednek vagy azokhoz k&t8dnek, valamint a befektetési stratégisra vonatkozé
részében részletezett tovabbi kizarasok.

Hogyan kévetik nyomon a kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemzéket és a fenntarthatésagi mutatékat a pénziigyi termék és a kapcsolédé

belsd/kiils8 ellendrzési mechanizmus teljes életciklusa soran?

A kdrnyezeti vagy tarsadalmi jellemz8ket és a fenntarthatésagi mutatékat (beleértve a f&bb karos hatasokat jelz8 (,PAI-") mutatékat) a termék teljes

életciklusa soran nyomon kévetik.

Kezdeti befektetési szakasz

A befektetések ESG-szlirését a kezdeti akviziciés fazisban végzik el.

A befektetés el8tt a befektetési alapkezeld minden potencialis befektetést atvilagit, hogy megerdsitse, megfelelnek-e az alap kritériumainak, és hogy
a portfdlié tovabbra is megfelel-e az alap belsd politikajanak. Ezen tdlmenden a befektetési alapkezeld biztositja, hogy az alap nem fektet be a kizarasi
listén szerepld befektetésekbe.

A kizarasi listarél és az ESG mindsitési médszertanrd| tovabbi informacisk a ,Befektetési stratégia” cim( fejezetben talslhaték.

Tartasi id8szak
A befektetéseket kévetéen folyamatos nyomon kévetés és jelentéstétel térténik.

A befektetési alapkezelé feliilvizsgalatokat végez a politiksknak vals folyamatos megfelelés biztositasa érdekében, és portfélidszinten elemzi a
befektetések kitettségét az esetleges kedvezétlen hatasok szempontjabdl.

A mindsitésen alapulé kizarasokat/korlstozasok beépiilnek az alap kereskedés elétti compliance vizsgalataba. A befektetési alapkezels felelés a helyes
ESG atvilagitasért, amely olyan tevékenységeket foglal magaban, mint példaul annak biztositasa, hogy az egyes befektetésekhez ESG min8sitéseket
rendeljenek a részvényelemzési folyamatnak megfelel&en.

A befektetés kivonasa a portfélisbél

Az alap kivonja a portfélisbél a befektetést, ha a kedvezdtlen hatasvizsgalatok nem javulnak. Ha déntés sziiletik az elidegenitésrd|, az elidegenitésre
altalaban egy hénapon beliil keriil sor, kivéve, ha a piaci kériilmények, példaul a likviditas korlatozasa hosszabb elidegenitésiidészakot tesz szikségessé,
figyelembe véve a részvényesek érdekeit.

Ellen8rzési mechanizmusok

A befektetési alapkezelé felelés az ESG-politikak és a felelés befektetési folyamat végrehajtasanak feliigyeletéért és javitasaért valamennyi befektetés
esetében.

Az alap ESG-kételezettségvallaldsainak minden kételez8 elemét rendszeresen feliilvizsgéljak és ellendrzik az alap befektetési megfelelési folyamatanak
(Investment Compliance) részeként.

Ezen tdlmenden a fenntarthatésagi kockazat 2022. augusztus 1-je 6ta beépiilt az alap kockazatkezelési folyamataiba, sszhangban a Bizottsag (EU)
2021/1255 felhatalmazason alapulé rendeletével és a (EU) 2021/1270 felhatalmazason alapuls irdnyelvvel.
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MODSZERTAN

Milyen médszertannal mérhetd a pénziigyi termék éltal el8mozditandé kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemzdk elérése a fenntarthatésagi
mutaték alkalmazasaval?

Az alap részvénykivélasztasi kritériumai a fliggetlen befektetési alap fundamentélis bottom-up kutatésén alapulnak, amelynek kézéppontjaban a
novekedés, amindség és az értékelés elemzése all. Ezzel egyidejlileg a célkibocsatskat pozitiv ESG-jellemzék szempontjabdl is értékeli, és arra térekszik,

hogy a portfélis legalabb 10%-4t fenntarthaté befektetésekre allokalja, amelyeket a befektetéskezeld olyan vallalatokba térténé befektetésekként
hataroz meg, amelyek:

i) bevételeik legaldbb 25%-at olyan termékekbé| és szolgaltatasokbdl szerzik, amelyek az ENSZ 17 fenntarthaté fejlédési céljanak legalabb egyikét
célozzak (forras: MSCI), vagy

i) aScience Based Target Initiative (SBTi) altal jsvahagyott szén-dioxid- kibocsatas csskkentési célokat érnek el és tartanak fenn, és igy dgy tekintik,
hogy hozzajarulnak az éghajlatvéltozas elleni kiizdelemhez. Ezen tdlmené&en a céltarsasag fenntarthaté befektetésnek mindsiilne, ha megfelel a
Do No Significant Harm és a Good Governance tesztek kritériumainak, mindkettét az MSCI adatai alapjan értékelik. Mivel a harmadik félts|
szarmazé adatok 8nmagukban nem elegendéek ahhoz, hogy egy értékpapirt fenntarthaté befektetésnek tekintsenek, a fedezeti elemzé az
befektetéskezel8 ESG-kutaté munkatérsaval egyiitt validalasi folyamatot végez annak megerésitésére, hogy a vizsgélt kibocsaté teljesti vagy
meghaladja az olyan termékekbdl és szolgaltatasokbdl szérmazé bevételek dsszegét, amelyek az ENSZ 17 fenntarthaté fejl8dési céljanak
legalabb egyikére iranyulnak, vagy rendelkezik a fentiekben vazolt, megfeleléen jévahagyott szén-dioxid-kibocsatas csskkentési célokkal.

Az alap a kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemzék elérését az ,A kérnyezeti és tarsadalmi jellemzék nyomon kévetése” cim( fejezetben emlitett
fenntarthatésagi mutatsk folyamatos alkalmazasaval és éves jelentésével méri.
Az alap a kévetkezd kritériumokra tamaszkodik:

1.  ESG minésités

Az eldmozditandé kéryezeti és tarsadalmi jellemzék akkor tekinthet8k teljesitettnek, ha a ,B” mindsitésti vallalatok, vagy azok, amelyek azért
nem kaptak mindsitést, mert a vallalat nem felel meq a befektetési alapkezeld alapvetd kritériumainak, kizarasra keriiltek az alap portfélisjabsl.

Az ESG-besorolds médszertanat a , Befektetési stratégia” cim(i fejezetben ismertetjuk.
2. Negativ sziirék

Az elémozditandé kdrnyezeti és tarsadalmijellemz8k akkor tekinthet8k teljesitettnek, ha a negativ sz(ir8k alapjan kizart szektorokban tevékenykedd
vagy azokhoz kéthetd vallalatok ardnya, illetve a szerz8déskétés el6tti kdzzétételben leirt tovabbi kizarasi feltételeknek megfeleld vallalatok
ardnya 0%.

ADATFORRASOK ES ADATFELDOLGOZAS

Milyen adatforrasokat hasznalnak az egyes kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemz8k megallapitasihoz, beleértve az adatmindség biztositasa
érdekében tett intézkedéseket, az adatok feldolgozasanak médjat és a becsiilt adatok aranyat?

Adatforrasok

A befektetési alapkezel§ tébb adatforrast hasznal, beleértve a harmadik félt8l szarmazé adatszolgaltatskat, a vallalati dokumentumokat és a
véllalatvezetéssel valé kdzvetlen interakcidkat. Harmadik félnek mindsiilé adatszolgaltatsk kézé tartozik az MSCI, a Sustainalytics, a Bloomberg, a

CDP, az ISS és a Glass Lewis.

Az adatmindséget biztosité intézkedések

Az adatmindség biztositasa érdekében a befektetési alapkezel8 ésszer(i lépéseket tesz, példaul a tébb forrasbdl szérmazé adatokat &sszehasonlitja
vagy a vallalat &ltal bejelentett adatokat harmadik féltél szarmazé forrasokkal validaltatja.

Adatfeldolgozas

A részvényelemzék olyan tablazatokat készitenek, amelyek tartalmazzak az ipardgakra vonatkozé lényeges ESG-tényezdket. Ezekben a tablazatokban a
részvényelemz8k kiilénbszé forrasokbdl gytijtenek adatokat és kvalitativ értékeléseket végeznek, hogy ESG-pontszémokat hozzanak létre a vallalatok
szémara. Az adatok a pontossag érdekében tsbb forrasbdl is hivatkozhatsk és 6sszevethet8k a vallalati CSR-jelentésekkel. Az elemz&k az 6sszeqgydjtétt
adatokat az ESG-keretrendszeriik és a lényegességi matrixuk 8sszefiiggésében vizsgaljak feltll, és felhasznaljak az ESG-értékelések kialakitasashoz. A kereteket
legalabb évente frissitik, és az ESG-besorolasokkal és ajanlasokkal egyiitt taroljak.

A keretrendszereket legalabb évente frissitik, és az ESG-besorolasokkal és ajanlasokkal egyiitt taroljak.
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A becsiilt adatok

A becsiilt adatok aranya adatpontonként véltozik a befektetést befogads vallalatok jelentési kévetkezetlensége miatt.

MODSZERTANI ES ADATKORLATOK

Milyen korlatozasok vonatkoznak a médszertani megkézelitésekre és az adatforrasokra? (Beleértve azt is, hogy ezek a korlatozasok hogyan
nem befolyasoljik a kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemz8k el6mozditasat, valamint az ilyen korlatozasok kezelésére tett intézkedéseket)

A médszertan korlatai
A médszertannak vannak eredendd korlatai. A médszertan kils8 adatpontokra épiil, amelyeket az adatforrasok és a vallalat altal szolgaltatott

informécisk korlatain beliil alakitottak ki.

Az adatforrasok korlatai

" o

Az adatforrasoknak eredendd korlatai vannak. Nem minden véllalat szolgaltat adatokat a befektetési alapkezelé ltal lényegesnek minésitett
valamennyi tényezdre vonatkozéan.

E probléma kikiiszsbolése érdekében a befektetési alapkezeld becsléseket hasznal, alternativ adatforrasokat keres, vagy az adott tényezét kiveszi
az elemzésbdl.

ATVILAGITAS

Milyen atvilagitast végeznek a mégottes eszkdzdkdn, és milyen belsd és kiilsé kontrollmechanizmusok vannak érvényben?

Az alap a befektetési folyamat soran rendszeresen elvégzi a mégéttes eszkdzok atvildgitasat az ,A kérnyezeti és tarsadalmi jellemz8k nyomon
kévetése” cim( fejezetben leirtak szerint.

SZEREPVALLALASI POLITIKAK

A részvényesi szerepvallalds része a kérnyezeti vagy tarsadalmi befektetési stratégianak?

Igen

Ha igen, melyek a részvényesi szerepvallalasi politikak? (Beleértve a befektetés targyat képzd vallalatok fenntarthatésaggal kapcsolatos
ellentmondasaira alkalmazandé iranyitasi eljarasokat is)

Arészvényesi szerepvéllalas célja a vallalatok 6szténzése arra, hogy hossz( tavon, konstruktiv és strukturalt parbeszéd révén javitssk ESG-gyakorlataikat.

Végrehajtas
A részvényesi szerepvéllalas a kévetkezkbdl all:

— az alap portfélijaba tartozé befektetés targyat képzé vallalatokkal folytatott megbeszélések, annak érdekében, hogy teljes mértékben atlassak

az ESG-kérdéseket; és

— abefektetés targyat képzd vallalatok 8szténzése az atlathatésagra és az ESG-adataik és politikaik nyilvanos kézzétételére; és

a befektetés targyat képzé véllalatok felkérése arra, hogy véltoztassanak a véllalati politikan az ESG-jellemz8k javitasa érdekében; és

eseti alapu bekapcsolédas a kollektiv szerepvallalasi kezdeményezésekbe; és

a véllalat helyzetének nyomon kévetése a részvényesi szerepvallalason keresztill, beleértve a menedzsment elleni szavazast is, illetve a jelentds
javulas elmaradasa esetén felmeriil8 a befektetés eladasarsl valé dsntéshozatalig.

Az e megbeszélések soran felmeriild kérdésekre vonatkozé valamennyi adatot, valamint a potencidlis fejlesztési kéréseket egy kézponti adattarban
gyUijtik 8ssze, amely tartalmazza az elemzéi észrevételeket is.

Az el8rehaladast legalabb évente, vagy a szerepvallalasi tervtél fligg8en gyakrabban is nyomon kévetik és értékelik.
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Az ellentmondast kovetd korrekciés intézkedések

Ha a véllalatokat konkrét ellentmondas miatt jelslik meg, az alap elemzé&i szikség esetén nyomon kévetik a potenciélis szerepvéllalasi terveket is.
Ha egy elemz8 nem ért egyet a harmadik féllel az ellentmondas sulyossagét illet8en, vagy dgy véli, hogy a vallalat mér pozitiv elérelépést tett a
probléma orvoslasa terén, akkor nem sziikséges részvényesi szerepvallalast tenni.

Hataly és érintett témak

A szerepvallalasi témak jellemz8en az alap ESG-értékelési folyamatanak részeként keriilnek felszinre. Azonositjak azokat a teriileteket, amelyeken a
befektetés targyat képzé vallalat hidnyossagokkal rendelkezik, akér abszoltt, akar a peer-ekhez viszonyitott, relativ értelemben.

Ezutén az elemz8k felel8sek a témakkal kapcsolatos részvényesi szerepvallalasért, vagy eqy kiilén szerepvallaldsrél sz616 egyeztetés, vagy a szokasos
véllalati tevékenységhez kapcsolédé interakcié részeként.

Az alap szerepvillalasi lehet8ségei a portfélié valamennyi véllalatéra kiterjednek. Az érintett témak ipardaganként valtoznak, de jellemz&en vagy
széleskdrd ESG-témakat, vagy azokat a sziikebb témakat tiikrézik, ahol a vallalat esetleg elmarad a versenytarsaktél vagy az ipardgi standardtdl.

Jelentés

Részvényesi szerepvillaldsra vonatkozé példskat az alap éves SRDII jelentései tartalmazzék. https://franklintempletonprod.widen.net/view/pdf/
ppswek4nuv/franklin-templeton-stewardship-report-en.pdf.

KIJELOLT REFERENCIAMUTATO

Kijelsltek-e egy konkrét indexet referenciamutatéként annak megallapitasara, hogy ez a pénziigyi termék igazodik-e az altala el8mozditott
kdrnyezeti és/vagy tarsadalmi jellemz8khéz?

Nem
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