A L FA KOZLEMENY AZ SFDR RENDELET 10. CIKKE ALAPJAN

VIENNA INSURANCE GROUP Ervényes: 2026. maércius 1-t8|
Alfa Vienna Insurance Group Biztosité Zrt. Telefonos Ugyfélszolgalat: (+36) 1-477-4800
1091 Budapest, Ullsi dt 1. Honlap: alfa.hu

VIG Maraton ESG Abszoliit Hozamu Eszkézalap (HUF)

Alapkezeléi kdzzététel: https://www.vigam.hu/wp-content/uploads/2025/04/Webes-tajekoztato_VIG-Maraton-ESG-Abszolut-Hozamu-
Befektetesi-Alap.pdf
Alapkezel&i kdzzététel datuma: 2025.01.24.

OSSZEFOGLALO

Ez a pénziigyi termék el6mozdit kérnyezeti vagy térsadalmi jellemz8ket, de nem rendelkezik fenntarthaté befektetési célkitlizéssel.

Az Alap széleskériien célozza meg a kdrnyezeti és/vagy tarsadalmi szempontok el6mozditasat. A kérnyezeti jellemz8k esetében ez tébbek kézstt az
éghajlatvaltozast, a klimavédelmet, a biolégiai sokféleség megérzését és 6vasat, a tiszta viz védelmét, valamint a veszélyes hulladék elkeriilését jelenti.
A térsadalmi jellemz&k esetén az ENSZ globélis megéllapodas alapelveinek betartasat jelenti, amely kiterjed példaul az emberi jogok védelmére, és a
tarsadalmi egyenl&ségre val6 térekvésre.

Az Alap célja, hogy aktiv portfélickezeléssel olyan befektetési portfélist hozzon létre, amely 3 éves idétavon a befektet8k szamara a referenciamutaténal
magasabb évesitett t8kendvekedést ér el az Alap Fenntarthatésagi céljainak megvalésitasa mellett. Az Alap elsésorban részvény és kétvény tipusi
eszkdzoket tart, de a befektetési limitek betartasa mellett kollektiv értékpapirokba is fektethet, illetve derivativ tigyleteket is kéthet. Az Alap féldrajzi
specifikiciéval nem rendelkezik. A befektetési célok megvalésitasa érdekében az Alap portfélisjaba tartozé eszkézcsoportok szabadon valtoztathatsk
egy el6re meghatérozott kockazati profil kévetése nélkdil.

A részvénykivélasztas alapja a fenntarthaté névekedés, azaz olyan véllalatok részvényeinek kivalasztasa, amelyek mind pénziigyileg, mind az ESG
kockazatok tekintetében kiemelkeds teljesitményre képesek, ezzel tartésan részvényesi értéket teremtve. A kétvénykivalasztas soran az Alap kezelje
a zold katvény kibocsatasokat preferélva, azok aranyanak maximalizélasara térekszik a piaci korlatok figyelembevétele mellett. Ezen elvek mentén az
Alap az SFDR rendelet 8. cikkének hatélya al3 tartozik.

Az Alap részvénybefektetései esetén legalabb 90%-ban tart K/T jellemz8khéz igazitott befektetéseket, a kdtvénykényv esetében pedig legaldbb
50%-ban tart z&ld kétvényeket. Az egész alapra vonatkozéan a hosszi tavi cél az elémozdité befektetések aranyanak legalabb 70%-on tartasa.
A befektetést befogads vallalkozasok helyes vallalatiranyitasi gyakorlatainak értékelésére az Alap az MSCI értékelésére tamaszkodik.

Az Alap kiildnbsz8 fenntarthatésagi mutatékat hasznal a pénziigyi termék kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemzéi teljestilésének méréséhez: iparagi,
valamint értékrend alapu kizarési elvek mentén létrehozott mutaték és az ESG Rating. Ezen mutatéknak valé megfelelés ellenérzésére belss
kontrollfolyamatok vannak érvényben. A szerepvéllalas nem képezi a kérnyezeti vagy tarsadalmi befektetési stratégia részét, azonban az Alap kisebb
véllalatba, illetve ingatlan és eqyéb zartkér(i alapba torténé befektetései esetén, adott esetben részvényesi szerepvallalds megvalésitasa mellett ESG
elemzést készit.

Az Alap teljesitménymérésére hasznalt referenciamutaté az adott devizaban denominalt kockazatmentes hozamot reprezentélé pénzpiaci mutaté
vagy index és kockazati prémium 6sszege. A pénziigyi termék altal elémozditott kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemzék teljesitése érdekében nem lett
konkrét index referenciamutatéként kijelslve.

A pénziigyi termék &ltal elémozditott kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemz&k elérése érdekében az Alapkezel8 a Bloomberg Data Services, az MSCI
ESG Manager és az MSCI One becsiilt és tényadatait egyarant hasznalja.

Bar az Alap &ltal hasznalt médszertannak és a fenti adatforrasoknak lehetnek korlatai, az Alap létrehozésa, majd annak a kezelése soran is az Alapkezeld
a piac éltal leginkabb elfogadott/hasznélt legdjabb mdédszertant, illetve adatforrasnak a piacon elismert, megbizhaté és széleskérben hasznalt
rendszereket hasznal. Ezért ezen korlatok nem befolyasoljgk a pénziigyi termék &ltal el6mozditott kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemz8k elérését.

A FENNTARTHATO BEFEKTETESI CELKITUZES HIANYA

Ez a pénziigyi termék el6mozdit kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemzéket, de nem rendelkezik fenntarthaté befektetési célkitlizéssel.

Az Alapnak ugyan nincs vallalt minimum részaranya fenntarthaté célkit(izésekkel rendelkezé befektetésekbdl, viszont nem zérja ki, hogy tarthat
ilyen eszkézsket. Amennyiben ezeket az eszkézsket fenntarthaténak mindsiti belsé médszertana szerint, dgy a Taxonémia rendeletben (Az Eurépai
Parlament és a Tanacs (EU) 2020/852 rendelete) részletezett médon kéveti a jelentds karokozas elkeriilését (Do No Significant Harm — DNSH).
Ezen elvek lényege, hogy a kéryezeti célkitlizések egyikét sem sérti sdlyosan, ezéltal biztositja a jelentds karokozas elkertilését kérnyezeti szempontbdl.
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A f8bb karos hatasok, réviditve PAl mutaték figyelembe vétele két lépcsében térténik:
1. akizarasi elveken keresztil,

2. akételez8en kdzzéteendd PAl-kat kézvetetten az ESG-értékelésen keresztiil vessziik figyelembe. Esetenként, ahol az Alapkezel&nek rahatasa
lehet a vallalatra és jelentés hozzaadott értékkel tud segiteni a vallalat ESG fejlédésében, ott részvényesi szerepvallalas keretében parbeszédet
folytathat a vallalattal a PAl indikatorai és ESG mutatdi javitdsa érdekében. Az Alapkezeld tovabba kézgy(ilési szavazassal is megerdsitheti
szerepvallalasat.

A PENZUGYI TERMEK KORNYEZETI VAGY TARSADALMI JELLEMZOI

Az Alap széleskérlien célozza meg a kérnyezeti és/vagy tarsadalmi szempontok el8mozditasat. A kdrnyezeti jellemz8k esetében ez tobbek kozétt az
éghajlatvaltozast, a klimavédelmet, a biolégiai sokféleség megérzését és 6vasat, a tiszta viz védelmét, valamint a veszélyes hulladék elkeriilését jelenti.
A térsadalmi jellemz&k esetén az ENSZ globdlis megéllapodas alapelveinek betartasat jelenti, amely kiterjed példaul az emberi jogok védelmére, és a
tarsadalmi egyenl8ségre vals térekvésre.

BEFEKTETESI STRATEGIA

Az Alap célja, hogy aktiv portfélickezeléssel olyan befektetési portfélist hozzon létre, amely 3 éves idétavon a befektet8k szémara a referenciamutaténal
magasabb évesitett t8kendvekedést ér el az Alap Fenntarthatésagi céljainak megvaldsitasa mellett. Az Alap e célok elérésére kiillsnbéz8 eszkdzskbe
fektethet. Els8sorban részvény és kétvény tipusu eszkdzoket tart, de a befektetési limitek betartdsa mellett kollektiv értékpapirokba is fektethet, illetve
derivativ tigyleteket is kdthet. Az Alap féldrajzi specifikaciéval nem rendelkezik. A befektetési célok megvalésitasa érdekében az Alap portfélisjaba tartozé
eszkdzcsoportok szabadon valtoztathaték egy el8re meghatarozott kockazati profil kévetése nélkil.

Az Alap befektetési stratégidja a fenntarthaté értékteremtésre épiil, célja egy olyan aktivan kezelt, j6l diverzifikalt portfoli6 kialakitasa, amely mind
a fenntarthatésagi kritériumokat, mind pedig a benne lév8 eszkézsk fundamentumait figyelembe veszi. Az Alap eszkézallokaciés stratégisja az
Alapkezelé altal alkalmazott eszkézallokaciés modellre, a Befektetési 6rara épiil, aminek segitségével az Alap kezeléje meghatarozza a gazdasagi
ciklus adott pontjan legjobb kockazat-hozam potenciéllal rendelkezd eszkdzdsszetételt. Az eszkdzallokacié mellett az Alap kezel8je aktiv részvény- és
kotvénykivalasztas segitségével kivanja elérni az Alap pénziigyi és fenntarthatésagi céljait. A részvénykivélasztas alapja a fenntarthaté névekedés, azaz
olyan véllalatok részvényeinek kivalasztasa, amelyek mind pénziigyileg, mind az ESG kockazatok tekintetében kiemelkedd teljesitményre képesek,
ezzel tartésan részvényesi értéket teremtve. A kdtvénykivalasztas sordn az Alap kezeldje a z8ld kétvény kibocsatasokat preferalva, azok aranyanak
maximalizlasara térekszik a piaci korlatok figyelembevétele mellett. Az Alap benchmarkja a teljesitménymérés szempontjabdl: az adott devizaban
denominalt kockazatmentes hozamot reprezentalé pénzpiaci mutaté vagy index és kockazati prémium &sszege. Annak megéllapitasara, hogy a
pénziigyi termék igazodik e az ltala el8mozditott kérnyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzékhdz nem lett konkrét index referenciamutatéként kijelélve.

A kizarasi elvek betartasa valamint az ESG-értékelés alapu sz(rés biztositja a kitlizott célok elérését.

Az Alap az eszkézkivalasztas elsd lépéseként a kizarasi elvek mentén sziikiti le a befektetési univerzumot, majd a CCC besorolasd és a vitatott
iparagak értékpapirjait zarja ki. Masodik lépésként a silyos vitatott kdrnyezeti, tarsadalmi és véllalatiranyitési vitakban érintett véllalatokat veti el.

A befektetést befogadé vallalkozasok helyes vallalatiranyitasi gyakorlatainak értékelésére az Alap az MSCI értékelésére tdmaszkodik. Az MSCI sajat
médszertana alapjan a vallalatiranyitasi elemzést elvégzi, melyet az ESG-értékelésbe beépit. Az alkalmazott elveket a honlapjan kézzéteszi.

BEFEKTETESEK ARANYA

v 2

Az Alap a portfélisjaban talalhats egyes elemek minimalis, illetve maximalis aranyat illetéen a mindenkor hatalyos jogszabalyi el8irasokat, igy kiilénésen
a 78/2014. (I114.) kormanyrendeletben szereplé korlatokat alkalmazza, azokhoz képest szigorabb korlatozasokat nem vallal. A Kezelési Szabalyzat
14. pontja tartalmazza az egyes eszkdz6k lehetséges silyat.

Az Alap részvénybefektetései esetén legaldbb 90%-ban tart K/T jellemz8khoz igazitott befektetéseket, a kdtvényksnyv esetében pedig legalabb
50%-ban tart z6ld kétvényeket. A médszertanunk szerint azokat a részvénybefektetéseket tekintjik kérnyezeti és tarsadalmi szempontbdl
el8mozditénak melyek - azon tdlmenden, hogy megitélésiink szerint elémozdité tevékenységet végeznek — az ESG megkdzelitésben is j6, fenntarthaté
min&sitéssel rendelkeznek. A j6, fenntarthaté miné&sités alatt az ,AAA-BBB” kézstti MSCl besorolast értjiuk. A kdtvények esetén a zold kdtvényeket
tekintjiik elémozditénak. Az egész alapra vonatkozéan a hosszd tavi cél az elémozdits befektetések aranyanak legalabb 70%-on tartasa. Kérnyezeti
vagy tarsadalmi jellemzdk elérését szolgals szarmaztatott termékeket nem tart az Alap.
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A KORNYEZETI ES TARSADALMI JELLEMZOK NYOMON KOVETESE

Az Alap SFDR 8-as cikk szerinti Alap, igy nincs fenntarthatésagi célja.

Az Alap a kévetkez8 mutatékat alkalmazza a kérnyezeti és/vagy tarsadalmi jellemz8k el8mozditasara:

Iparagi, valamint értékrend alapu kizarasi elvek mentén létrehozott mutaték: Az Alap &ltal alkalmazott kizarasi mutaték szerint a portfélié nem
fektet olyan véllalatokba és kibocsatskba, amelyek jelent8s mértékben ki vannak téve bizonyos tevékenységeknek, amelyek karosnak tekintheték a
kérnyezetre vagy a tarsadalom egészére nézve, ezen kiviil olyan vallalatokba sem fektet, amelyek tevékenysége a nemzetkdzi normak szerint karosnak

mindsiil, példaul: az ENSZ Globalis Megaéllapodas elveinek be nem tartasa, vitatott fegyverek, flit8szenes kitettséggel rendelkez8 vallalatok, valamint
a dohanyiparban érintett cégek.

A kizaras alapjaul szolgalé mutatskat az Alapkezeld Felel8s Befektetési és Fenntarthatésagi Politikaja itja le.

ESG rating: Altalanossagban a kéryezeti és tarsadalmi jellemzéket az dsszesitett ESG-mutatéval mérjik. Az MSCI ESG szolgaltats értékelését
hasznaljuk, amelynek médszertana a kérnyezeti, tarsadalmi és véllalatiranyitasi faktorokat egyiittesen, és slyozva veszi figyelembe. Megkézelitésiikben
ipardganként eltérd silyozassal veszik szamitasba a kiilénbsz8 kérnyezeti és tarsadalmi jellemzéket. Az értékelés skalgja: AAA, AA, (vezetsk),
A, BBB, BB (4tlagos) valamint B és CCC (lemaradsk). Az Alap nem fektet CCC besorolasd vallalatba, és térekszik a magasabb 6sszesitett
ESG-mutaté elérésére, de legalabb ,A” besorolast elérni negyedéves atlagban az Alap szintjén. Az Alap kétvénykényvének fenntarthatésagi célja a
z6ld kétvények aranyanak névelése, a kibocsatasokban valé részvétel. Az Alap a zsld kétvények aranyanak maximalizélasara térekszik a piac korlatok
figyelembevételével. Az Alap célja, hogy a z6ld kétvények aranya éves atlagban meghaladja a kétvényksnyv 50%-at.

A fenti mutaték vonatkozasaban belsé kontrollmechanizmusok vannak érvényben. Az Alapkezel8 Kockazatkezelési Részlege negyedévente ellendrzi

a mutatéknak valé megfelelést. Ezen ellendrzés az Alap kezelésétél teljesen fliggetlen folyamat keretében megy végbe, amelynek eredményérd|
negyedéves riport készill. Ez az adott negyedévet kévetd RCC (Risk and Control Commitee) keretében a felsévezetés részére bemutatasra kerdil.

MODSZERTAN

Az Alapkezelé a pénziigyi termék &ltal elémozditott kérnyezeti vagy térsadalmi jellemz8k teljestilésének mérésére ,A kérnyezeti és tarsadalmi
jellemz8k nyomon kévetése” c. szakaszban bemutatott mutatékat hasznélja. Az ezeknek valé megfelelést mind el8zetesen, mind utélagosan ellenérzi.

ADATFORRASOK ES ADATFELDOLGOZAS

A pénzigyi termék altal elémozditott kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemz8k elérése érdekében hasznélt adatforrasok a kévetkez8k: Bloomberg Data
Services, MSCI ESG Manager és az MSCI One. Az Alapkezels ezek mellett mas nemzetkézileg elismert adatszolgaltatéra is témaszkodhat.

A fenti adatszolgéltatsk mind a piacon elismert, megbizhat6 és széleskérben hasznalt rendszereket miksdtetnek, igy ezek hasznalata &ltal biztositja
az Alapkezeld az adatmindséget.

Ezen adatszolgéaltatsk becsiilt és tény adatait is hasznaljuk az eszkézalap kezelése és a célkitlizések mérése soran, azonban a szolgaltatott adatok
mindségét az Alapkezel8 nem ellenérzi azon kiviil, hogy nyilvanvalé adathiba esetén az adott adat nem kerill az Alap kezelése sorén felhasznélasra.

MODSZERTANI ES ADATKORLATOK

Mint minden médszertannak és adatforrasnak, az &ltalunk hasznaltaknak is lehetnek korlatai.

A kérnyezeti és tarsadalmi jellemzék értékelésére az MSCI ESG rating-jét hasznaljuk, amely egy kiilsé adatszolgéltats sajat médszertana szerint

torténd értékelés, igy lehetséges, hogy nem minden esetben tikrézi az Alapkezeld &ltal elvart jellemz8ket. Az azonban nem elvérhaté, hogy az
Alapkezel& minden egyes instrumentumot sajat médszertan alapjan értékeljen.

Tekintve, hogy az Alap létrehozésa, majd annak a kezelése soran is az Alapkezeld a piac altal leginkabb elfogadott/hasznalt legtdjabb médszertant,
illetve adatforrasnak a piacon elismert, megbizhaté és széleskérben hasznélt rendszereket hasznl, ezen korlatok nem befolyasoljk a pénziigyi termék
altal el8mozditott kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemz8k elérését.
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ATVILAGITAS

Az Alap részvényeszkézei esetén a ,Befektetési Stratégia” és ,A kdryezeti és tarsadalmi jellemzék nyomon kévetése” szakaszokban irtak szerint
értékeljuk az instrumentumokat. A szamitasokat az Alapkezel8 Kockazatkezelési Részlege ellendrzi.

Tovabbi atvilagitasi tevékenységet a részvényesi szerepvallalds soran valdsithat meg az Alapkezel8.

SZEREPVALLALASI POLITIKAK

A szerepvallalas nem képezi a kérnyezeti vagy tarsadalmi befektetési stratégia részét, azonban az Alap befektetési univerzumanak része a feltérekvd
piacok, valamint a kisebb méret(i véllalatok, amelyek esetében az ESG adatok elérhetésége korlatozott lehet, vagy nehezen ellendrizhetd. llyen
esetekben az Alapkezeld térekszik sajat ESG elemzéssel pétolni a hidnyzé informaciét, amely elemzés elkészitéséhez részvényesi szerepvéllalast
valésithat meg. Ezen kivill, az Alap a térvény altal meghatarozott limiteken beliil ingatlan és egyéb zartkér(i befektetési alapot is tarthat. Ezen eszkézsk
esetén az Alapkezeld a befektetési déntések meghozatala elétt, majd legaldbb évente egyszer elvégzi a fenntarthatésagi kritériumok vizsgélatat és
amennyiben a vizsgélt alap nem rendelkezik minimum SFDR 8-as besorolassal, akkor sajat ESG elemzést készit, szintén potencilisan részvényesi
szerepvallalds keretében.

Egyéb esetekben, ahol az Alapkezel8nek rahatdsa lehet a véllalatra és jelent8s hozzaadott értékkel tud segiteni a vallalat ESG fejlédésében, ott
részvényesi szerepvallalas keretében parbeszédet folytathat a vallalattal a PAl indikatorai és ESG mutatéi javitasa érdekében. Az Alapkezeld tovabba
kdzgytilési szavazassal is megerésitheti szerepvallalasat.

KIJELOLT REFERENCIAMUTATO

A pénziigyi termék &ltal el6mozditott kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemz8k teljesitése érdekében nem lett konkrét index referenciamutatsként kijelslve.
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