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OSSZEFOGLALO

Tarsasagunk jelen kézleménye a VIG Maraton ESG Multi Asset Eszkézalapra (HUF) és a VIG Maraton ESG Multi Asset Befektetési Alap mégéttes
befektetési alapra vonatkozéan a kdrnyezeti és tarsadalmi jellemz8k, illetve a fenntarthaté befektetési célkitlizések elémozditasat szolgals befektetések

leirasat tartalmazza. Az eszkézalap kizarélag a mégottes befektetési alap eszkdzalap &ltal vasarolt befektetési jegyét tartalmazza.

Ez a pénziigyi termék elémozdit kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemz&ket, de nem rendelkezik fenntarthaté befektetési célkitlizéssel. Az Alap
széleskdriien célozza meg a kdrnyezeti és tarsadalmi szempontok elémozditasat. A kéryezeti jellemz8k esetében tébbek kéz6tt az éghajlatvaltozast,
a klimavédelmet, a biolégiai sokféleség megérzését és 6vasat, a tiszta viz védelmét, valamint a veszélyes hulladék elkeriilését jelenti. A tarsadalmi
jellemz8k esetén az ENSZ globélis megallapodas alapelveinek betartésat jelenti, mely kiterjed példaul az emberi jogok védelmére, és a tarsadalmi
egyenl8ségre valé térekvésre. Az Alapnak ugyan nincs vallalt minimum részaranya fenntarthaté célkit(izésekkel rendelkezé befektetésekbdl, viszont
nem zarja ki, hogy tarthat ilyen eszkdzéket.

Az Alap célja, hogy aktiv portfélickezeléssel olyan befektetési portfélist hozzon létre, amely 3 éves id8tavon a befekteték szémara areferenciamutaténal
magasabb évesitett t8kendvekedést ér el az Alap Fenntarthatésagi céljainak megvalésitasa mellett. Az Alap e célok elérésére kiildnbsz8 eszkdzskbe
fektethet, elsésorban részvény és kitvény tipusi eszkézoket tart, de a befektetési limitek betartasa mellett kollektiv értékpapirokba is fektethet, illetve
derivativ tigyleteket is kothet. A kizarasi elvek betartésa, valamint az ESG-értékelés alapu sz(irés biztositja a kivalasztott befektetések a pénziigyi
termék ltal elémozditott egyes kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemz&k elérését. A helyes vallalatiranyitasi gyakorlatok értékelésére az MSCI sajt
médszertana alapjan a véllalatiranyitasi elemzést elvégzi, melyet az ESG-értékelésbe beépit. Az alkalmazott elveket az MSCI honlapjan kézzéteszi.
Az Alap az eszkdzkivélasztas elsd lépéseként a kizarasi elvek mentén szlikiti le a befektetési univerzumot, valamint a lemaradé besorolasu
(azaz B és CCC) és a vitatott ipardgak értékpapirjait zérja ki. Masodik Iépésként a sdlyos vitatott kérnyezeti, tarsadalmi és véllalatiranyitési vitakban
érintett vallalatokat elveti.

Az Alap a portfélisjaban taldlhaté egyes elemek minimdlis, illetve maximélis aranyét illetéen a mindenkor hatalyos jogszabalyi eléirasokat, igy
kilsnssen a 78/2014. (11.14.) kormanyrendeletben szerepld korlatokat alkalmazza, azokhoz képest szigordbb korlatozasokat nem véllal. A Kezelési
Szabalyzat 14. pontja tartalmazza az egyes eszkézok lehetséges silyat. Az alap részvény befektetései legalabb 90%-ban tart K/T jellemz8khéz
igazitott befektetéseket. A kétvény kényv esetében pedig legalabb 50%-ban tart z6ld kétvényeket. Az egész alapra vonatkozéan a hosszd tava cél
az el6mozdité befektetések aranyanak legalabb 70%-on tartasa.

Kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemz&k elérését szolgals szarmaztatott termékeket nem tart az Alap. A kérnyezeti célkit(izéssel rendelkez8 befektetések
nem igazodnak a Taxonémia rendelethez. Az Alapnak nincs az uniés taxonémishoz nem igazods, kérnyezeti célkit(izéssel rendelkezé fenntarthaté
befektetések tekintetében minimalisan vallalt részaranya. Az Alapnak nincs a tarsadalmi szempontbdl fenntarthaté befektetések tekintetében
minimalisan vallalt részaranya.

Annak mérésére, hogy mennyire sikeriil elérni a pénziigyi termék altal el6mozditott egyes kérnyezeti és tarsadalmi jellemz8ket, az Alapkezeld
ESG-kritériumokat alkalmaz, amelyek kérnyezeti, tarsadalmi és vallalatiranyitasi szempontokat foglalnak magukban, ezek egyiittesen feltételei a
fenntarthaté vallalati mikadésnek. Az Alapkezeld megkézelitésében a kettds lényegességet tekinti fontosnak, amely a vallalati miikédés kérnyezetre
és tarsadalomra mért hatasat, valamint az ESG-kockazat vallalati értékre gyakorolt hatasat veszi figyelembe. Ezen ESG-faktorok tartalmazzak
az RTS-ben eléirt kételezd PAl indikatorokat, valamint tovabbi ipardgspecifikus szempontokat. Ezen mérések az MSCI médszertananak alapvetd
elemei, melyek 4tfogé mérészama az ESG-értékelés.

A pénziigyi termék ltal el6mozditandé kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemz8k elérésének mérési médszertana az ESG rating hasznalata. Az Alapkezeld
az MSCI ESG szolgaltats értékelését hasznalja, melynek médszertana a kérnyezeti, térsadalmi és véllalatiranyitasi faktorokat egytittesen, és stlyozva
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veszi figyelembe. Megkézelitésiikben ipardganként eltérd sdlyozassal veszik szémitasba a killsnbsz8 kérnyezeti és tarsadalmi jellemzsket. Az értékelés
skalgja: AAA, AA, (vezetsk), A, BBB, BB (atlagos) valamint B és CCC (lemaradék). Az Alap kétvény kényvének fenntarthatésagi célja a zold
kotvények ardnydnak névelése, a kibocsatasokban valé részvétel. Az Alap a zéld kétvények ardnyanak maximalizéldsara térekszik a piac korlstok
figyelembevételével. Az Alap célja, hogy a z6ld kétvények aranya éves atlagban meghaladja a kétvényksnyv 50%-at.

Az ESG elemzéshez és teljesitmény értékeléshez az Alapkezeld nemzetkézi adatszolgéltatskra tédmaszkodik, és alkalmazza az &ltaluk hasznalt
ESG mindsitési médszertant. Az adatszolgaltatsk kézil az Alapkezelé az MSCI ESG-besorolasat veszi alapul, amely helyettesithetd egy hasonlé
nemzetkdzi szolgaltatéval is. Ahol nincs MSCl elemzés, ott az Alapkezeld sajat ESG elemzést végez és térekszik az ESG adatok begytijtésére.
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A részvényesi szerepvéllalds esetenként része lehet a kdrnyezeti vagy tarsadalmi befektetési stratégianak, ahol az Alapkezelének rahatéssal lehet
a véllalatra és jelentés hozzaadott értékkel tud segiteni a véllalat ESG fejlédésében.

Az Alapnak nincs kijelslt indexe.

A FENNTARTHATO BEFEKTETESI CELKITUZES HIANYA

Ez a pénziigyi termék el6mozdit kérnyezeti vagy térsadalmi jellemz8ket, de nem rendelkezik fenntarthaté befektetési célkitlizéssel.

A PENZUGYI TERMEK KORNYEZETI VAGY TARSADALMI JELLEMZOI

Milyen kérnyezeti és/vagy tarsadalmi jellemz8ket mozdit el8 a pénziigyi termék?

Az Alap széleskériien célozza meg a kérnyezeti és tarsadalmi szempontok elémozditasat. A kérnyezeti jellemz8k esetében tébbek kézétt az
éghajlatvaltozast, a klimavédelmet, a biolégiai sokféleség megérzését és 6vasat, a tiszta viz védelmét, valamint a veszélyes hulladék elkertilését jelenti.
A tarsadalmi jellemz&k esetén az ENSZ globélis megéllapodas alapelveinek betartasat jelenti, mely kiterjed példaul az emberi jogok védelmére,
és a tarsadalmi egyenl8ségre valé torekvésre.

A pénziigyi termék &ltal részben megvalésitani kivant fenntarthaté befektetések hogyan keriilik el a jelent8s karokozast a kdrnyezeti vagy
tarsadalmi szempontbél fenntarthaté befektetési célkit(izések tekintetében?

Az Alapnak ugyan nincs vallalt minimum részarénya fenntarthaté célkitlizésekkel rendelkez8 befektetésekbdl, viszont nem zarja ki, hogy tarthat ilyen
eszkdzoket. Amennyiben ezeket az eszkdzsket fenntarthaténak mindsiti bels6 médszertana szerint, Ggy a taxonémia rendeletben részletezett médon
kéveti a jelent8s karokozas elkertilését (do no significant harm — DNSH). Ezen elvek lényege, hogy a kérnyezeti célkitlizések egyikét sem sérti silyosan,
ezaltal biztositja a jelentds karokozast a kérnyezeti szempontbdl.

BEFEKTETESI STRATEGIA

Milyen befektetési stratégiat kdvet a pénziigyi termék, és hogyan valésul meq a stratégia folyamatos végrehajtasa a befektetési folyamatban?

Az Alap célja, hogy aktiv portfélickezeléssel olyan befektetési portfslist hozzon létre, amely 3 éves id8tavon a befektet8k szamara a referencia-mutaténal
magasabb évesitett t8kendvekedést ér el az Alap Fenntarthatésagi céljainak megvaldsitasa mellett. Az Alap e célok elérésére kiillonbéz8 eszkdzskbe
fektethet, elsBsorban részvény és kdtvény tipust eszkdzoket tart, de a befektetési limitek betartasa mellett kollektiv értékpapirokba is fektethet, illetve
derivativ tgyleteket is kithet. Az Alap féldrajzi specifikaciéval nem rendelkezik. A befektetési célok megvalésitasa érdekében az Alap portfélicjaba
tartozé eszkdzcsoportok szabadon véltoztathaték egy elére meghatarozott kockazati profil kévetése nélkil. Az Alap befektetési stratégidja a fenntarthats
értékteremtésre épil, célja egy olyan aktivan kezelt, j6| diverzifikdlt portfolié kialakitasa, amely mind a fenntarthatésagi kritériumokat, mind pedig a
benne 16v8 eszkdzsk fundamentumait figyelembe veszi. Az Alap eszkézallokaciés stratégidja az Alapkezeld &ltal alkalmazott eszkézallokaciss modellre,
a Befektetési dréra épiil, aminek segitségével az Alap kezel8je meghatarozza a gazdasagi ciklus adott pontjan legjobb kockazat hozam potenciallal
rendelkezd eszkdz dsszetételt. Az eszkdzallokacis mellett az Alap kezel8je aktiv részvény- és kdtvénykivalasztas segitségével kivanja elémi az Alap
pénziigyi és fenntarthatésagi céljait. A részvénykivalasztas alapja a fenntarthaté névekedés, olyan véllalatok részvényeinek kivalasztasa, melyek mind
pénziigyileg, mind az ESG kockézatok tekintetében kiemelkedd teljesitményre képesek, ezzel tartésan részvényesi értéket teremtve. A kétvénykivélasztas
sordn az Alap kezel8je a z&ld kétvény kibocsatasokat preferélva, azok ardnyanak maximalizalaséra térekszik a piaci korlatok figyelembevétele mellett.

A befektetési stratégia mely kételezd elemei biztositjak, hogy a kivalasztott befektetések a pénziigyi termék altal el8mozditott egyes
kdrnyezeti vagy tarsadalmi jellemz8k elérését szolgaljak?

A kizarasi lista és az ESG-értékelés alapu szlirés biztositja a kitlzétt célok elérését.

Milyen politikat alkalmaznak a befektetést befogadé véllalkozasok helyes vallalatiranyitasi gyakorlatainak értékelésére?

Az MSCl sajat médszertana alapjan a vallalatiranyitasi elemzést elvégzi, melyet az ESG-értékelésbe beépit. Az alkalmazott elveket az MSCl honlapjan
kézzéteszi.

Milyen minimalis ratat hataroztak meg a mérlegelésre keriils befektetések kérének a befektetési stratégia alkalmazasat megel8z8 csékkentésére?

Az Alap az eszkézkivalasztas elsd lépéseként a kizarasi elvek mentén sziikiti le a befektetési univerzumot, valamint a lemaradé besorolasd (azaz
B és CCC) és a vitatott ipardgak értékpapirjait zarja ki. Masodik lépésként a silyos vitatott kérnyezeti, tarsadalmi és vallalatiranyitasi vitakban érintett
véllalatokat elveti.
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BEFEKTETESEK ARANYA

Milyen eszkézallokaciét terveznek ehhez a pénziigyi termékhez?

Az Alap a portfélisjaban taldlhats egyes elemek minimalis, illetve maximalis aranyat illetéen a mindenkor hatalyos jogszabalyi el8irasokat, igy killénésen
a 78/2014. (1114.) kormanyrendeletben szereplé korlatokat alkalmazza, azokhoz képest szigorabb korlatozasokat nem vallal. A Kezelési Szabalyzat
14. pontja tartalmazza az egyes eszkdz6k lehetséges silyat.

Az 1. K/T-jellemz8khéz igazitott befektések kategéria a pénziigyi terméknek a pénziigyi termék ltal el6mozditott kérnyezeti vagy tarsadalmi
jellemz8k elérését szolgals befektetéseit tartalmazza.

A 2. Egyéb befektetések kategéria a pénziigyi termék azon fennmaradé befektetéseit tartalmazza, amelyek nem igazodnak a kémyezeti vagy
tarsadalmi jellemz8khoz, és nem min&siilnek fenntarthaté befektetésnek sem. Ide tartoznak a likviditaskezelési céllal tartott eszkdzok.
Az 1. K[T-jellemz8khéz igazitott befektetések kategéria a kdvetkez8ket foglalja magaban:

— Az 1A Fenntarthaté befektetések alkategéria a kérnyezeti vagy tarsadalmi célkit(izésekkel rendelkezd fenntarthaté befektetéseket foglalja
magaban.

— Az 1B. Egyéb K/T jellemz8khéz igazitott befektetések alkategéria a kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemzékhéz igazitott, fenntarthats
befektetésnek nem minésiil8 befektetéseket tartalmazza. Az Alapkezel8 médszertana szerint azokat a részvénybefektetéseket tekinti kérnyezeti
és tarsadalmi szempontbdl elémozditénak melyek legaldbb A besorolassal rendelkeznek az MSCI médszertana szerint, valamint kétvények
esetén a zold kétvényeket. Az Alap részvény befektetései esetében legaldbb 90%-ban tart K/T jellemz8khéz igazitott befektetéseket. A kétvény
kényv esetében pedig legalabb 50%-ban tart z8ld kétvényeket. Az egész alapra vonatkozéan a hosszd tavi cél az el6mozdité befektetések
aranyénak legalabb 70%-on tartasa.

A szarmaztatott termékek alkalmazasa hogyan segiti a pénziigyi termék éltal el8mozditott kdrnyezeti vagy tarsadalmi jellemzék elérését?

Kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemz8k elérését szolgals szarmaztatott termékeket nem tart az Alap.

A kérnyezeti célkitlizéssel rendelkezd fenntarthaté befektetések milyen minimaélis mértékben igazodnak az uniés taxonémishoz?

(beleértve azt is, hogy milyen médszertant alkalmaznak az EU Taxonémiaval valé 6sszehangoltsag kiszamitasahoz és miért ezt valasztottak;
és mekkora ardnyban mozdit el8 atallasi és tdamogaté tevékenységeket)

A ksrnyezeti célkitlizéssel rendelkezd befektetések nem igazodnak a Taxonémia rendelethez.

Az alap befektetéseinek legaldbb 0%-4t fekteti az EU Taxonémishoz igazodé kérnyezeti célkitlizéssel rendelkezé, fenntarthats befektetésekbe.

Az alap befektetéseinek az EU Taxonémianak valé megfelelését nem kétik kényvvizsgéléi hitelesitéshez vagy harmadik felek &ltali feliilvizsgalathoz.
Az alap mogésttes befektetéseinek Taxonémia szerinti megfelelését az arbevétel alapjan mérik.

A Taxonémiaval valé 8sszehangoltsag a pénziigyi termék 8sszes befektetése tekintetében, beleértve az allamkstvényeket is 0%.

A Taxonémiaval valé 8sszehangoltsag csak az &llamkstvényektdl eltérd pénziigyi termék befektetései tekintetében O%. Jelen esetben az ,4llam-
katvények” magukban foglaljak az 6sszes allampapir-kitettséget.

A pénziigyi termék fosszilis gazzal és/vagy atomenergidval kapcsolatos olyan tevékenységekbe fektet be, amelyik megfelelnek az uniés
taxonémianak?

Nem.

P

Az atéllasi és tamogaté tevékenységekbe torténd befektetések minimalis részaranya?

2

Az Alapnak nincs atéllasi és tdamogatd tevékenységbe torténd befektetések tekintetében minimalisan vallalt részaranya.

Mekkora az uniés taxonémidhoz nem igazodé, kérnyezeti célkit(izéssel rendelkez8 fenntarthaté befektetések minimalis részaranya?

Az Alapnak nincs az uniés taxonémishoz nem igazods, kérnyezeti célkitlizéssel rendelkezé fenntarthaté befektetések tekintetében minimalisan vallalt
részaranya.

Mi a tarsadalmi szempontbél fenntarthaté befektetések minimalis részaranya?

Az Alapnak nincs a tarsadalmi szempontbdl fenntarthaté befektetések tekintetében minimalisan vallalt részaranya.
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Milyen befektetések tartoznak a ,2. Egyéb befektetések” kategériaba, mi ezeknek a céljuk és érvényesiilneke minimalis kérnyezeti vagy
tarsadalmi biztositékok?

Pénzeszkdz6k, pénzpiaci eszkdzok tartoznak a ,2. Eqyéb befektetések” kategériaba, amelyeknél nem tekinthet8ek a kérnyezeti és tarsadalmi jellemzsk
relevansnak. Ezen eszkézok elsédleges célja az Alap likviditdsanak biztositasa. Ide tartoznak azon véllalatok részvényei, amelyek nem rendelkeznek
az ESG elemz8haz besorolasaval, és az Alapkezel8 belsd elemzése alapjan sem tudunk réla megbizonyosodni — féként adathiany miatt —, hogy
egyértelmlien kdrnyezeti és tarsadalmi szempontokat elémozdits befektetések. Ezen kitettség maximum 20% lehet a részvényksnyven belil. llletve
ide tartozik a kétvénykdnyv azon része, ami nem rendelkezik zéld mindsitéssel. Ez a kotvényksnyv maximum 50%-a lehet.

A KORNYEZETI ES TARSADALMI JELLEMZOK NYOMON KOVETESE

Milyen fenntarthatésagi mutatékat alkalmaznak annak mérésére, hogy mennyire sikeriil elérni a pénziigyi termék altal elmozditott egyes
kérnyezeti és tarsadalmi jellemz8ket?

Az ESG-kritériumok kérnyezeti, tarsadalmi és véllalatiranyitasi szempontokat foglalnak magukban, amelyek egyiittesen feltételei a fenntarthaté vallalati
miikédésnek. Az Alapkezeld megkézelitésében a kettds lényegességet tekinti fontosnak, amely a vallalati miikédés kérnyezetre és tarsadalomra
mért hatasat, valamint az ESG-kockazat véllalati értékre gyakorolt hatasat veszi figyelembe. Ezen ESG faktorok tartalmazzsk az RTS-ben el&irt
kstelezd PAl indikatorokat, valamint tovabbi iparagspecifikus szempontokat. Ezen mérések az MSCI médszertananak alapvetd elemei, melyek atfogs
mérdszama az ESG-értékelés.

MODSZERTAN

Milyen médszertannal mérhet8 a pénziigyi termék éltal el8mozditandé kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemzdk elérése a fenntarthatésagi
mutaték alkalmazasaval?

ESG rating: Altalanossagban a kémyezeti és tarsadalmi jellemzsket az Alapkezelé ésszesitett ESG-mutatéval méri. Az MSCI ESG szolgaltats
értékelését hasznalja, melynek médszertana a kdrnyezeti, tarsadalmi és vallalatiranyitasi faktorokat egyiittesen, és silyozva veszi figyelembe.
Megkézelitésikben iparaganként eltérd sulyozassal veszik szamitasba a kiilénbsz8 kérnyezeti és tarsadalmi jellemz8ket.

Az értékelés skaldja: AAA, AA, (vezetsk), A, BBB, BB (tlagos) valamint B és CCC (lemaradsk). Az Alap kétvény kényvének fenntarthatésagi célja
a zold kétvények aranyanak névelése, a kibocsatasokban valé részvétel. Az Alap a zold kétvények aranyanak maximalizalaséra térekszik a piac korlatok
figyelembevételével. Az Alap célja, hogy a zold kétvények ardnya éves atlagban meghaladja a kétvényksnyv 50%-4t.

ADATFORRASOK ES ADATFELDOLGOZAS

Milyen adatforrasokat hasznalnak az egyes kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemz8k megallapitasihoz, beleértve az adatmingség biztositasa
érdekében tett intézkedéseket, az adatok feldolgozasanak médjat és a becsiilt adatok aranyat?

Az ESG elemzéshez és teljesitmény értékeléshez az Alapkezel8 nemzetkdzi adatszolgaltatékra tdmaszkodik, és alkalmazza az altaluk hasznalt
ESG mindsitési médszertant. Az adatszolgaltatsk kézil az Alapkezelé az MSCI ESG-besorolasat veszi alapul, amely helyettesithetd eqy hasonlé
nemzetkdzi szolgaltatéval is. Ahol nincs MSCl elemzés, ott az Alapkezel8 sajat ESG elemzést végez és torekszik az ESG adatok begytijtésére.

SZEREPVALLALASI POLITIKAK

A részvényesi szerepvallalas része a kérnyezeti vagy tarsadalmi befektetési stratégianak?

Nem

Ha igen, melyek a részvényesi szerepvillalasi politikak? (Beleértve a befektetés targyat képzé vallalatok fenntarthatésaggal kapcsolatos
ellentmondasaira alkalmazandé iranyitasi eljarasokat is)

Esetenként, ahol az Alapkezel&nek rahatésa lehet a véllalatra és jelent8s hozzaadott értékkel tud segiteni a vallalat ESG fejl6désében ott részvényesi
szerepvallals keretében parbeszédet folytat a vallalattal a PAI indikatorai és ESG mutatdi javitdsa érdekében. Az Alapkezelé tovabba kézgydlési
szavazassal is megerdsitheti szerepvallaldsat.
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KIJELOLT REFERENCIAMUTATO

Kijelsltek-e egy konkrét indexet referenciamutatéként annak megallapitasara, hogy ez a pénziigyi termék igazodik-e az altala el8mozditott
kérnyezeti és/vagy tarsadalmi jellemz8khsz?

Az Alapnak nincs kijelslt indexe.

Hogyan valésitjdk meg, hogy a referenciamutaté folyamatosan igazodjon a pénziigyi termék altal el6mozditott minden egyes kérnyezeti
és tarsadalmi jellemz8héz?

Az Alapnak nincs referenciaindexe.

Hogyan biztositjak, hogy a befektetési stratégia folyamatosan éssze legyen hangolva az index médszertanaval?

Az Alapnak nincs referenciaindexe.

Miben tér el a kijelélt referenciamutaté az altalanos piaci indexektdl?

Az Alapnak nincs referenciaindexe.

Hol taldlhaté meg a kijelslt index szdmitasanak médszertana?

Az Alapnak nincs referenciaindexe.
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