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OSSZEFOGLALO

Tarsasagunk jelen kézleménye a JPMorgan US Select Részvény Pro Eszkézalapra és a JPMorgan Funds — US Select Equity Plus Fund mégéttes
befektetési alapra vonatkozdan a kérnyezeti és tarsadalmijellemzék, illetve a fenntarthaté befektetési célkitlizések el6mozditasat szolgals befektetések
leirasat tartalmazza. Az eszkézalap kizardlag a mégosttes befektetési alap eszkdzalap altal vasarolt befektetési jegyét tartalmazza.

Az alap a kérnyezeti és/vagy tarsadalmi jellemz8k széles kérét elémozditja a kérnyezeti és/vagy tarsadalmi jellemz8ket el8seqits befektetések bevonasi
kritériumai révén. A hosszd pozicick legalabb 51%-at ilyen értékpapirokba kell befektetnie. Az egyes normakat és értékeket azéltal is elémozditja,
hogy bizonyos vallalatokat kizér a portfslicbsl. Minden befektetés (a pénzeszkszsk és szarmaztatott tigyletek kivételével) &tvilagitasra kertil, hogy ki
lehessen zérni a j6 vallalatiranyitasi gyakorlatok ismert megsértdit.

Az alap a bevonasi kritériumokon keresztil el8mozditja a kérnyezeti jellemz8ket, amelyek k&zé tartozhat a mérgezd kibocsatasok és a hulladékok
hatékony kezelése, valamint a j6 kérnyezeti teljesitmény. Elémozditja tovabba a tarsadalmi jellemzéket is, amelyek kézé tartozhat a hatékony
fenntarthatésagi kézzététel, a munkatigyi kapcsolatokra vonatkozé pozitiv eredmények és a biztonsagi kérdések kezelése.

Kizarasi kritériumai révén az alap egyes normakat és értékeket mozdit el8, mint példaul a nemzetkézileg elismert emberi jogok védelmének tamogatasa
és a mérgez8 kibocsatasok csokkentése, aziltal, hogy teljes mértékben kizarja azokat a véllalatokat, amelyek bizonyos tevékenységekben, példaul
vitatott fegyverek gyartasdban vesznek részt, és maximalis bevételi, termelési vagy forgalmazasi szézalékos kiiszobértékeket alkalmaz masokra, példaul
a termikus szénnel és dohannyal foglalkozé vallalatokra.

Bar az alapnak nincs fenntarthaté befektetési célja, a hosszd pozicisk legalabb 10%-4t fenntarthaté befektetésekbe fekteti. A befektetési alapkezels
egy olyan keretrendszert kévet, amely arra térekszik, hogy elkeriilje, hogy a fenntarthaté befektetések jelentés mértékben karositsak a kérnyezeti vagy
tarsadalmi célkit(izéseket. E keretrendszer tekintetében figyelembe veszik az EU SFDR szabalyozasi technikai standardok 1. melléklet 1. tablazataban
szerepld, a fenntarthatésagi tényezékre gyakorolt f8bb karos hatdsokra vonatkozé mutatékat, valamint 1. mellékletének 2. és 3. tablazataban szerepld,
a befektetési alapkezel altal meghatarozott, egyes mutatékat.

Az alap nem kételezi el magét arra, hogy eszkdzeinek barmilyen aranyat kifejezetten pozitiv kérnyezeti jellemzékkel rendelkezé véllalatokba vagy
kifejezetten pozitiv tarsadalmi jellemz&kkel rendelkez8 vallalatokba vagy mindkettbe fekteti, és a fenntarthaté befektetések tekintetében nem
kételezi el magat konkrét kdrnyezeti vagy tarsadalmi célkitlizések vagy azok kombinacisi mellett sem.

Az alap sz&rmaztatott ligyletek révén révid pozicidkat tarthat olyan értékpapirokra, amelyek fenntarthaté befektetésnek mindsiilhetnek, vagy a pozitiv
kérnyezeti és/vagy tarsadalmi jellemz8ket el8segité hosszd pozicisk 51%-an beliilre esnek. Tarthat tovabba révid pozicidkat olyan értékpapirokra
vonatkozéan, amelyek az alap értékeken és normakon alapul6 sziirése szempontjabél kizérhatsk. Az alap azonban nem fog révid pozicidkat tartani
olyan értékpapirokra, amelyeket vitatott fegyverek sz(irése révén kizartak.

A kiegészitd likvid eszkdzsk, a hitelintézeteknél elhelyezett betétek, a pénzpiaci eszkézsk/alapok (a készpénzjegyzés és -visszavaltas, valamint a folys
és rendkivili kifizetések kezelésére) és az EPM-re vonatkozé szarmaztatott eszkézok nem szerepelnek az eszkéz-szamitasok szazalékos értékében.
A minimélis befektetési kiiszobértékeket és a kizarasokat a portfélisiranyelvek rendszerében szerepld szabalyok segitségével ellendrzik, amelyek célja
annak biztositasa, hogy az alap az életciklusa sordn mindenkor megfeleljen a kévetelményeknek.

Az alap 4ltal el6mozditott kérnyezeti és/vagy tarsadalmijellemz8k elérésének mérésére a befektetési alapkezeld sajat ESG-pontszamitasi médszertanat
és/vagy harmadik félt8l szarmazé adatok kombinacisjat hasznalja mutatéként. Az adatok maguktél a befektetés targyat képezd vallalatoktdl ésfvagy
harmadik fél szolgaltatoktsl szarmazhatnak. Az adatok pontossaga vagy teljessége korltozott lehet, de ezeket enyhitd biztositékok érvényben vannak.

A befektetési folyamat eqgyik f8 eréssége a hazon beliili elemzés, amelyet egy fundamentalis- és kvantitativ részvényelemz8kbdl 4ll6 csapat készit.
Az egyes vallalatokrd| kialakitott ESG-kép sajat elemzés és a vallalatokkal folytatott személyes megbeszélések eredménye. Az aktiv tulajdonlés a
befektetési folyamat kulcsfontossagu eleme, amelyet nem csak arra hasznalnak, hogy megértsék, hogy a vallalatok és a kibocsatsk hogyan mérlegelik
az ESG-vel kapcsolatos kérdéseket, hanem arra is, hogy megprébaljak befolyasolni a viselkedésiiket és &szténdzni a legjobb gyakorlatokat a hozam
novelése érdekében. Nem jeléltek ki konkrét indexet referenciamutatéként az elémozditands kérnyezeti és tarsadalmi jellemz8k elérése céljabdl.
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A FENNTARTHATO BEFEKTETESI CELKITUZES HIANYA

Ez a pénziigyi termék a kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemz8ket el8mozditja, de nem célja a fenntarthat6 befektetés. Az alap &ltal részben megvalésitani

kivant fenntarthaté befektetések céljai az alabbiak barmelyikét vagy azok kombinacisjat magukban foglalhatjak:
*  Kérnyezeti célok

i)  az éghajlati kockazatok mérséklése,

i) akorforgasos gazdasagra valé attérés;
*  Tarsadalmi célok

i) befogadé és fenntarthaté kéz8sségek — a néi vezetdi képviselet névelése,

i) befogads és fenntarthaté kdzésségek — a néi képviselet ndvelése az igazgatétanacsokban és

i) tisztességes munkakdrnyezet biztositasa és kultdra.

Bar a részalapnak nincs fenntarthats befektetési célkit(izése, a részalap a hosszd pozicidinak legalabb 10%-anak megfelel8 arényban fenntarthaté
befektetésekkel rendelkezik.

Jelentds karokozas elkeriilése a kérnyezeti és tarsadalmi célkitlizések esetén

Az alap éltal részben megvalésitani kivant fenntarthaté befektetések olyan szlirési folyamatnak vannak alvetve, amelynek célja, hogy azonositsa
és kizérja a fenntarthats befektetésnek valé mindsitésbél azokat a véllalatokat, amelyeket a befektetési alapkezeld a befektetési alapkezeld &ltal
meghatarozott kiiszébérték alapjan bizonyos kérnyezeti szempontok viszonylatdban a legrosszabbul teljesité véllalatoknak tart. llyen szempontok
példaul az éghajlatvaltozas, a viz- és tengeri eréforrasok védelme, a kérforgasos gazdasagra val6 4ttérés, a kérnyezetszennyezés, valamint a biolégiai
sokféleség és az dkoszisztémak védelme. A befektetési alapkezel& egy olyan sz(irést is alkalmaz, amely a harmadik feles szolgéltatsk altal szolgaltatott
adatok alapjan igyekszik azonositani és kizarni azokat a véllalatokat, amelyek a befektetési alapkezel8 megitélése szerint megsértik az OECD

multinacionalis vallalatokra vonatkozé irdnymutatasait és az ENSZ izleti és emberi jogokra vonatkozé irdnyads elveit.

Hogyan vették figyelembe a fenntarthatésagi tényezdkre gyakorolt karos hatasokra vonatkozé mutatékat?

A fenntarthatésagi tényez8kre gyakorolt kedvezdtlen hatdsokra vonatkozé, az az EU SFDR szabélyozasi technikai standardok (RTS) 1. melléklet
1. tablazataban szereplé mutatdkat, valamint 1. mellékletének 2. és 3. tablazataban szerepld, a befektetési alapkezeld &ltal meghatarozott egyes
mutatékat az aldbbiakban részletezettek szerint vették figyelembe. A befektetési alapkezeld vagy az EU SFDR szabélyozasi technikai standardjaiban
(RTS) szereplé mérészamokat hasznélja, vagy amennyiben ez adatkorlatozasok vagy egyéb technikai problémak miatt nem lehetséges, reprezentativ

helyettesitd értéket hasznal. A befektetési alapkezeld egyes mutaték figyelembevételét az alabbiakban részletezett ,els8dleges” mutatéban foglalja
8ssze, és az alabbiakban emlitett mutatéknal szélesebb korl mutatékat is hasznélhat.

Az EU SFDR szabélyozasi technikai standardok (RTS) 1. mellékletének 1. tablazatdban szerepld relevans mutatsk 9 kérnyezeti és 5 tarsadalmi
és munkavéllaléi vonatkozasd mutatébél allnak. A kérnyezeti mutatsk az 1-9. helyen szerepelnek, és az tiveghazhatasi géazok kibocsataséra
(1-3), a fosszilis tiizel6anyagoknak valé kitettségre, a nem megujulé energiafogyasztds és -termelés aranyara, az energiafogyasztas intenzitaséra, a

2

biodiverzitasra érzékeny teriileteket negativan befolyasols tevékenységekre, a vizbe térténé kibocsatasra és a veszélyes hulladékokra vonatkoznak

(4-9).

A 10-14. mutatdk a vallalat tarsadalmi és munkavallalsi tigyeivel kapcsolatos, és az ENSZ Globalis Megéllapodas elveinek (UN Global Compact)
és az OECD multinaciondlis vallalatokra vonatkozé irdnymutatésainak megsértésére, az ENSZ Globalis Megallapodas elveinek valé megfelelés
ellendrzésére szolgéls folyamatok és megfeleléségi mechanizmusok hidnyéara, a nemek kézétti kiigazitatlan bérszakadékra, a nemek k&zstti
sokszinliségre és a vitatott fegyvereknek (gyalogsagi aknék, kazettas bombak, veqyi és biolégiai fegyverek) vals kitettségre vonatkoznak.

A befektetési alapkezel8 megkdzelitése kvantitativ és kvalitativ szempontokat is tartalmaz a mutatsk figyelembevétele érdekében. A szliréshez
konkrét mutatékat hasznal, és igyekszik kizérni azokat a véllalatokat, amelyek jelents kart okozhatnak. A részvényesi szerepvallaldshoz a mutatsk egy
részhalmazat hasznalja a bevélt gyakorlatok befolyasoldsara, és ezek kézil néhanyat a pozitiv fenntarthatésagi teljesitmény indikatoraként hasznl
azéltal, hogy a mutaté tekintetében minimdlis kiiszébértéket alkalmaz a fenntarthaté befektetésnek valé minésitéshez. A mutatsk figyelembevételéhez
szilkséges adatokat — amennyiben rendelkezésre &llnak — maguk a befektetést befogadé vallalatoktdl ésfvagy harmadik fél szolgaltatoktd| (beleértve
a proxy adatokat is) szerzi be. A véllalatok &ltal bejelentett vagy harmadik fél &ltal szolgéltatott adatok olyan adatkészleteken és feltételezéseken
alapulhatnak, amelyek elégtelenek, rossz mindségliek vagy elfogult informacickat tartalmazhatnak. A befektetési alapkezel8 nem tudja garantalni az
ilyen adatok pontossagat vagy teljességét.
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Sziirési folyamat

A kizarasok figyelembe veszik a 10. és 14. mutatékat az ENSZ Global Compact elveivel és az OECD multinacionalis vallalatokra vonatkozé
irdnymutatésaival, valamint a vitatott fegyverekkel kapcsolatban.

A befektetési alapkezeld eqgy célzott sz(irést is alkalmaz. Bizonyos technikai megfontolasok miatt, mint példaul az adatok lefedettsége bizonyos mutaték
tekintetében a befektetési alapkezel8 vagy az 1. tablazat szerinti konkrét mutatét, vagy a befektetési alapkezeld &ltal meghatarozott reprezentativ
helyettesitd mutatét alkalmazza a befektetést befogadé vallalatok szlirésére a vonatkozé kérnyezeti vagy tarsadalmi és munkavallalsi kérdések
tekintetében. Példaul az tiveghazhatast gazok kibocsatasahoz tébb mutaté és az 1. tablazatban szerepl8 megfelel8 mérszamok kapcsolédnak, mint
példaul az iveghazhatdsu gazok kibocsatasa, a karbonlabnyom és az tiveghazhatasi gazok intenzitasa (1-3. mutats). A befektetési alapkezeld jelenleg
az iveghazhatésu gazok intenzitasara vonatkozé adatok (3. mutaté), a nem megijulé energiara vonatkozé termelési és fogyasztasi adatok (5. mutatd),
valamint az energiafogyasztés intenzitasara vonatkozé adatok (6. mutaté) alapjan végzi az liveghazhatést gazok kibocsatasara vonatkozs sz(irést.

A célzott szliréssel kapcsolatban, valamint a biolégiai sokféleségre érzékeny teriileteket negativan befolyasols tevékenységek és a vizbe torténd
kibocsatasok (7. és 8. mutato) tekintetében (az adatok korlatozottsaga miatt) a befektetési alapkezeld az 1. tablazat szerinti konkrét mutatsk helyett
egy harmadik félt8l szarmazé reprezentativ helyettesitd adatot hasznal. A befektetési alapkezeld a 9. mutatét is figyelembe veszi a veszélyes
hulladékokkal kapcsolatban a célzott sz(irés tekintetében.

Egyes mutatok sz(irését az érték- és normaalapu sz(irés révén veszik figyelembe a kizarasok végrehaijtasa érdekében.

Részvényesi szerepvallalas

Egyes véllalatok fentiek szerintikisz(irésén tilmenden a befektetési alapkezel& folyamatosan egytittm(ikadik a befektetések alapjaul szolgalé kivalasztott
véllalatokkal. A mutaték egy részhalmaza - bizonyos technikai megfontolasoktdl fiigg8en, mint példaul az adatok lefedettsége - szolgal alapul a
kivalasztott mogdttes befektetést befogads vallalatokkal valé szerepvallalashoz, 8sszhangban a befektetési alapkezeld altal a felel8s vagyonkezelés
és a részvényesi szerepvdllalas terén alkalmazott megkézelitéssel. Az ilyen szerepvillalas tekintetében a jelenleg hasznélt mutaték kézé tartoznak az
Uveghézhatasd gazok intenzitésaval, a nem megujulé energiaforrdsok részardnyaval és a nemek kozétti sokszinliséggel kapesolatos 3., 5. és 13. mutaték
az 1. tablazatbdl. A befektetési alapkezeld a 2. téblazat és 3. tablazatban szerepl8 mutatékat is hasznal a légszennyezd anyagok kibocsatasaval és a

sérilések, balesetek, halslesetek vagy betegségek miatt kiesett napok szédmaval kapcsolatban.

A fenntarthatésag mutatéi

A befektetési alapkezel8 a 3. és 13. mutatékat az liveghazhatdsi gazok intenzitdsaval és az igazgatétanacs nemek kdzétti sokszinlségével
kapcsolatban fenntarthatésagi indikatorként hasznélja, ezzel tamogatva egy befektetés fenntarthaté befektetésnek valé mindsitését. Ahhoz, hogy egy
véllalat fenntarthaté befektetésnek minésiiljon, a peerjei kézil vezetének kell lennie. Ehhez az szikséges, hogy az adott mutaté tekintetében az elsd
20%-ban szerepeljen a hasonlé vallalatokhoz viszonyitva.

A PENZUGYI TERMEK KORNYEZETI VAGY TARSADALMI JELLEMZOI

Milyen kérnyezeti és/vagy tarsadalmi jellemz8ket mozdit el8 a pénziigyi termék?

Az alap a kérnyezeti és/vagy tarsadalmi jellemz8k széles kérét elémozditja a kérnyezeti és/vagy tarsadalmi jellemz8ket el8seqits befektetések bevonasi
kritériumai révén. A hosszd pozicisk legalabb 51%-at ilyen értékpapirokba kell befektetnie. Az egyes normakat és értékeket azaltal is el6mozditja, hogy
bizonyos véllalatokat kizar a portfélisbél. Az alap a bevonasi kritériumokon keresztiil elémozditja a kérnyezeti jellemz8ket, amelyek k&ézé tartozhat
a mérgezd kibocsatasok és a hulladékok hatékony kezelése, valamint a j6 kérnyezeti teljesitmény. Elémozditja tovabba a tarsadalmi jellemz8ket is,
amelyek k&zé tartozhat a hatékony fenntarthatésagi kézzététel, a munkatigyi kapcsolatokra vonatkozé pozitiv eredmények és a biztonsagi kérdések
kezelése.

Kizarasi kritériumai révén az alap egyes normakat és értékeket mozdit el8, mint példaul a nemzetkézileg elismert emberi jogok védelmének tdmogatasa
és amérgezd kibocsatasok csokkentése, aziltal, hogy teljes mértékben kizarja azokat a vallalatokat, amelyek bizonyos tevékenységekben, példaul vitatott
fegyverek gyartasaban vesznek részt, és maximdlis bevételi, termelési vagy forgalmazasi szazalékos kiiszébértékeket alkalmaz masokra, példaul a termikus
szénnel és dohannyal foglalkozé vallalatokra. Kérjik, tovabbi informacickért tekintse meg az alap kizarasi politikajat a www.jpmorganassetmanagement.
lu weboldalon, az adott alapra valé rakereséssel és az ,ESG informacick” részbe valé belépéssel. Nem jeldltek ki konkrét indexet referenciamutatéként
az el8mozditandé kérnyezeti és tarsadalmi jellemzdk elérése céljabdl.

SFDRWEB-JPSPRO-240201 3



A I F A JPMorgan US Select Részvény Pro Eszkézalap (HUF)
Ervényes: 2024. februar 1.

VIENNA INSURANCE GROUP

BEFEKTETESI STRATEGIA

Az alapok stratégidja az altaldnos befektetési megkézelités és az ESG-megkézelités tekintetében a kdvetkez8képpen értelmezhetd:

Befektetési megkozelités

— Az alap elemzésvezérelt befektetési folyamatot alkalmaz, amely a vallalatok és jsvébeli bevételeik és pénzaramlasaik fundamentalis elemzésén
alapul, amelyet eqy szakosodott dgazati elemz8kbdl 4ll6 csapat végez.

ESG megkézelités

— Az alap kizar bizonyos dgazatokat, vallalatokat vagy gyakorlatokat meghatarozott értékek vagy normakon alapulé kritériumok alapjan,
— ahosszi pozicisk legalabb 51%-at pozitiv kérnyezeti és/vagy tarsadalmi jellemz8kkel rendelkezé vallalatokba fekteti,

— ahosszi pozicisk legalabb 10%-4t fenntarthaté befektetésekbe fekteti,

— emellett minden véllalatnak j6 vallalatiranyitasi gyakorlatokat kell kévetnie.

Minden befektetés (a pénzeszkdzsk és szarmaztatott tigyletek kivételével) atvilagitasra keril, hogy ki lehessen zarni a j6 vallalatiranyitasi gyakorlatok
ismert megsértdit. Ezen tdlmenden a kérnyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzdket el8mozdits, illetve a fenntarthaté befektetéseknek mindsiil8 51%-os
hosszd poziciskban szerepld befektetések esetében tovabbi megfontolasokat kell alkalmazni. E befektetések esetében az alap 8sszehasonlitast végez
a hasonlé véllalatok csoportjaval, és kisz(ri azokat a vaéllalatokat, amelyek a j6 vallalatiranyitas alapjan nem tartoznak a legjobb 80%-ba a hasonlé
véllalatokhoz képest.

BEFEKTETESEK ARANYA

Az alap azt tervezi, hogy hosszi pozicisinak legaldbb 51%-4t pozitiv kérnyezeti ésfvagy tarsadalmi jellemz8kkel rendelkezé vallalatokra allokalja, és
a hosszi pozicisk legalabb 10%-at fenntarthaté befektetésekre forditja. Az alap nem kételezi el magét arra, hogy eszkézeinek barmilyen aranyat
kifejezetten pozitiv kérnyezeti jellemz8kkel rendelkezé vallalatokba vagy kifejezetten pozitiv tarsadalmi jellemz8kkel rendelkez8 vallalatokba vagy
mindkettébe fekteti, és a fenntarthaté befektetések tekintetében nem kételezi el magat konkrét kérnyezeti vagy tarsadalmi célkit(izések vagy azok
kombinaciéi mellett sem. Ezért az aldbbi dbran emlitett kérnyezeti vagy tarsadalmi célkitlizésekhez nincsenek konkrét minimalis allokacick.

A kiegészitd likvid eszkdzok, a hitelintézeteknél elhelyezett betétek, a pénzpiaci eszkézsk/alapok (a készpénzjegyzés és -visszavéltas, valamint a folys
és rendkivilli kifizetések kezelésére) és az EPM-re vonatkozé szrmaztatott eszkézk nem tartoznak a fent emlitett eszkézok szazalékos aranyahoz.
Ezek az allomanyok a befektetési forgalomtdl fiigg8en ingadoznak, és a befektetési politikat kiegészité, a befektetési miiveletekre minimalis vagy
semmilyen hatdssal nem biré eszkézok.

A fent emlitett allokacick mindegyike a mégéttes befektetés targyat képezd tarsasagokkal szembeni kézvetlen kitettségen keresztil térténik az ilyen
véllalatok részvényeinek vasarlasa révén.

Az alap nem hasznél szarmaztatott tigyleteket (kdzvetett kitettséq) a pozitiv kérnyezeti és/vagy tarsadalmi jellemz&k vagy fenntarthaté befektetések
eléréséhez.

Az alap derivativékon keresztil tarthat révid pozicidkat olyan értékpapirokban, amelyek fenntarthaté befektetésnek minésiilhetnek, vagy a hosszd
pozicick 51%-an beliil, pozitiv kérnyezeti és/vagy tarsadalmi jellemz8ket mozditanak el8. Olyan értékpapirokban is tarthat révid pozicidkat, amelyek
kizarhatok az alap érték- és normaalapd szlirése miatt. Az alap azonban nem tart révid poziciékat a vitatott fegyver-sz(irés soran kizart értékpapirokban.

A KORNYEZETI ES TARSADALMI JELLEMZOK NYOMON KOVETESE

A pozitiv kérnyezeti és/vagy tarsadalmi jellemz8kkel rendelkezd vallalatok hosszd pozicisinak 51%-o0s minimalis befektetési kiiszobét és a kizarasokat
a portfélié irényelv rendszerének szabélyain keresztiil nyomon kévetik, amelyek célja annak biztositasa, hogy az alap az életciklusa sordn mindenkor
megfeleljen a kévetelményeknek. A kontrollfolyamatok a belsd rendszerekben automatizaltak. A vonatkozé szabalyok kédolva vannak a kereskedés
eldtti és utani monitorozas részeként, és a netté eszkdzérték megallapitdsanak gyakorisdgaval dsszhangban naponta figyelemmel kisérik Sket. Ez
a folyamat nyomon koveti a portfélis kitettségét, hogy elkeriilje a kizart értékpapirok vasarlasat, és biztositsa, hogy a pozitiv kérnyezeti és/vagy
tarsadalmi jellemz8kkel rendelkez8 véllalatoknal betartsak a minimalisan el&irt 51%-os szintet.

A szabélyszegést eseti alapon, a szabalysértés természetétd/sulyatsl fliggéen, a befektetési alapkezeldn beliil tovabbitjsk feliilvizsgalatra és validalasra,
beleértve az elemzést és a szabalyszegést igazol6 dokumentumokat is.

Ezen tdlmenden a befektetési alapkezel8 naponta megtekintheti a portfélis- és részvény-Jeszkdzszintli engedélyezési értékeket, valamint a
portféliészintli fedezeti aranyokat a portfélickezelési rendszereken keresztiil.
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MODSZERTAN

Az alap altal elémozditandé kérnyezeti és/vagy tarsadalmi jellemz8k elérésének mérésére a befektetési alapkezeld sajat ESG-pontszémitasi

médszertananak és/vagy harmadik féltél szérmazé adatok kombinacisjat hasznélja mutatsként.

A médszertan alapja, hogy egy véllalat hogyan kezeli a relevans kérnyezeti vagy tarsadalmi kérdéseket, példaul a toxikus kibocsatasokat, a
hulladékgazdalkodast, a munkaiigyi kapcsolatokat és a biztonsagi kérdéseket. Ahhoz, hogy egy véllalat bekertiljon a kérnyezeti és/vagy tarsadalmi
jellemzsket el6mozditandé hossza pozicick 51%-aba, a vallalatnak a versenytérsaihoz viszonyitva az elsd 80%-ban kell lennie a kérnyezeti vagy
tarsadalmi pontszamok tekintetében, és j véllalatiranyitasi gyakorlatokat kell kévetnie.

Bizonyos normak és értékek el6mozditasa érdekében a befektetési alapkezeld adatokat hasznal fel annak mérésére, hogy egy vallalat részt vesz-e
olyan tevékenységekben, amelyek potenciélisan ellentétesek az alap kizarasi politikajéval, mint példaul a vitatott fegyvereket gyarté véllalatok.
Az adatok maguktél a befektetés targyat képezd vallalatoktd| és/vagy harmadik feles szolgaltatoktsl szarmazhatnak (beleértve a proxy adatokat is).
A vallalatok &ltal bejelentett vagy harmadik feles szolgéltatsk altal szolgaltatott adatok olyan adatkészleteken és feltételezéseken alapulhatnak, amelyek
elégtelenek, rossz mindségliek vagy elfoqult informaciskat tartalmazhatnak. A harmadik feles adatszolgéltatékra szigord szolgéltatsi kivalasztasi
kritériumok vonatkoznak, amelyek magukban foglalhatjsk az adatforrasok, a lefedettség, az id8szer(iség, a megbizhatésag és az informacisk &ltalanos
mindségének elemzését, azonban a befektetési alapkezelé nem tudja garantalni az ilyen adatok pontossagat vagy teljességét.

Az ezen adatokon alapulé szlirés egyes potencialis befektetések esetében teljes kizarast, mig masok esetében a bevételre, termelésre vagy forgalmazasra
vonatkozé maximalis szézalékos kiiszobértékek alapjan részleges kizarast eredményez. Az alap az EU SFDR szabalyozasi technikai standardjaiban
(RTS) meghatarozott «kedvezétlen fenntarthatésagi mutaték» eqy részhalmazat is beépiti az atvilagitasba, és a vonatkozé mérészamokat hasznalja
az azonositott jogsérték azonositasara és kisz(irésére.

ADATFORRASOK ES ADATFELDOLGOZAS

a) apénzigyitermék dltal elémozditands egyes kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemz&k eléréséhez hasznélt adatforrasok;

Befogadasi kritériumok

A kérnyezeti és/vagy tarsadalmi jellemz8ket el6mozditandé hosszd pozicik 51%-&ra vonatkozéan két sajat pontszémot szamitanak ki kiilénb&zé
adatforrasok alapjan.

Az elsé, a JPMAM Fundamental ESG Score a befektetési alapkezeld elemzéi &ltal kitsltott ESG ellenérzd listan alapul. Amellett, hogy sajat
elemzéseket végeznek és kdzvetleniil kommunikalnak a vallalatokkal, vallalati és iparagi forrasokbdl szarmazé adatokra is témaszkodnak, amelyek
magukban foglalhatjsk a véllalati szabalyozasi bejelentéseket, éves jelentéseket, véllalati weboldalakat, médiat, harmadik féltél szérmazé adatokat,
eladasi oldali befektetési elemzéseket, iparagi csoportok jelentéseit.

A masodik pontszdm a JPMAM Quantitative ESG Score, amely harmadik félt8l szarmazé ESG-elemzésekre tdmaszkodik, speciélis adat-
szolgaltatskts| és értékesitési oldali brokerektdl.

A JPMAM Fundamental ESG Score elsébbséget élvez, ha rendelkezésre 4ll, ellenkezé esetben a JPMAM Quantitative ESG Score vagy egy
kombinalt pontszdm a JPMAM Fundamental ESG Score és a JPMAM Quantitative ESG Score alapjan az irdnyadé.

Kizarasi kritériumok
Bizonyos normak és értékek elémozditasa érdekében a befektetési alapkezel8 adatokat hasznal fel egy vallalat részvételének mérésére az alap

kizarasi politikajaval potencialisan ellentétes tevékenységekben, példaul vitatott fegyvereket gyarté véllalatokban. Az adatok beszerezhetsk
maguktd| a befektetést igénybe vevé vallalatoktél és/vagy harmadik fél szolgaltatoktsl (beleértve a proxy adatokat is).

b) az adatmindség biztositasa érdekében hozott intézkedések;

A sajat pontszamokat ellen8rzésnek és szakértdi értékelésnek vetik ala, és a J.P. Morgan SpectrumTM, a JP. Morgan Asset Management
koz6s technolégiai platformija révén atlathatéak a befektetési csapat sszes érintett tagja szémara. Az ESG ellendrzélistat, amelybdl a JPIMAM

Fundamental ESG Score szérmazik, az illetékes elemzd llftja 8ssze, az elemzési igazgatdk felulvizsgaljak, és a kimend adat megkérdéjelezheté a
befektetési csapatok &ltal is.

A harmadik félnek min8siil adatszolgaltatékra szigord kivalasztasi kritériumok vonatkoznak. Minden szolgaltaté esetén, miel8tt déntést hoznak
a szolgéltatsk bevonasardl, alaposan megfontoljk azt. Barmely (j szolgaltats kivalasztasakor és bevonasakor a Fenntarthaté befektetési csapat
mélyrehaté értékelést végez a szolgaltats képességeirdl, eréforrasairdl, koltségeirél és kontrolljairdl.

Ha a befektetési alapkezeld dgy itéli meg, hogy a befektetést igénybe vevd cégektdl vagy harmadik fél ESG adatszolgaltatsktsl szarmazé adatok
elavultak vagy tényszerlien tévesek, szorosan egyiittm(ikédhet az adatszolgaltatéval az adatok pontossdganak és idészerliségének javitasa
érdekében.
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c) azadatok feldolgozasanak médija;

Az adatok feldolgozasa a J.P. Morgan SpectrumTM-en térténik, amely a JP. Morgan Asset Management k&z6s technolégiai platformija.
A platform szabvanyositia és javitia az elemzési, portfélicépitési és kockazatkezelési képességeket, beleértve a sajat pontszamokat is.
A SpectrumTM egyetlen kézponti forrés az 8sszes kritikus adatkészlethez, amely seqit a portfélisinformacisk konzisztenciajaban a teljes életciklus
soran.

d) abecsiilt adatok aranya;

A JPMAM Fundamental ESG Score vagy a JPMAM Quantitative ESG Score aldtdmasztéaséra felhasznalt adatok becsiilt ardnya olyan
tényez8kté| fliggben valtozik, mint a véllalati szintli kézzétételek. Példaul a vallalatok széles kérben beszamolnak a Scope 1 és 2 tiveghazhatasi
gazok kibocsatasarsl, mig a Scope 3 adatokat, ahol rendelkezésre alinak, gyakran becsiilik.

MODSZERTANI ES ADATKORLATOK

a) A mddszerek és az adatforrasok korlatai

Mikézben a JPMAM Fundamental ESG Score és a JPMAM Quantitative ESG Score szamos kérnyezeti, tarsadalmi és véllalatiranyitasi tényezét
lefed, a pénziigyileg leglényegesebb ESG-kockazatok és -lehet8ségek azonositaséra szolgal, igy nem feltétlenil teljeskérdi.

A kibocsatsk maguk altal jelentett vagy harmadik félnek mindsild szolgaltaték &ltal szolgéltatott adatbevitel olyan adatkészleteken és
feltételezéseken alapulhat, amelyek esetleg elégtelenek, rossz mindségliek vagy elfogult informaciskat tartalmaznak. A befektetési alapkezelé
nem tudja garantélni az ilyen adatok pontossagat vagy teljességét.

A harmadik féltd8l szarmazé adatok tekintetében a killsé szolgaltatsk altal hasznalt kritériumok és mindsitési rendszerek jelent8sen eltérhetnek.
Mivel nincs szabvanyos ESG pontozasi rendszer, a kiils8 szolgéltaték médszertana és kdvetkeztetései jelentSsen eltérhetnek azoktsl, amelyeket
mds kiilsé szolgaltatsk vagy a befektetési alapkezel& levonnak.

Mig a JPMorgan Asset Management olyan adatforrast keres, amelyet megbizhaténak vél, nem tudja garantélni sajat rendszere vagy harmadik fél
adatainak pontossagat vagy teljességét.

b) hogyan nem befolyasoljsk az ilyen korlatozasok a pénziigyi termék 4ltal elémozditandé kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemz8k teljestilését.

Ezek a korldtozasok nem befolyasoljak, hogy a pénziigyi termék &ltal elémozditandé kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemz&k hogyan teljestilnek,
mivel mérséklik azokat, azzal a céllal, hogy biztositsék a felhasznalt adatok sértetlenségét és megfelel8ségét. A harmadik félnek minésuls
adatszolgéltatékra szigord szolgéltaté-kivélasztasi kritériumok vonatkoznak, amelyek magukban foglalhatjgk az adatforrasok elemzését, a
lefedettséget, az idészerliséget, a megbizhatésdgot és az informacisk ltaldnos mindségét.

A szolgéltatsk értékelése a szolgaltatasra vals eléfizetés id8tartama alatt folyamatosan, idészakonként folytatédik, hogy megbizonyosodjanak
arrél, hogy a szolgaltats teljesiti-e a megallapodas szerinti szolgaltatast. Az (j szolgaltatokat folyamatosan mérlegelik annak meghatarozasa

P

érdekében, hogy a meglévé szolgaltatskon tilmenden tovabbi el8nydket jelentenek-e.

Az ESG ellendrzélistat, amelybdl a JPMAM Fundamental ESG Score szarmazik, az illetékes elemzd &llitjia 6ssze, az elemzési igazgatsk
felulvizsgaljak, és a kimend adatokat a befektetési csapatok megkérdsjelezhetik.

ATVILAGITAS
A befektetési folyamat eqyik f& eréssége a hazon beliili elemzés, amelyet egy fundamentalis és kvantitativ részvényelemzskbdl allé csapat készit.

Az egyes véllalatokrél alkotott ESG nézetek a sajat elemzés és a vallalatokkal folytatott személyes megbeszélések eredményei. A befektetési
alapkezeld kiilsé szolgaltatsktsl szarmazé adatokra is tdmaszkodik.

A befektetési alapkezel8 elemzési keretrendszere tébb, sajat fejlesztésti folyamatot hasznal a véllalatok minéségének értékelésére, beleértve az
ESG-kritériumokat is. Az ESG-értékelés magaban foglalja a részletes kérdéseket tartalmazé ESG-ellendrzési lista hasznalatat (amelyik véllalatnl
lehetséges, nem minden véllalatot lehet vizsgalni), a sajat adatvezérelt ESG-pontozast, az alapvetd lényegességi keretrendszert és a stratégiai
besorolasi keretrendszert.

A mogdttes vallalatokra vonatkozé 4tvilagitast vagy elemzést a befektetési elemz8k és/vagy a befektetési alapkezel8 végzi, és vannak kijelslt
személyek, akik mind a fundamentalis, mind a kvantitativ elemzések min&ségellendrzéséért felel8sek.

e

Negyedévente eqy, a befektetési alapkezel6té| fiiggetlen csapat hivatalos feltilvizsgalati megbeszéléseket tart minden egyes befektetési csapattal. A
portfélickat a célkitlizések, a teljesitmény, a kockazati pozicionalas és az ESG integracié ésszefliggésében vizsgaljsk fell.
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SZEREPVALLALASI POLITIKAK

Az aktiv tulajdonlds a befektetési folyamat kulcsfontossagu eleme, amelyet nemcsak annak megértésére hasznélnak, hogy a vallalatok és a kibocsatsk

hogyan vélekednek az ESG-vel kapcsolatos kérdésekrél, hanem arra is, hogy megprébaljsk befolyasolni viselkedésiiket és 8szténdzni a legjobb
gyakorlatokat a hozam névelése érdekében.

A részvényesi szerepvallalast a befektetési alapkezeld Gigy hatdrozza meg, mint a befektetés targyat képzé véllalatokkal vagy kibocsatékkal valé aktiv
interakciét, valamint hosszu tava befektetdi véleménye gyakorlasat iparagi részvételen és meghatalmazotti (proxy) szavazason keresztil. Az aktiv
tulajdonlas lehet8vé teszi a befektetési alapkezel& szamara, hogy kezelje az ESG-kockazatokat, és szisztematikusan beépitse a szerepvallalas &ltal
nyert ismereteit befektetési déntéseibe. A szerepvallalasi folyamatokkal kapcsolatos tovabbi részletekért tekintse meg az alapkezels éves felel8s

vagyonkezelési jelentését (Annual Investment Stewardship Report).

Abefektetési alapkezelé figyelemmel kiséri a mégéttes tarsasdgokkal kibocsatékkal kapesolatos ellentmondasokat, és kiilsnssen az Egyestilt Nemzetek
Szervezetének Globalis Megallapodasanak megsértését. Léteznek folyamatok ezen problémak silyossaganak értékelésére és annak mérlegelésére,
hogy a szerepvallalds hatékony megkézelités-e a véllalat/kibocsats pozitiv valaszanak kivaltasara.

KIJELOLT REFERENCIAMUTATO

Nem jelsltek ki konkrét indexet referenciamutatéként az el6mozditandé kérnyezeti és tarsadalmi jellemzék elérése céljabsl.
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