ALFA

VIENNA INSURANCE GROUP

Befektetési hirlevél
2026 szeptember

VIG”

ASSET MANAGEMENT

Fékuszban: a vartnal szigoribb Fed

Kevin Warsh, a Federal Reserve (Fed) elnske augusz-
tus végén még Svatosan fogalmazott a kamatok varhaté
alakulasarél, szeptemberben azonban a jegybank mar
konkrét lépést tett. A Fed szeptember 16-i iilésén 25 ba-
zisponttal, 3,75-4,00%-ra emelte az irdnyadé kamatsavot
- ez volt az elsé kamatemelés tébb, mint harom éve. A
déntés egyhangu volt, és a friss jegybanki el8rejelzések
alapjan 18 déntéshozébél 16 legalabb eqgy tovabbi, 25
bazispontos emeléssel szamol még 2026 végéig.

A szigoritas hatterében els8sorban az &ll, hogy az inflacié
tovabbra is érdemben meghaladja a Fed 2%-os céljat,
mikézben az amerikai gazdasdg és a munkaerdpiac is
ellenallénak bizonyul. A Fed &ltal kiemelten figyelt PCE
arindex jdliusban éves szinten 3,7%-kal, az élelmiszer- és
energiadraktél megtisztitott mutaté pedig 3,3%-kal emel-
kedett. A szeptemberben publikilt frissebb fogyasztéiar-
adatok sem hoztak megnyugvast: az augusztusi CPI
3,4%-0s éves inflaciét mutatott, mikdzben az &rak egyet-
len hénap alatt 0,4%-kal emelkedtek. A termel8i arak még

erdteljesebb, 5,4%-o0s éves névekedése arra utal, hogy a
véllalati kéltségoldalon is fennmaradt az inflaciés nyomas.

Mindekézben a munkaer8piac tovabbra sem mutat ko-
moly gyengiilést: augusztusban 162 ezer Gj munkahely
jott létre, a munkanélkiiliségi rata pedig 4,1%-on maradt.
Warsh szerint a stabil foglalkoztatas, az erds fogyasztas
és a jelentds - kiildndsen az Al-hoz kapcsol6dé - be-
ruhdzésok lehet8vé teszik, hogy a Fed hatérozottabban
lépjen fel az inflaciéval szemben.

A szeptemberi kamatemelés utdn az amerikai révid kot-
vényhozamok megugrottak, a dollar pedig er8ssdétt,
mivel a befektet8k tovabbi szigoritast kezdtek bearazni.
Azéta az olajar mérsékl6dése valamelyest enyhitette az
inflaciés félelmeket és a hosszabb kétvényhozamok is
visszahtzédtak, de a Fed lizenete tovébbra is egyértelmd:
amig az inflacié tartésan nem kézelit a 2%-os célhoz, a
magasabb kamatszint hosszabb ideig veliink maradhat, és
tovabbi kamatemelés is napirenden marad.
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Befektetési Ora

A gazdasagi ciklusokat indikétorokkal elSrejelzd, tudo-
manyos alapokra épiil8 VIG Globélis Befektetési Ora a
kévetkezd hénapokra nem mutat egységes képet. En-
nek a bizonytalansagnak a f& oka az, hogy a vilag harom
meghatdrozé gazdasigi régiéja (Amerika, Eurépa és
Kina) teljesen eltérd fazisban van, és teljesen kiilén uta-
kon mozog. Amerikdban eqy hénapos tévon kildbalst
(recovery), hdrom hénapos tavon stagflaciét (stagflation),

Fellendiilés

Recesszié

A hénap ZENitjén:

mig hat hénapos tavon tilheviilést (overheat) jelez. A
tengerentilon a gazdasag névekedési titeme kissé lassul,
ami erdsiti a stagflaciés, illetve a recessziés félelmeket.
Eurépéaban a relativ szektorteljesitmények alapjéan egyér-
telm(i és konzisztens kilabalasi (recovery) fazis lathaté
mind egy, mind harom hénapos idétavon. A globalis kép
harmadik elemeként Kindban jelenleg érezhetd gazdasa-
gi lassulas tapasztalhaté.

Expanzié

Stagflacio

Alfa Konzervativ Vegyes Eszkézalap

Magasabb kamatok, magas értékeltségek -
szeptemberben az egyensiily lehet a nyeré

A nyér végére ismét atirédott a befektetési forgatskényv.
Az amerikai jegybank szigoribb hangvétele miatt a
kordbban vart monetaris lazitds helyett mar egy Gjabb
kamatemelés lehet8sége is megjelent, amit a Fed szep-
tember 16-4n megq is [épett, 0,25%-kal emelve az irdnyadd
kamatlabat. A magasabb kamatvarakozasok felhajtottak
az amerikai kétvényhozamokat, mikézben az olajér és a
geopolitikai bizonytalansag tovabbra is inflaciés kockaza-
tot jelent.

A részvénypiac fundamentumai ugyanakkor tovabbra is
kedvez8ek: az Al-beruhazasok lendiilete kitart, az ameri-
kai technolégiai vallalatok eredményei er8sek, Eurépaban
pedig javulnak a vallalati profitok. A kedvez8 kép mellett
azonban egyre fontosabb az évatossdg. Szeptember
historikusan a részvénypiacok egyik gyengébb hénapja,
igy statisztikailag nagyobb a korrekcié esélye. Raada-
sul az elmdlt id8szak jelentds &rfolyamemelkedése utan

néhany szektor mar magas értékeltségekkel kiizd, ami
érzékenyebbé teheti 8ket a kamatvarakozasok vagy a val-
lalati kilatasok romlasara.

Ebben a kérnyezetben tovabbra is j6 valasztas lehet az
Alfa Konzervativ Vegyes Eszkézalap. A magasabb kamat-
szint vonzébb hozamlehet8séget kinal a kétvénypiacokon,
Magyarorszagon pedig a mérsékl6dé inflacié6 mellett
tovabbra is jelentds redlkamat érhetd el. A mérsékelt rész-
vénykitettség ugyanakkor lehet8séget biztosit arra, hogy
az eszkdzalap részesedjen a gazdasigi névekedésbél és a
véllalati eredmények javulasabdl is.

A szigoribb Fed, a szeptemberi szezonalitis és a rész-
vénypiac egyes teriileteinek magas értékeltsége mellett
most kiiléndsen felértékel6dhet egy tébb labon 4ll6,
kevert stratégia. Az Alfa Konzervativ Vegyes Eszkézalap
igy j6 kompromisszumot kinalhat azoknak, akik a jelen-
legi magasabb kétvényhozamokat kihasznalnak, de a
részvénypiac tovabbi emelkedésének lehet8ségérél sem
szeretnének lemondani.
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Kétvénypiacot érinté hirek

A piacokat a kétvényhozamok emelkedése és a kotvény-
spekulansok aktivizalé6dasa hatérozta meg. A 10 éves
amerikai kétvényhozam szeptember kézepére 5% folé,
a 30 éves pedig 5,4%-ra emelkedett, ami évtizedes
cstcs. Az amerikai kétvényhozamok emelkedését a nagy
korményzati kétvénykibocsatasi igények és az inflaciés
sokkok okozték (juliusban még mindig viszonylag ma-
gas fogyasztéi dremelkedési titemet mértek), a Kincstar
4 millidrd dollaros kétvényvisszavasarlasi programja erre
adott vélaszként a likviditas javitdsat és a hozamok sta-
bilizalasat célozta. A Fed-en beliil a szigoribb monetéris
politikat tamogaté ,héjak” (az utébb beksvetkezd) szep-
temberi kamatemelést siirgették, mig a kivérasra jatszé
,baglyok” ajuliusi inflaciés adatokra hivatkozva a kamatok
tartasat tdmogattak. A varakozésok mindkét alternativat
elképzelhetének tartottadk, a magasabb dollarkamatok
miatt vonzébba valé amerikai allampapirok pedig ko-
moly versenyt tdmasztanak szinte minden nemzet két-
vényeinek. A dollarkétvénypiac mérete hatalmas, ezért
globélis hatésa is jelentds: a vilag teljes, 150 ezer milliard
dollérosra becsiilt kétvénypiacanak kézel felét teszi ki.

Erintett eszkbzalapok elsésorban:

m VIG Fejlett Piaci Allamkstvény eszkszalapok
m VIG Globélis Feltérekvé Piaci Kétvény Pro Eszkézalap
® Alfa Magyar Tulsdlyos Kétvény Eszkézalap

Tovabbi érintett eszkézalapok
(részbeni kétvény kitettségiik miatt):

m VIG MoneyMaxx Feltérekvd Piaci Abszolit Hozamd
eszkézalapok

VIG Maraton ESG Abszolat Hozamd eszkézalapok
VIG Alfa Abszolit Hozamu eszkézalapok

VIG Panorama Abszolat Hozamd eszkdzalapok
VIG Tempo Alapok Alapja eszkézalapok

VIG BondMaxx Total Return Kétvény eszkézalapok

Részvénypiacot érinté hirek

A technolégiai szektor Al-vezérelt névekedése tovabbra
is meghatérozé, de a kereslet szélesedik a ,mega-cap”
tech véllalatokon tdl. A villalati eredmények feltilmaltak
a varakozéasokat. A mesterséges intelligencidhoz kapcso-
16d6 technolégidk terén vilagelsd Nvidia masodik ne-
gyedéves jelentése hatalmas erdt mutatott: a bevétel
96,2 milliard dollarra nétt, ami 106%-os névekedést jelent
az egy évvel kordbbihoz képest. Az adatkdzpontok be-
vétele 89,0 milliard dollar volt, ami 117%-os javulas. A
2027-es évre pedig tovabbi 70%-o0s bevételnévekedéssel
szamolnak. A szektor pénziigyi erejét j6| mutatja az Nvi-
dia rendkiviil magas, 75%-os profitmarzsa is. Az Ml-hez
sziikséges szamitasi teljesitmény irdnti kereslet nemcsak
tartés, hanem egyre gyorsulé tendencidt mutat. De az
eurépai té6zsdék is erés fundamentumokkal rendelkeznek:
a STOXX Europe 600 index vallalatainak atlagos EPS-e
14%-kal nétt az elsd félévben.

Erintett eszkoézalapok elsésorban:

VIG MegaTrend Részvény eszkézalapok

VIG Opportunity Fejlett Piaci Részvény eszkézalapok
VIG Kézép-Eurépai Részvény eszkszalapok

Alfa Trend Részvény eszkézalapok

Alfa ESG Fékusz Részvény eszkdzalapok

Tovabbi érintett eszkézalapok
(részbeni részvény kitettségiik miatt):

m VIG Maraton ESG Abszolit Hozam eszkézalapok
B VIG Tempo Alapok Alapja eszkézalapok
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Alternativ befektetéseket érinté hirek

A nyersanyagpiacok hatdrozott irdnyt vettek augusztus- tikai fesziiltségek és a globalis olaj- és gazkereskedelem
ban. Az arany és az eziist drfolyama profitélt az ameri- kézel negyedét tengedd Hormuzi-szoros lezarasa kériili
kai dollarral szembeni bizalom megingasabdl és az USA  aggodalmak viszonylag magas, hordénkénti (159 liter) 90
magas adéssdgterheit dvezd aggodalmakbdl: az arany, dollar kérili szinten tartottdk, miel8tt szeptember elsé
mint ,pénziigyi menedéknek” tekintett nemesfém egyet- felében 110 dollarig dragult.

len hénap alatt mintegy 10%-ot draqult, majd ezt kéveté-
en, szeptember els felében uncidnként 4 350 dollarig kor-
rigalt vissza. A réz &ra pedig kériilbeliil 4%-kal emelkedett
augusztusban, és térténelmi csicsot (14 300 dollar/tonna)
ért el elsésorban a kinai | T-szektor névekvd kereslete, a ® VIG Panordma Abszoldt Hozamu eszkdzalapok
chilei nemzeti rézkonszern, a Codelco termelési problémai ~ m VIG Arany eszkozalapok

és az indonéz kohéleallasok miatt. Az olajarat a geopoli- m Alfa Arany Fékuszi Arupiaci eszkdzalapok

Devizapiacot érinté hirek

A globalis devizapiacokra ismét visszatért a dollar leér- leg gyengithette volna a forintot, de a déntés nagyrészt
tékel8désének témaja. A japén jen arfolyamanak tdmo- be volt drazva, és mivel a vartnal alacsonyabb (1,2%-0s)
gatésa (az amerikai Kincstar és Japan kézés ,akciéja”) jdliusi inflacié mellett nemzetkézi &sszehasonlitasban is
cstkkentette a kényszer(i amerikai allampapir-eladésok jelent8s a magyar redlkamat, ezért a kiilféldi befektetdk
kockazatat és tdmogatta a piacok stabilizal6dasat. Az in- tovabbra is jelentds t8két hoznak a magyar t8kepiacra.
tervencié kézvetlenil csdkkentette annak kockazatat,
hogy Tokiénak amerikai kétvényeket kelljen eladnia
devizéja védelmében. A dollar enyhe gyengiilése a forint-
tal szemben is mérhetd volt (augusztus masodik felében ® Euréban és dollarban nyilvantartott biztositasi médo-

Erintett eszkézalapok:

Erintett eszkoézalapok:

309 forint ala is benézett a kurzus), a magyar deviza az eu- zatok eszkézalapjai

réval szemben ugyanakkor 365 forint koriil stabil maradt. ® Forintban nyilvantartott biztositési médozatok azon
A Magyar Nemzeti Bank augusztus 25-én ugyan 25 bazi- eszkdzalapjai, melyeknek fékusza a nemzetkézi pénz-
sponttal, 5,50%-ra csékkentette az alapkamatot, ami elvi- és tékepiac

Mintaportféliok teljesitménye

A VIG Alapkezel8 szakemberei &ltal 6sszeallitott mintaportféliék célja, hogy dtmutatasként szolgaljanak a
kiillonb6z8 kockazatvallalasi hajlandésagu tigyfelek megtakaritasi terveihez:

m A konzervativ portfélié azoknak lehet alkalmas, akik zati besorolasu eszkdzalaptipusok (kétvény, pénzpiaci),
hosszi tavon alacsony kockézatot véllalnak, és e mel- de kisebb részben az elébbieknél magasabb kockézatd
lett megelégednek az alacsonyabb vérhaté hozammal. és magasabb hozampotenciallal rendelkezé, vegyes és
Ebben a portféliéban a kétvény és pénzpiaci tipusi részvény tipusu eszkdzalapok is megtaldlhaték benne.

eszkdzalapok vannak talsdlyban.
m A kockazatvillalé portfélié azoknak lehet alkalmas,

® A kiegyensiilyozott portfélié azoknak lehet alkal- akik hosszi tdvon a varhatéan magas hozam érdeké-
mas, akik hosszd tavon a mérsékelt hozam érdekében ben magas kockazatot hajlandéak vallalni. Ebben a
kézepes kockazatot hajlandéak vallalni. Ebben a port- portféliéban a legnagyobb részarényt a részvény tipu-
félisban nagyobb silyt kapnak az alacsonyabb kocka- st eszkdzalapok képviselik.
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Alfa Jév8kép életbiztositas mintaportfélidinak 6sszetétele

Konzervativ portfélié Kiegyensiilyozott portfélié Kockazatvallalé portfélié
Eszkozalap Eszkozalap Eszkozalap

VIG Alfa Abszolit Hozamad

VIG Alfa Abszoldt Hozamd

VIG Alfa Abszolit Hozamad

Pro Eszkézalap (HUF) 5% pro Eszksézalap (HUF) 5% Pro Eszkézalap (HUF) 10%
VIG Magyar Kétvény Pro o VIG Magyar Kétvény Pro . VIG Magyar Kétvény Pro -
Eszkozalap (HUF) °  Eszkozalap (HUF) °  Eszkozalap (HUF) °
VIG Magyar Pénzpiaci Pro o VIG MegaTrend Részvény — VIG MegaTlrend Részvény o
Eszkézalap (HUF) ° Pro Eszkézalap (HUF) ° Pro Eszkézalap (HUF) °
P Fidelity Global Technology Fidelity Global Technology

XJSE,\SAZT(?;I;:”%IEGSE;%Y 25% Részvény Pro Eszkézalap 15% Részvény Pro Eszkézalap 20%

? (HUF) (HUF)
Fidelity Global Technology JPMorgan US Select JPMorgan US Select
Részvény Pro Eszkézalap 10% Részvény Pro Eszkézalap 10% Részvény Pro Eszkézalap 10%
(HUF) (HUF) (HUF)
JPMorgan US Select OTP BUX Indexkévetd OTP BUX Indexkévetd
Részvény Pro Eszkézalap 10% Részvény Pro Eszkézalap 5% Részvény Pro Eszkézalap 10%
(HUF) (HUF) (HUF)

SPDR Gold Arupiaci Pro - SPDR Gold Arupiaci Pro .

Eszkézalap (HUF)

Eszkézalap (HUF)

Alfa Jade EUR életbiztositas mintaportféliinak ésszetétele

Konzervativ portfélié Kiegyensilyozott portfélié Kockazatvallalé portfélié

Eszkézalap Eszkozalap

VIG Feltérekvé Piaci ESG

Eszkézalap

VIG Alfa Abszolat Hozama ,, VIG Alfa Abszolit Hozama . o 8 .
Pro Eszkézalap (EUR) 10% " pro Eszkézalap (EUR) 10% (RELSJZI;)eny Pro Eszkézalap 10%
VIG Maraton ESG Abszolat VIG Feltsrekvé Piaci ESG VIG Maraton ESG Abszolat
Hozamd Pro Eszkézalap 20% Részvény Pro Eszkézalap 5% Hozamda Pro Eszkézalap 25%
(EUR) (EUR) (EUR)
VIG MegaTlrend Részvény o VIG Maraton ESG Abszolat o VIG MegaTlrend Részvény o
Pro Eszkézalap (EUR) ° Hozamu Pro Eszkézalap (EUR) ° Pro Eszkszalap (EUR) °
VIG Panordma Abszolit VIG MeaaTrend Részvén VIG Panordma Abszolit
Hozamu Pro Eszkézalap 5% pro Eszk%zala (EUR) Y 30% Hozamdi Pro Eszkszalap 10%
(EUR) P (EUR)
VIG Panorama Abszolat iShares EURO STOXX 50

Eglnl:z) '\QZ?EZZT;;:E E(EGR) 5% Hozamdi Pro Eszkézalap 10% Részvény Pro Eszkézalap 20%

P P (EUR) (EUR)
iShares EURO STOXX 50 iShares EURO STOXX 50 SPDR Euro Kétvény Pro
Részvény Pro Eszkézalap 10% Részvény Pro Eszkézalap 15%  Eq,kézala (EUR) y 5%
(EUR) (EUR) P
SPDR Euro K&tvény Pro S SPDR Euro K&tvény Pro o

Eszkézalap (EUR)

Eszkézalap (EUR)
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Alfa Jade USD életbiztositas mintaportfélidinak 6sszetétele

Konzervativ portfélié Kiegyensilyozott portfélié Kockazatvallalé portfélié

Eszkozalap Eszkozalap Eszkozalap

VIG Alfa Abszolit Hozamd ., VIG Alfa Abszolit Hozamu ., VIG Alfa Abszolit Hozamu

Pro Eszkézalap (USD) 20% prg Eszkszalap (USD) 5% pro Eszkézalap (USD) 10%
VIG MegaTlrend Részvény . VIG MegaTlrend Részvény e VIG MegaTlrend Részvény e
Pro Eszkézalap (USD) ° Pro Eszkszalap (USD) ° Pro Eszkézalap (USD) ’
VIG Panorédma Abszolit VIG Panorédma Abszolit VIG Panorédma Abszolit

Hozamd Pro Eszkézalap 10% Hozamu Pro Eszkézalap 20% Hozami Pro Eszkézalap 25%
(USD) (USD) (USD)

Aberdeen Liquidity Fund . L . I

(Lux) US Dollar Pénzpiaci 10% |PShaIrEes E_'&P|500URSels)zveny 10% |PShaIrEes E"&P|500URSels)zveny 20%
Eszkszalap (USD) ro Eszkézalap ( ) ro Eszkézalap ( )

iShares S&P 500 Részvény - iShares US Kétvény Pro . iShares US Kétvény Pro o
Pro Eszkézalap (USD) °  Eszkoézalap (USD) °  Eszkézalap (USD) °
iShares US Kétvény Pro —

Eszkszalap (USD) °

Mintaportféliék teljesitménye 2026. augusztus 31-ig

Alfa Jév8kép életbiztositas mintaportfélidja

Konzervativ portfélié 2,65% 8,16% 12,30%
Kiegyensilyozott portfélié 3,11% 8,21% 14,27%
Kockazatvallalé portfélié 3,54% 9,00% 15,83%

Alfa Jade EUR életbiztositas mintaportfélisja

Konzervativ portfélié 0,60% 4,14% 10,27%
Kiegyensulyozott portfélié 1,18% 5,70% 14,64%
Kockazatvéllalé portfélié 1,36% 6,40% 17,47%

Alfa Jade USD életbiztositas mintaportféliéja

Konzervativ portfélié 1,06% 5,82% 12,92%
Kiegyensulyozott portfélié 1,03% 6,74% 15,07%
Kockazatvallalé portfélié 1,26% 8,11% 17,02%
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A hénap eszkézalapjai

Kockazatkeriilé eszkézalap: VIG BondMaxx Total Return Kétvény eszkézalapok

A jelenlegi véltozékony, de a kétvénypiacoknak kedvezd
befektetdi hangulatban a rendkiviil rugalmas, szabad be-
fektetési stratégiaval rendelkezd VIG BondMaxx Total
Return Kétvény eszkdzalapok kiilénésen jé alternativét je-
lenthetnek. A kamatszinteket a vildgszerte er8s6dé infla-
ciés fenyegetés befolyasolja. Ezért a VIG Alapkezel8 a
kordbbi magasabb szintrél évatosabb szintre csdkkentet-
te a portfélié kamatkockazatét (duration), igy csillapitva a
piaci kilengések mindenkori hatasat: a jelenlegi befekteté-
si kérnyezetben tudatosan visszavagték az eszkdzalapok
feltdrekvd piaci silyat, ezzel is jelent8sen mérsékelve a

sériilékenységet. Ugyanakkor a VIG BondMaxx Total
Return K&tvény eszkdzalapok egyedi lehetéségeket is ki-
hasznélnak, igy a technolégiai szektor fellendiilését meg-
lovagolva igéretes vallalati papirokat, példaul 30 éves
lejaratd Meta-kétvényeket vaséroltak kiemelkedd, éves
7% feletti dollarban szamitott hozammal. Ez a rugalmas
megkézelités kivals, stabil és aktivan diverzifikélt alter-
nativat kinal a klasszikus hazai allampapirokkal szemben
az 8szi id8szakra, az eszkdzalapok befektetési stratégia-
ja ugyanis nincs fix féldrajzi régidhoz vagy merev esz-
kozdkhoz kétve.

Kétvény eszkdzalapok teljesitménye 2026. augusztus 31-ig

Név

Biztosité

12 hénap

Alfa

Generali Vilagjaré Kstvény Eszkszalap

VIG BondMaxx Total Return Kétvény Pro Eszkézalap (HUF)

0,03% -0,84% 4,70%

2,55% -1,29% -2,99%

Kockazatvallalé eszkézalap: VIG Feltorekvd Piaci ESG Részvény eszkézalapok

Tobb tényezd is tdmogatja a feltérekvd piaci tézsdéken
befektetd VIG Feltérekvd Piaci ESG Részvény eszkdz-
alapokat. Az els8 az arazas: a nyéri piaci korrekciék utan
kilonésen a dél-koreai és a tajvani részvénypiacokon
olyan kedvezd PJE szintek (t8zsdei arfolyam/egy rész-
vényre juté atlagos véllalati nyereséq) alakultak ki, ame-
lyek térténelmi léptékkel mérve is rendkiviil alacsonynak
szadmitanak. Az 4rak réadasul a vallalatoktél érkezd ered-
ményvarakozasok javulasa mellett estek: a dél-koreai
véllalatok esetében mintegy 30%-kal, mig a tajvaniakét
10%-kal emelték meg az elmdlt harom hénapban. Az
eszkdzalapok az amerikai részvénypiachoz képest ked-

vezdbb arazas mellett kindlnak lehetdséget arra, hogy a
befektetsk részesedjenek a globélis Al- és félvezetdipar
ndvekedésébdl. A feltdrekvd piacok teljesitményének
egyik f8 hajtéereje ugyanis a chipipar, ahol a globalis
kereslet tovébbra is erds. De a deviza- és nyersanyagpi-
aci kdrnyezet is tdmogaté: az amerikai dollar augusztusi
gyengiilése komoly hétszelet biztosit a feltérekvd piacok-
nak. A nyersanyagdrak emelkedése pedig a nyersanya-
galapu fejl6d8 piacokat — mint példaul Brazilia vagy az
arany szarnyaldsaval szorosan egyiitt mozgé Dél-Afrika
- tdmogatja.

Feltorekvé piaci részvény eszkdzalapok teljesitménye 2026. augusztus 31-ig

Biztosité 12 hénap
Alfa VIG Feltérekvé Piaci ESG Részvény Pro Eszkézalap (HUF) 1,64% 11,85% 39,01%
Allianz FPA - Feltérekvd Piacok Részvény eszkszalap 2,81% 4,87% 19,66%
CIG Pannénia Mozaik Fejl8dé Piacok Pro Részvény Eszkézalap 4,15% 5,69% 28,31%

alfa.hu



»Sztori’ eszkdzalap: VIG MoneyMaxx Feltérekvé Piaci Abszolit Hozamii eszkézalapok

A VIG MoneyMaxx Feltérekvd Piaci Abszolit Hozami  szalt részvényvasarlasok jellemzik: kihasznélva a nyéri kor-
eszkdzalapok az aktuélis piaci kérnyezetben tébb szem-  rekcidkat, alacsony &rszinteken dél-koreai részvényeket
pontbél is kifejezetten okos és taktikus valasztast jelen- (de alulértékeltnek tiing helyi devizat, példaul indonéz
tenek. Jellegiikb8l adédéan nincsenek szigorGan egyet- ripiét is) vaséroltak. Emellett fenntartanak egy sz(ikebb,
len eszkézosztalyhoz vagy féldrajzi régidhoz kétve, ami  min8ségi amerikai szoftver- és technolégiai kitettséget
lehet8vé teszi a portfélimenedzserek szamara, hogy a s, de befektetéssel rendelkeznek példaul a gamingszek-
piaci véltozasokra reagalva dinamikusan csoportositsék 4t torban is. Szigori kockazatkezelés és profitrealizalas jel-
a tékét a kdtvények, részvények és devizapozicidk kézétt.  lemzi 8ket: amikor a geopolitikai és haboris kockazatok
A szeptemberi, szezonalisan gyengébb részvénypiaci felerdsédtek Kelet-Kézép-Eurépaban, a VIG Alapkezel
id8szak elétt a portféliomenedzserek vatosabb allas- a régids részvénykitettséget a korabbi 20%-rél a felére
pontra helyezkedtek és a részvények silyat megkézelitd- csokkentette, ezzel sikeresen realizalva az addig elért
leg 50-60%-0s szintre mérsékelték — ez az allokacié csék-  szép nyereséget és csdkkentve az eszkézalapok sériilé-
kenti egy visszaesés esetén a kockazatot, mikézben megérzi  kenységét. A kétvényoldalon pedig hosszabb lejarata
az emelkedési potenciélt. A VIG MoneyMaxx Feltérekvd  papirok vasarlasaval novelték a fejlett piaci kamatkocka-
Piaci Abszolit Hozami eszk&zalapokat taktikus és féku-  zatot, felkésziilve a globélis hozamkérnyezet véltozasaira.

Abszolit hozamii eszkézalapok teljesitménye 2026. augusztus 31-ig

Biztosité 12 hénap

VIG MoneyMaxx Feltérekvd Piaci Abszolidt Hozamd 5 . .
Alfa Pro Eszkézalap (HUF) 1,28% 4,43% 16,75%
Generali Selection abszolit hozam eszkézalap 3,34% 7,63% 16,58%
Metlife Ritmus aktivan menedzselt vegyes eszkézalap (HUF) 0,88% 1,31% 13,52%

Hasznos tudnivalék

Magyar Nemzeti Bank (MNB, Magyarorszag) 5,50%

nllny Jegybanki alapkamatok

Eurépai Kézponti Bank (ECB, Eurépai Unié) 2,50%
2026.09.21.

Federal Reserve (FED, Egyesiilt Allamok) 3,75 - 4,00%

Deviza Arfolyam Viltozas (elmiilt 12 hénap)
EUR/HUF 362,60 -6,96%

@: Devizaarfolyamok (MNB)
2026.09.21.
USD/HUF 315,85 -4,67%

Jelen dokumentumban megjelend valamennyi informacié kizarélag tajékoztatasul szolgél, ezek semmilyen kériilmények kézétt nem tekintenddk ajanlatnak befektetési
tanacsadasnak. A multbéli hozamok nem jelentenek garanciat a jévébeni hozamokra nézve. Az Alfa Vienna Insurance Group Biztosité Zrt. nem vallal felel8sséget az
ezen informéacisk alapjan hozott befektetési dontések kovetkezményeiért. Felhivjuk figyelmét, hogy az egyes eszkdzalapok kockazati besorolasa kiillénbsz8. Az eszkéz-
alapok arfolyamainak véltozasaval egyidejiileg valtozik megtakaritasanak értéke. Az eszkdzalapok hozama pozitiv és negativ irdnyban is ingadozhat, amely eredményezhet
nyereséget és veszteséget is. Felhivjuk figyelmét, hogy az arfolyamvaltozasbél eredd kockazatot minden esetben a szerz8dé viseli. A biztosité a befektetési egységhez
kétott élet- és nyugdijbiztositasra sem téke-, sem hozamgaranciat nem véllal.
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VIG sajat elemzések | akk.hu | mnb.hu | ksh.hu | portfolio.hu
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