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Fokuszban: az inflaciés félelmek

Mikézben a vildiggazdasdg névekedése a Nemzetkozi
Valutaalap (IMF) szerint tovabbra is 3% kériil maradt, a
dezinflacié6 megtorpant, és a szervezet 2026-ra vonatkozé
globalis inflaciés el8rejelzését 4,7%-ra emelte a korabbi
4,4%-r6l. Az ok még mindig a kézel-keleti habord okoz-
ta energiadrsokk (Donald Trump amerikai elnsk szinte
hetente tdmadja meg Irént, majd visszakozik). Bér az
Al-beruhazéasok tovabbra is tamogatjak a névekedést,
ugyanakkor az energiadr-emelkedés - a Brent-olaj 4tme-
netileg ismét 100 dollar/hordé kézelébe emelkedett - és
a tartés inflacié miatt egyre valészin(ibbé valt, hogy a
vildag nagy jegybankjai (az amerikai Fed és az Eurépai

K&zponti Bank) a kordbban vartnél hosszabb ideig tart-
hatnak fenn szigord monetéris politikat. A hangsaly ismét
az inflacié letérésére keriilt, még akkor is, ha ez révid
tévon visszafoghatja a gazdasagi névekedést (az Egyesiilt
Allamok redl-GDP-je 2026 masodik negyedévében 1,5%-
kal nétt, ami ugyan lassabb, mint az elsé negyedéves
2,1%, de a tovabbra is erds belsd fogyasztas optimizmus-
ra ad okot). A befektet8i varakozasok valtozasaval a két-
vénypiaci hozamok emelkedtek, mikézben a részvénypia-
cokon nétt a volatilitas (kiilénésen a magas értékeltség(i
technolégiai részvényeknél, amelyek érzékenyek a ma-
gasabb diszkontratakra).

A globalis inflacié alakulasa*
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Forras: IMF  https://www.reuters.com/world/china/imf-edges-2026-global-growth-forecast-lower-3-sees-rebound-2027-2026-07-08/
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Befektetési Ora

A gazdasagi ciklusokat indikétorokkal elSrejelzd, tudo-
ményos alapokra épiil8 VIG Globalis Befektetési Ora a
kévetkezé hénapokra expanziét (névekedés) jésol, ugya-
nakkor a hattérben er8s6dé inflaciés nyomasra figyel-
meztet. A vildiggazdasdg névekedése j lendiiletet ka-
pott, ugyanakkor a vizsgalt orszagok és régiék gazdasa-
gi adatai alapjan a kordbban vartnal magasabb inflaciés
adatok érkeznek. Ez az inflaciés nyomas varhatéan arra
fogja 6sztdéndzni a jegybankokat, hogy kamatemeléseket
hajtsanak végre a jév8ben. A kézponti bankok a lehetsé-
ges inflaciés kockazatokra &sszpontositanak, az EKB
mdr janiusban 25 bazisponttal emelte a kamatot.

Amerika tovébbra is stabil névekedést mutat, az tzleti
bizalmi indexek optimizmusrél arulkodnak a vallalati
vezeték kérében. Az Egyesiilt Allamokban a gazdasagi
aktivitas tovabbra is stabil, a munkaerépiac nem mu-
tat jelent8s mozgast. A makrogazdaséagi adatok kéziil
els8sorban a vallalati felmérések lettek kiemelked8en
erdsek, ami azt jelzi, hogy a menedzserek rendkiviil opti-
mistak a tengerentdlon.

Eurépa szintén ndvekedést mutat, rdadasul dqgy, hogy a
gézarak emelkednek. A kontinensen iranyadé holland
TTF t8zsdei ar kériilbelil 60 euréra emelkedett, ami
kockazatot jelenthet Eurépa szdmara, mivel a feltsltési
szezon kdzepén vagyunk. Ez versenyhatranyt jelenthet
az eurdpai régiénak, de ez a negativ hatds az aktuilis
adatokon egyel8re még nem latszik.

Kina gazdasiga viszont a gyengqiil8 kereslet miatt veszi-
tett lendiiletébdl. A legfrissebb adatok alapjan a vilag
masodik legnagyobb gazdasagardl lassuld, de stabil gaz-
dasagi kép rajzolédik ki. A jaliusi feldolgozéipari be-
szerzésimenedzser-index az elsd 50 alatti érték 6t hénap
utan, ami enyhe zsugorodasat jelez.

(o) G .

UW: azok a befektetési eszkszok, amelyek varhatéan

nem teljesitenek j6l az adott id8szakban.

N: azok a befektetési eszkézok, amelyek varhatsan

kevésbé jol teljesitenek az adott id8szakban.

OW: azok a befektetési eszkéz8k, amelyek varhatéan

j6l teljesitenek az adott id8szakban. Forrés: VIG Alapkezel

A hénap ZENitjén: Alfa Globalis Részvény Eszkézalap

» »

Amikor a vilag valtozik, a globalis
diverzifikacio értékké valik

A nyéri hénapokat ismét az inflaciés félelmek és a geo-
politikai bizonytalansag hataroztdk meg. A kézel-keleti
konfliktus miatt megemelkedd energiaérak lassitottak a
dezinflaciét, ezért a vildg vezetd jegybankjai tovabbra
is 6vatosak a kamatcsokkentésekkel. Bar ez révid tavon
nagyobb arfolyamingadozést okozhat a t8zsdéken, a
viliaggazdasdg tovabbra is névekedési palyan maradt,
amelyet elssorban a technolégiai beruhazasok és a sta-
bil véllalati eredmények tdmogatnak.

Ebben a kérnyezetben kiilénésen fontos a megfeleld
diverzifikacié. Az Alfa Globalis Részvény Eszkszalap
nemcsak a fejlett piacok vezetd véllalataiba fektet, ha-
nem a fejl8d8 piacok - kéztiik Azsia, India, Dél-Korea
és Tajvan - ndvekedési lehet8ségeibdl is részesedik. Ez

azért lehet kiilénésen kedvezd, mert a nyari korrekcié
soran tébb fejl8dé piaci technolégiai vallalat értékeltsége
jelent8sen csokkent, mikézben hosszd tava névekedési
kilatasaik tovabbra is kedvez8ek maradtak.

A VIG Befektetési Ora tovabbra is gazdasigi expanziét
jelez el8re, ugyanakkor magasabb inflaciés kérnyezetre
figyelmeztet. Eqy ilyen id8szakban azok a véllalatok le-
hetnek el8nyben, amelyek képesek névelni bevételeiket
és alkalmazkodni a valtozé gazdasagi feltételekhez. A
globélis részvénykitettség ezért hosszabb tavon is vonzé
befektetési lehetéséget jelenthet. Az Alfa Globalis Rész-
vény Eszkézalap azoknak ajanlhatd, akik egyetlen befek-
tetéssel szeretnének részesedni a vilag vezetd vallalatai-
nak és a dinamikusan fejl8d8 feltérekvé piacok néveke-
dési potencialjabdl, mikézben féldrajzilag és iparagak
szerint is széles kérben diverzifikalt portféliét épitenének.
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Kétvénypiacot érinté hirek

A jdliusi kétvénypiacok szaméra a legfontosabb fordula-
tot az amerikai Fed monetéris politikaja kérili bizonyta-
lanség és a ,Bond Vigilantes” (avagy ,kétvénypiaci igaz-
sdgoszték”, az inflacidhajhasznak tekintett monetaris
vagy fiskélis politikak ellen kétvényeladassal tiltakozé be-
fektet8k, akik ezaltal névelik a hozamokat) visszatérése
jelentette. A jdlius végi FOMC-iilésen a déntéshozék
a 3,50-3,75%-o0s savban tartottdk az irdnyadd ratat, mi-
kézben a befektet8k kamatcsskkentésekre vértak. Kevin
Warsh Gj Fed-elnsk sajtétajékoztatéja igencsak ,héja”
(szigor() hangvétellire sikeriilt, amely az inflaciés kocka-
zatok elsédlegességét hangsilyozta a munkaerdpiaci
aggodalmakkal szemben. A kétvénypiac nem fogadta
j6l a Fed iranymutatasdnak hidnyat: az amerikai 10 éves
allamkatvény hozama jdlius soran mintegy 25 bazispont-
tal nétt, a 30 éves Treasury hozama kdzel 19 éves csics-
ra, 5,2% félé ugrott. Eurépéaban is hasonlé a trend: az
inflaciés kilatasok romlasa miatt a német 10 éves Bund
hozama jdliusban ismét 3% f6lé, a hasonlé futamidej(i
forintkétvények hozama 5,5% f5lé emelkedett.

Erintett eszkdzalapok elsésorban:

m VIG Fejlett Piaci Allamkstvény eszkszalapok
m V|G Globélis Feltérekvé Piaci Kétvény Pro Eszkézalap
® Alfa Magyar Tualsdlyos Kétvény Eszkézalap

Tovabbi érintett eszkézalapok
(részbeni kotvény kitettségiik miatt):

m VIG MoneyMaxx Feltérekvd Piaci Abszolit Hozamd
eszkdzalapok

VIG Maraton ESG Abszolit Hozamu eszkézalapok
VIG Alfa Abszolit Hozami eszkézalapok

VIG Panordma Abszolit Hozamu eszkézalapok
VIG Tempo Alapok Alapja eszkézalapok

VIG BondMaxx Total Return Kétvény eszkézalapok

Részvénypiacot érintd hirek

A jdliusi részvénypiaci narrativat a ,nyari megtorpanas”
(kisebb forgalom, kisebb mozgasok - hisz a befektetsk
is nyaralnak) és a mesterséges intelligencia (Al) ké&riili
befektetdi faradtsag hatarozta meg. A New York-i t8zs-
dén jegyzett nagyvallalatok &tlagos &rfolyamvaltozasat
tiikr6z8 S&P 500 index 7500 pont kérnyékén oldalazott.
A jdliusi gyorsjelentési szezonban a befektet8k mar nem
elégedtek meg az Al-hoz kapcsolédé jévébeli igéretek-
kel, hanem a konkrét pénztermel8 képességet kezdték
szamonkérni, ami drasztikus &razasi korrekcidkhoz veze-
tett. Ennek ékes példaja volt a Google-tulajdonos Alpha-
bet és Elon Musk elektromosauté-gyarté cége, a Tesla,
amelyek részvényei jalius végén 6,9%-ot, illetve 14,5%-ot
zuhantak. A cégek cashflow-ja ugyanis most el8szér - a
hatalmas Al-infrastruktira-beruhazasok miatt - negativ
lett. De hasonlé folyamatok jatszédtak le a dél-koreai és
tajvani t8zsdéken is, ahol az Al-hoz kapcsolédé cégek
6riasi salyt képviselnek a tézsdeindexekben. Ezzel szem-
ben az ipari szektor (az S&P 500 Industrials index) az

év eleje 6ta 18%-os teljesitménnyel feliilteljesitd volt, a
befektet8k a portfélidk Gjrarendezésével vélaszoltak a
tech-szektoron beliili , Al-faradtsagra”.

Erintett eszkdzalapok elsdsorban:

VIG MegaTrend Részvény eszkézalapok

VIG Opportunity Fejlett Piaci Részvény eszkdzalapok
VIG Kézép-Eurépai Részvény eszkszalapok

Alfa Trend Részvény eszkszalapok

Alfa ESG Fékusz Részvény eszkézalapok

Tovabbi érintett eszkdzalapok
(részbeni részvény kitettségiik miatt):

m VIG Maraton ESG Abszolit Hozami eszkdzalapok
B VIG Tempo Alapok Alapja eszkézalapok
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Alternativ befektetéseket érinté hirek

Jaliusban a ,game changer” a Kézel-Keleten djra esz-
kalalédé fesziiltség volt, amely az energiapiacokon
keresztiil az egész vildggazdasagra inflaciés nyomast
gyakorolt. Az olajarak a hénap folyaman drasztikus
kilengéseket mutattak: az Eurépaban irdnyadé Brent
k8olaj hordénkénti (159 liter) ara jilius vége felé egészen
100 dollér fslé emelkedett, miutan a Vérds-tengeren
szaudi olajszallité tankereket ért tdmadasok miatt a piac
aggédni kezdett a teljes ellatasi lanc esetleges akadoza-
sa miatt. Ezt kévet8en, amint megjelentek az elsé hirek
az irdni enyhiilésrél, az arfolyam gyorsan, 86 dollarra
korrigélt, ami j6l szemléltette, hogy a piaci mozgasokat
nem a kereslet-kindlat, hanem a geopolitikai kockaza-

ti prémiumok okozzak. Az arany ebben a kérnyezetben
stabil maradt, mint a bizonytalansag elleni fedezeti esz-
kéz, mikézben az ipari fémek (mint a réz) iranti kereslet
az Al-adatkézpontok kiépitése miatt tovabbra is erés volt.
A befektet8k a nyersanyagokat - kiilénésen az energiat
és nemesfémeket - djra a portfélidk lényeges részévé
tették, a részvények kockazaténak ellensilyozaséra.

Erintett eszkszalapok:

m VIG Panordma Abszolit Hozamd eszkézalapok
m VIG Arany eszkézalapok
m Alfa Arany Fékusza Arupiaci eszkdzalapok

Devizapiacot érinté hirek

A jalius egyértelmiien a forint gyengiilését hozta. Dollar-
ban - de euréban is - magasabb kamatot varnak a be-
fekteték, mint korabban, igy nem csoda, hogy mind az
amerikai valuta, mind az uniés kézés pénz erésédétt a
magyar valutdhoz képest. A hagyoményosan ,biztonsa-
gos menedékként” kezelt amerikai valuta hénapok 6ta
er8sd6dé trendje is megéllt: a dollar nyomas ala kerdilt, mi-
vel az USA kéltségvetési hidnya és a Fed kériili politikai
bizonytalansdgok kérdéseket vetettek fel a jegybanki
fuggetlenségrél. A dollar megfékezését eqy Japanban
végrehajtott, dsszehangolt devizapiaci intervencié is erd-
sitette, amelyben az amerikaiak verbalisan és pénzzel is
tdmogatték a japan hatésagokat, hogy ne kelljen tébb

amerikai &llamkétvényt eladniuk az 1980 6ta nem latott
mélypontra keriil8 jen védelmében. A forint korabbi
gyengiilése szintén megqallt és stabilizdlédott, bar a jelen-
legi klimavélsag a magas energiaéras kérnyezettel eqgyiitt
nem kedvez a magyar eszkdzsknek.

Erintett eszkoézalapok:

m Euréban és dollarban nyilvantartott biztositasi médo-
zatok eszkdzalapjai

B Forintban nyilvantartott biztositasi médozatok azon
eszkdzalapjai, melyeknek fékusza a nemzetkézi pénz-
és t8kepiac

Mintaportféliok teljesitménye

A VIG Alapkezel$ szakemberei &ltal 6sszeallitott mintaportféliék célja, hogy dtmutatasként szolgaljanak a
kiilsnb6z8 kockazatvallalasi hajlandésagu tigyfelek megtakaritasi terveihez:

m A konzervativ portfélié azoknak lehet alkalmas, akik
hosszi tavon alacsony kockézatot véllalnak, és e mel-
lett megelégednek az alacsonyabb véarhaté hozammal.
Ebben a portféliéban a kétvény és pénzpiaci tipusi
eszkdzalapok vannak tdlsdlyban.

® A kiegyensiilyozott portfélié azoknak lehet alkal-
mas, akik hosszd tdvon a mérsékelt hozam érdekében
kézepes kockazatot hajlandéak véllalni. Ebben a port-
féliban nagyobb sulyt kapnak az alacsonyabb kocka-

zati besorolasi eszkézalap tipusok (kétvény, pénzpiaci),
de kisebb részben az elébbieknél magasabb kockazatd
és magasabb hozampotenciallal rendelkezé, vegyes és
részvény tipusi eszkdzalapok is megtaldlhaték benne.

m A kockazatvillalé portfélié azoknak lehet alkalmas,
akik hosszi tdvon a varhatéan magas hozam érdeké-
ben magas kockazatot hajlandéak vallalni. Ebben a
portféliéban a legnagyobb részaranyt a részvény tipu-
st eszkdzalapok képviselik.
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Alfa Jév8kép életbiztositas mintaportfélidinak 6sszetétele

Konzervativ portfélié Kiegyensiilyozott portfélié Kockazatvallalé portfélié
Eszkozalap Eszkozalap Eszkozalap

VIG Alfa Abszolit Hozamd
Pro Eszkézalap (HUF)

VIG Magyar Kétvény Pro
Eszkézalap (HUF)

VIG Magyar Pénzpiaci Pro
Eszkézalap (HUF)

VIG MegaTlrend Részvény
Pro Eszkézalap (HUF)

Fidelity Global Technology
Részvény Pro Eszkézalap

(HUF)
JPMorgan US Select

Részvény Pro Eszkézalap

(HUF)

25%

20%

10%

25%

10%

10%

VIG Alfa Abszolit Hozami
Pro Eszkézalap (HUF)

VIG Magyar Kétvény Pro
Eszkézalap (HUF)

VIG Megalrend Részvény
Pro Eszkézalap (HUF)

Fidelity Global Technology
Részvény Pro Eszkézalap

(HUF)
JPMorgan US Select

Részvény Pro Eszkézalap

(HUF)
OTP BUX Indexkévetd

Részvény Pro Eszkézalap

(HUF)

SPDR Gold Arupiaci Pro
Eszkézalap (HUF)

15%

15%

35%

15%

10%

5%

5%

VIG Alfa Abszolit Hozamd
Pro Eszkézalap (HUF)

VIG Magyar Kétvény Pro
Eszkézalap (HUF)

VIG MegaTlrend Részvény
Pro Eszkézalap (HUF)

Fidelity Global Technology
Részvény Pro Eszkézalap

(HUF)
JPMorgan US Select

Részvény Pro Eszkézalap

(HUF)
OTP BUX Indexkévetd

Részvény Pro Eszkézalap

(HUF)

SPDR Gold Arupiaci Pro
Eszkézalap (HUF)

Alfa Jade EUR életbiztositas mintaportféliinak ésszetétele

Konzervativ portfélié Kiegyensilyozott portfélié Kockazatvallalé portfélié

Eszkézalap Eszkozalap

VIG Alfa Abszolit Hozamu
Pro Eszkézalap (EUR)

VIG Maraton ESG Abszolat
Hozamu Pro Eszkézalap

(EUR)

VIG MegaTlrend Részvény
Pro Eszkézalap (EUR)

VIG Panorédma Abszolut
Hozamd Pro Eszkézalap

(EUR)

BNP Money Market Euro
Pénzpiaci Eszkézalap (EUR)

iShares EURO STOXX 50
Részvény Pro Eszkézalap

(EUR)

SPDR Euro Kétvény Pro
Eszkézalap (EUR)

10%

20%

30%

5%

5%

10%

20%

VIG Alfa Abszolit Hozamu
Pro Eszkézalap (EUR)

VIG Feltérekvd Piaci ESG
Részvény Pro Eszkézalap

(EUR)

VIG Maraton ESG Abszolat
Hozamu Pro Eszkézalap (EUR)

VIG MegaTlrend Részvény
Pro Eszkézalap (EUR)

VIG Panordma Abszolut
Hozamda Pro Eszkézalap

(EUR)
iShares EURO STOXX 50

Részvény Pro Eszkézalap

(EUR)

SPDR Euro Kétvény Pro
Eszkézalap (EUR)

10%

5%

20%

30%

10%

15%

10%

VIG Feltsrekvé Piaci ESG
Részvény Pro Eszkézalap

(EUR)
VIG Maraton ESG Abszolut

Hozamu Pro Eszkézalap

(EUR)

VIG MegaTlrend Részvény
Pro Eszkézalap (EUR)

VIG Panorédma Abszolut
Hozamu Pro Eszkézalap

(EUR)
iShares EURO STOXX 50

Részvény Pro Eszkézalap

(EUR)

SPDR Euro Kétvény Pro
Eszkézalap (EUR)

10%

10%

35%

20%

10%

10%

5%

Eszkézalap

10%

25%

30%

10%

20%

5%
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Alfa Jade USD életbiztositas mintaportfélidinak 6sszetétele

Konzervativ portfélié Kiegyensilyozott portfélié Kockazatvallalé portfélié

Eszkozalap Eszkozalap Eszkozalap

VIG Alfa Abszolat Hozamu o VIG Alfa Abszolit Hozamd - VIG Alfa Abszolit Hozamd o
Pro Eszkézalap (USD) ° Pro Eszkézalap (USD) ° Pro Eszkézalap (USD) ’
VIG MegaTrend Részvény i VIG MegaTrend Részvény S5 VIG MegaTrend Részvény e
Pro Eszkézalap (USD) ° Pro Eszkézalap (USD) ° Pro Eszkézalap (USD) °
VIG Panorédma Abszolit VIG Panorédma Abszoldt VIG Panorédma Abszolit

Hozamu Pro Eszkézalap 10% Hozamu Pro Eszkézalap 20% Hozami Pro Eszkézalap 25%
(USD) (USD) (USD)

Aberdeen Liquidity Fund . — : —

(Lux) US Dollar Pénzpiaci 10% |F§halr5es E'§P|500URSeE)Zveny 10% ||§ha|r5es E'§P|500URSelsDzveny 20%
Eszkzalap (USD) ro Eszkézalap (USD) ro Eszkézalap (USD)

iShares S&P 500 Részvény - iShares US Kétvény Pro — iShares US Kétvény Pro -
Pro Eszkézalap (USD) °  Eszkézalap (USD) °  Eszkoézalap (USD) °
iShares US Kétvény Pro -

Eszkszalap (USD) °

Mintaportféliék teljesitménye 2026. julius 31-ig

Alfa Jév8kép életbiztositas mintaportfélidja

Konzervativ portfélié 3,74% 5,15% 9,63%
Kiegyensilyozott portfélié 3,20% 3,94% 10,27%
Kockazatvallalé portfélié 3,31% 4,07% 11,43%

Alfa Jade EUR életbiztositas mintaportfélisja

Konzervativ portfélié 2,97% 3,45% 8,76%
Kiegyensilyozott portfélié 3,57% 5,03% 12,47%
Kockazatvallalé portfélié 3,97% 5,95% 14,81%

Alfa Jade USD életbiztositas mintaportféliéja

Konzervativ portfélié 1,93% 3,53% 11,31%
Kiegyensulyozott portfélié 1,99% 3,94% 13,05%
Kockazatvallalé portfélié 2,30% 4,72% 14,58%
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A hénap eszkézalapjai

Kockazatkeriilé eszkézalap: VIG Magyar Pénzpiaci eszkézalapok

Az ismét erdsédé inflaciés félelmek és a valtozékony
t8kepiaci kérnyezet felértékelik a révid futamidejd, alacso-
nyabb kockazati befektetéseket. A magas energiaarak mi-
att a jegybankok a korabban vartnal tovébb tarthatjik
fenn a szigord monetaris kondiciékat, ami magasabb révid
piaci kamatszinteket eredményezhet. Ez kedvezd kérnye-
zetet teremthet a VIG Pénzpiaci eszkézalapok szdmara.

Mig a hosszabb futamidejii kétvények &rfolyama érzé-
kenyen reagéalhat az inflaciés és kamatvarakozasok val-
tozasdra, a pénzpiaci eszkdzok révid futamidejiik miatt

jellemzden kisebb kamatkockazatot hordoznak. Az esz-
kézalapok igy a modellportfélié kockazatkeriild részében
stabilizél6 szerepet télthetnek be, mikézben a magasabb
kamatkdrnyezet hozampotenciéljabdl is részesedhetnek.
A részvénypiacokon tapasztalhaté fokozott arfolyam-
ingadozas mellett ezért a VIG Magyar Pénzpiaci esz-
kézalapokat olyan befekteték szamara tartjuk megfon-
tolandé valasztasnak, akik elsésorban t&kéjiik értékének
megdrzésére és a kockazatok mérséklésére térekednek,
ugyanakkor szeretnék kihasznélni a jelenlegi magasabb
kamatkdrnyezet kinalta lehet8ségeket.

Pénzpiaci eszkézalapok teljesitménye 2026. jilius 31-ig

Biztosité

12 hénap

Alfa VIG Magyar Pénzpiaci Pro Eszkézalap (HUF) 1,54% 3,10% 6,21%
Allianz PPA - Pénzpiaci Forint eszkézalap 1,40% 2,67% 5,32%
NN Magyar pénzpiaci eszkézalap 4,91% 4,83% 4,92%

Kockazatvillalé eszkézalap: VIG Feltérekvé Piaci ESG Részvény eszkdzalapok

Jaliusban a feltérekvd orszagok jelent8s hanyadat kitevé
azsiai részvénypiacokon - kiilénésen Dél-Koreadban, de
Tajvanon is - egy rendkiviil heves panik és egy komoly
eladéi hullam sépért végig, amelynek sordn a koreai
index egyetlen hénap alatt kézel 20%-ot zuhant a helyi
kisbefektetdk t8keattételes pozicidinak kényszerlikvida-
ldsa miatt. Ez a drasztikus és kényszer( kiarusitas a fej-
|8d8 azsiai részvények arazasét rendkiviil nyomott szint-
re nyomta le. Ennek kévetkeztében a hosszd tavia be-

fektetsk el8tt egy rendkiviil ritka és kivalé beszallasi
lehet8ség nyilt meg, mivel a véllalatok (féként a nagy
technolégiai és félvezet8gyarté cégek) fundamentumai
és eredményei valéjaban javultak, igy az alacsony &razas
miatt most jelentds ndvekedési potencial azonosithaté
a piacon. A VIG Feltérekvé Piaci ESG Részvény esz-
kézalapok igy kdzvetleniil képesek profitalni az amerikai
piacrél az olcsébb &zsiai technolégiai szektor felé terelt
t8kemozgasokbdl is.

Feltorekvé piaci részvény eszkdzalapok teljesitménye 2026. julius 31-ig

Biztosité

12 hénap

Alfa VIG Feltsrekvd Piaci ESG Részvény Pro Eszkézalap (HUF) 3,19% 11,56% 28,46%
Allianz FPA - Feltérekvd Piacok Részvény eszkdzalap -0,07% 3,12% 13,05%
CIG Pannénia Mozaik Fejl8d8 Piacok Pro Részvény Eszkézalap 5,02% 9,13% 23,63%

alfa.hu



»Sztori” eszkdzalap: VIG MoneyMaxx Feltérekvé Piaci Abszolit Hozamu eszkézalapok

A VIG MoneyMaxx Feltérekvd Piaci Abszolit Hozamu
eszkdzalapok alapvetd stratégidja a fejl6d8 piaci és igy
az azsiai részvényekben rejl8 névekedési potenciél ki-
hasznaldsa. A valasztasa pedig azért aktudlis, mert a
portfélié tartalmaz dél-koreai és tagabb fejl6d8 piaci
kitettséget is. A koreai piacon juliusban lezajlott ext-
rém részvényeladasi hullam és ériasi arfolyamzuhanas
eqgy rendkiviil ritka, hosszd tavia beszallasi pontot ered-
ményezett. A t8keattételes pozicidk kényszerli zarésa

utani piaci stabilizacié és a dollar erésédésének megtor-
pandsa miatt a széuli té8zsde kifejezetten erés teljesit-
ményt nydjthat a piacok korrekciéja (visszapattanasa)
esetén. A — mostani esés utdn mar - nyomott arazasi
technolégiai és chipgyarté vallalatok papirjai a piaci fel-
pattands szakaszéban jelent8sen dragulhatnak. Ez pedig
kiemelkedd teljesitményt nydjthat az eszkdzalapok sza-
mara. Eqy esetleg Gjabb korrekcié esetén pedig a piaci
atlagnél kevesebbet eshetnének, éppen olcsésaguk miatt.

Abszoluit hozamii eszkézalapok teljesitménye 2026. jiilius 31-ig

Biztosité Név 3 hénap 6 hénap 12 hénap
VIG MoneyMaxx Feltérekvé Piaci Abszoldt Hozamd . . .
Alfa Pro Eszkszalap (HUF) 3,12% 3,86% 15,03%
Metlife Ritmus aktivan menedzselt vegyes eszkézalap (HUF) 1,91% 1,65% 12,13%
CIG Pannénia Abszoldt Hozam Pro Eszkézalap 3,23% -0,32% -1,59%

Hasznos tudnivalék
Magyar Nemzeti Bank (MNB, Magyarorszag) 5,75%

nllny Jegybanki alapkamatok

2,25%

2026.08.11.

Federal Reserve (FED, Egyesiilt Allamok)

Deviza

Devizaarfolyamok (MNB)
2026.08.11.

GO

EUR/HUF

Jelen dokumentumban megjelené valamennyi informacié kizarélag tajékoztatasul szolgél, ezek semmilyen kériilmények kézétt nem tekintenddk ajanlatnak befektetési

3,50 - 3,75%

Arfolyam Viltozas (elmailt 12 hénap)
365,61 -7,47%

tanacsadasnak. A multbéli hozamok nem jelentenek garanciét a jévébeni hozamokra nézve. Az Alfa Vienna Insurance Group Biztosité Zrt. nem vallal felel8sséget az
ezen informé&cisk alapjan hozott befektetési dontések kovetkezményeiért. Felhivjuk figyelmét, hogy az egyes eszkdzalapok kockazati besorolasa kiillénbsz8. Az eszkdz-
alapok arfolyamainak valtozasaval egyidejiileg valtozik megtakaritasanak értéke. Az eszkdzalapok hozama pozitiv és negativ irdnyban is ingadozhat, amely eredményezhet
nyereséget és veszteséget is. Felhivjuk figyelmét, hogy az arfolyamvaltozasbsl eredd kockazatot minden esetben a szerz8dé viseli. A biztosité a befektetési egységhez
kotott élet- és nyugdijbiztositasra sem téke-, sem hozamgaranciat nem vallal.
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