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Fokuszban: magas kamatok, erds gazdasag

Janius elsé felét még az irdni konfliktus &ltal kivaltott
energiapiaci bizonytalansag és az ebbdl fakadé inflaciés
félelmek hataroztak meg, azonban a hénap végére a
diplomaciai kézeledés és a Hormuzi-szoros forgalmanak
fokozatos normalizalédasa jelent8sen mérsékelte a leg-
rosszabb forgatéksényvek valészintiségét. A globalis gaz-
dasag képes volt alkalmazkodni eqgy rendkiviil bizonyta-
lan geopolitikai kérnyezethez. A befektet6k mar nem
recesszi6t araztak, hanem azt, hogy a vildiggazdasig néve-
kedése lassabb, de tovabbra is pozitiv marad. Az inflacié
ismét emelkedett az energiadrak miatt, de a jegybankok
egyre inkdbb atmeneti sokként tekintettek ra, mikézben

a munkaer8piacok tovabbra is meglep&en stabilnak bizo-
nyultak. A vilaggazdasagot tovabbra is a technolégiai be-
ruhazasok tartjak lendiiletben. A janius két tanulsaggal is
szolgélt. A révid tavu piaci zaj helyett a fundamentumokra
kell koncentrélni: a geopolitikai hirek jelentés arfolyam-
ingadozasokat okoztak, azonban azok a befektet8k jartak
jol, akik fegyelmezetten ragaszkodtak diverzifikalt port-
félisjukhoz. A piacok raadasul néhany hét alatt teljesen
4j makrogazdasagi forgatékdnyvet kezdtek arazni. Egy
aktiv befektetd szamara ez lehetdséget jelentett arra,
hogy gyorsan alkalmazkodjon a véltozé kérnyezethez,
mikdzben a hosszi tavia befektetési célok nem valtoztak.

A Brent nyersolaj hordénkénti ara az elmiilt 12 hénapban (USD/hordé)
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Befektetési Ora

A gazdaségi ciklusokat indikatorokkal el&rejelzé, tudo-
manyos alapokra épiilé VIG Globalis Befektetési Ora
stagflaciét (gyenge névekedés, egyittal magas inflacié)
jelez elére.

A Hormuzi-szoros megnyitaséaval kapcsolatos janiusi, po-
zitiv hirek jétékony hatast gyakoroltak a makrogazdasagra.
Az olaj vilagpiaci dra gyorsan és jelentés mértékben
esett, az Amerikai Egyesiilt Allamok és Iran kozti béke-
targyaldsok j6 iranyban haladtak: mindez fellélegzést, és
vele javulé fogyasztéi bizalmat hozott, és segitheti az
inflaciés varakozadsok mérséklédését. Amire sziikséq is
van: a vildggazdasag ugyanis tovébbra is gyengélkedik,
egy tartés béke ugyanakkor hozzjarulna a globalis bi-
zonytalansdgok csékkentéséhez.

Az USA gazdasaga jelenleg ,no landing” palyan van. Erés
a munkaerdpiac, a majusi inflacié 4,2%-ra ugrott. Kevin
Warsh Fed-elnok janiusi debiitélasa ,hawkish”, azaz szi-
gori (magasabb kamatszintet valészin(sitd) fordulatot
vett, ami dollarerésédést és kamatemelési varakozasokat
okozott. Az eurézéndban a megugré inflacié miatt mar (" T oo eszkozok, amelyek vérhatéan
janiusban kamatot emeltek, de a német infrastrukturélis | ssbe j6 teljesitenck az adott idészakban.,
csomag ellenére sem varhaté névekedési fordulat, igy  OW: azok a befektetési eszkszak, amelyek varhatsan
marad a stagflaciés kérnyezet. jol teljesitenek az adott id8szakban.

UW: azok a befektetési eszkozsk, amelyek vérhatéan
nem teljesitenek jél az adott id&szakban.

Forrés: VIG Alapkezel&

A hénap ZENitjén: Alfa Dinamikus Vegyes Eszkézalap

Aktiv alkalmazkodas a valtozé piacokhoz  sok hatasat is. A jelenlegi kdryezetben a részvénypiacokat
tovabbra is a technolégiai innovacié, a mesterséges intel-
A befektetési kérnyezet nap, mint nap gyorsan valtozik:  ligencia és az erds véllalati eredmények tdmogatjsk, mig
janiusban a geopolitikai fesziiltségek enyhiilése, az ener- a kétvénypiacokon ismét vonzé redlhozamok érheték el.
giaarak csokkenése és a stabilizal6dé gazdasagi kilatasok
dj lehet8ségeket teremtettek a t8kepiacokon, de mar A jelentds forinterésddést kévetéen az EUR/HUF arfolyam
djabb kockazati faktorok is megjelentek a horizonton. esetleges korrekciéja a devizdban denominélt nemzetkézi
llyen kérnyezetben kiilsnésen elényt jelenthet egy olyan  befektetések forintban szamolt teljesitményét is tamogat-
befektetés, amely rugalmasan képes alkalmazkodni a  hatja. Emellett a javulé kézép-eurépai gazdasagi kilatasok
piaci véltozasokhoz. és a régié irant ndvekvd befektetdi érdeklédés tovabbi le-
het8ségeket kindlhatnak az aktiv vagyonkezelés szamara.
Az Alfa Dinamikus Vegyes Eszkézalap aktiv portfélicke-
zeléssel 6tvézi a részvény- és kdtvénybefektetések el- Az Alfa Dinamikus Vegyes Eszkézalap azoknak a befekte-
nyeit. A portfélickezel8k folyamatosan a piaci kérnyezet-  t8knek lehet j6 vélasztas, akik hosszabb tavon szeretné-
hez igazitjék az eszkdzalap mégéttes értékpapirjainak  nek részesedni a részvénypiacok névekedési potencial-
osszetételét, hogy kihasznéljdk a névekedési lehet8sége- jabél, mikdzben értékelik a kétvények stabilizalé szerepét
ket, de egyuttal mérsékeljék a kedvezdtlen piaci mozga- és az aktiv portfélikezelés nydjtotta rugalmassagot.
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Kétvénypiacot érinté hirek

A befekteték raébredtek: az energiadr-sokk nem vezet
automatikusan tartés inflacihoz és agressziv kamateme-
|ésekhez, ami a kamatok csékkenését eredményezte.
Az amerikai Federal Reserve valtozatlanul (3,50-3,75%)
hagyta a kamatot, Kevin Warsh, az Gj elnsk ugyanakkor
jelezte, hogy az inflacié elleni kiizdelem még nem ért
véget. Az Eurépai Kézponti Bank ugyan 25 bazisponttal
kamatot emelt, de nem alakult ki panikszer( kétvény-
eladas. A hosszi lejarata allampapirok ismét vonzé alter-
nativava valtak az intézményi befektet8k szamara: a 10
éves futamidejli amerikai allamkstvények hozama 4,5%, a
hasonlé német papiroké 3% ala esett. A befektet8k ismét
a redlhozamokra koncentraltak, nem pusztan az inflaciés
félelmekre. Ez hosszabb tavon kedvezd kérnyezetet te-
remthet a min8ségi kétvénybefektetések szamara. A
kdtvények ismét fontos stabilizalé elemei lehetnek egy
kiegyensulyozott portfélinak. Nem a révid tavi hozam-
mozgasok lldézése, hanem a fundamentélisan vonzé
redlhozamok kihasznalasa az értékteremtés.

Erintett eszkézalapok elsdsorban:

m VIG Fejlett Piaci Allamkstvény eszkézalapok
m VIG Globélis Feltérekvé Piaci Kétvény Pro Eszkézalap
m Alfa Magyar Tulsilyos Kétvény Eszkézalap

Tovabbi érintett eszkézalapok
(részbeni kotvény kitettségiik miatt):

m VIG MoneyMaxx Feltérekvé Piaci Abszolidt Hozamd
eszkdzalapok

VIG Maraton ESG Abszolit Hozamd eszkézalapok
VIG Alfa Abszolat Hozamd eszkézalapok

VIG Panordma Abszoldt Hozamu eszkdzalapok
VIG Tempo Alapok Alapja eszkézalapok

VIG BondMaxx Total Return Kétvény eszkdzalapok

Részvénypiacot érinté hirek

A befektet8k ismét a vallalati eredményekre kezdtek fi-
gyelni a geopolitikai hirek helyett. A technolégia tovabbra
is a ndvekedés motorja maradt, és Elon Musk az (ripar-
ban piacvezetd SpaceX vallalatanak t&zsdei bevezetését
is 6riasi érdekl8dés dvezte. Ugyanakkor megjelentek az
elsd komoly értékeltségi vitdk: a nemegyszer tilarazott
technolégiai részvények jelent8s korrekciét szenvedtek el,
amely egészséges profitrealizalasnak bizonyult. Az ame-
rikai vallalatok eredményvarakozasai ugyanakkor &sszes-
ségében tovabb javultak (Eurépaban a védelmi, ipari és
infrastruktdra-vallalatok teljesitettek feliil). A piac felis-
merte, hogy a vildiggazdasdg nem recessziéba, hanem
lassabb, de stabil névekedési palyara [épett. A befektetd

ismét hajlandék magasabb értékeltséget fizetni a struk-
turdlis névekedést kinalé vallalatokért. Az aktiv részvény-
kivalasztas szerepe egyre nagyobb: a hosszi tavi értékte-
remtés tovabbra is a fundamentélisan erds, fenntarthaté
nyereségndvekedést felmutaté cégek kivalasztasan malik.

Erintett eszkdzalapok elsdsorban:

VIG MegaTrend Részvény eszkézalapok

VIG Opportunity Fejlett Piaci Részvény eszkézalapok
VIG Kézép-Eurépai Részvény eszkdzalapok

Alfa Trend Részvény eszkézalapok

Alfa ESG Fékusz Részvény eszkézalapok

Tovabbi érintett eszkdzalapok
(részbeni részvény kitettségiik miatt):

m VIG Maraton ESG Abszolit Hozami eszkdzalapok
B VIG Tempo Alapok Alapja eszkézalapok
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Alternativ befektetéseket érinté hirek

Janius legfontosabb eseménye az olaj arfolyamanak
gyors visszarendez8dése volt. A piac korabban tartés
kinalati sokkot arazott, azonban a diplomaciai enyhiilés
jelent8sen mérsékelte ezt a félelmet. A Brent olaj &ra en-
nek készénhet8en mintegy 20%-ot esett. A féldgazpiac is
megnyugodott, ami javitotta az inflaciés kilatasokat. Az
arany ugyan tovabbra is fontos menekiil8eszkéz maradt,
de elveszitette révid tavi lendiiletének egy részét. Az ipa-
ri fémek teljesitményét tovabbra is az Al-adatkézpontok,
az elektromos infrastruktira és a védelmi beruhazasok
tdmogattak. A réz iranti kereslet strukturélisan erds

maradt, a befekteték egyre inkdbb kiilénvélasztottik
a ciklikus és a strukturalis nyersanyagokat. A geopolitikai
sokkok atmenetiek lehetnek, mig a strukturélis keresleti
trendek - digitalizacié, energiadtmenet, infrastruktira -
hosszi éveken at fennmaradhatnak.

Erintett eszkézalapok:

m VIG Panorédma Abszoldt Hozami eszkdzalapok
m VIG Arany eszkézalapok
m Alfa Arany Fékusza Arupiaci eszkdzalapok

Devizapiacot érinté hirek

A magas hazai redlkamat és a j6 gazdasagi-politikai
kilatasok tovabbra is jelent8s vonzerét jelentett a kiilfsl-
di befektet8k szdmara, a 350 forintos euré kurzus 2022
6ta nem latott rekord. Ami azt is jelenti, most kedvezd
arfolyamon lehet devizat vasarolni. Az amerikai dollar
erésddését a Fed szigord kommunikéciéja tdmogatta.
Az euré ugyanakkor stabil maradt, mert az Eurépai Kéz-
ponti Bank is kamatemelési pélyara lépett. A feltérekvé
piaci devizék teljesitményét elsésorban a geopolitikai
hangulat és az energiadrak mozgésa hatarozta meg. A
befekteték ugyanakkor egyre inkabb differencialték az
egyes orszagok gazdasagi teljesitményét. Ez kedvez az
aktiv devizakezelési stratégidknak. A devizakockazat
diverzifikaciéval csékkenthetd, megfeleld portfélickeze-

léssel pedig értékteremtd lehetdséqg is lehet. A forint
megitélését hosszd tavon a fenntarthaté makrogazdasagi
egyenstly és a kiszdmithaté gazdasagpolitika hatarozza
meg, ezért a révid tava arfolyamingadozéasok helyett a
fundamentumokra érdemes koncentralni.

Erintett eszkdzalapok:

m Euréban és dollarban nyilvantartott biztositasi médo-
zatok eszkdzalapjai

B Forintban nyilvantartott biztositasi médozatok azon
eszkdzalapjai, melyeknek fékusza a nemzetkézi pénz-
és tékepiac

Mintaportfélidk teljesitménye

A VIG Alapkezel8 szakemberei altal 8sszeéllitott mintaportféliok célja, hogy dtmutatasként szolgaljanak a
kildnbdz8 kockazatvallalasi hajlandésagu tigyfelek megtakaritasi terveihez:

m A konzervativ portfélié azoknak lehet alkalmas, akik
hossz( tavon alacsony kockézatot véllalnak, és e mel-
lett megelégednek az alacsonyabb varhaté hozammal.
Ebben a portfélisban a kétvény és pénzpiaci tipusi
eszkdzalapok vannak tdlsdlyban.

m A kiegyensiilyozott portfélié azoknak lehet alkal-
mas, akik hosszd tdvon a mérsékelt hozam érdekében
kézepes kockazatot hajlandéak véllalni. Ebben a port-
félicban nagyobb silyt kapnak az alacsonyabb kocka-

zati besorolasi eszkézalap tipusok (kétvény, pénzpiaci),
de kisebb részben az elébbieknél magasabb kockézatd
és magasabb hozampotenciallal rendelkezé, vegyes és
részvény tipusu eszkdzalapok is megtaldlhaték benne.

m A kockazatvillalé portfélié azoknak lehet alkalmas,
akik hosszi tavon a varhatéan magas hozam érdeké-
ben magas kockazatot hajlandéak vallalni. Ebben a
portféliéban a legnagyobb részaranyt a részvény tipu-
st eszkdzalapok képviselik.
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Alfa Jév8kép életbiztositas mintaportfélidinak 6sszetétele

Konzervativ portfélié Kiegyensiilyozott portfélié Kockazatvallalé portfélié
Eszkozalap Eszkozalap Eszkozalap

VIG Alfa Abszolit Hozamd
Pro Eszkézalap (HUF)

VIG Magyar Kétvény Pro
Eszkézalap (HUF)

VIG Magyar Pénzpiaci Pro
Eszkézalap (HUF)

VIG MegaTlrend Részvény
Pro Eszkézalap (HUF)

Fidelity Global Technology
Részvény Pro Eszkézalap

(HUF)
JPMorgan US Select

Részvény Pro Eszkézalap

(HUF)

25%

20%

10%

25%

10%

10%

VIG Alfa Abszolit Hozami
Pro Eszkézalap (HUF)

VIG Magyar Kétvény Pro
Eszkézalap (HUF)

VIG Megalrend Részvény
Pro Eszkézalap (HUF)

Fidelity Global Technology
Részvény Pro Eszkézalap

(HUF)
JPMorgan US Select

Részvény Pro Eszkézalap

(HUF)
OTP BUX Indexkévetd

Részvény Pro Eszkézalap

(HUF)

SPDR Gold Arupiaci Pro
Eszkézalap (HUF)

15%

15%

35%

15%

10%

5%

5%

VIG Alfa Abszolit Hozamd
Pro Eszkézalap (HUF)

VIG Magyar Kétvény Pro
Eszkézalap (HUF)

VIG MegaTlrend Részvény
Pro Eszkézalap (HUF)

Fidelity Global Technology
Részvény Pro Eszkézalap

(HUF)
JPMorgan US Select

Részvény Pro Eszkézalap

(HUF)
OTP BUX Indexkévetd

Részvény Pro Eszkézalap

(HUF)

SPDR Gold Arupiaci Pro
Eszkézalap (HUF)

Alfa Jade EUR életbiztositas mintaportféliinak ésszetétele

Konzervativ portfélié Kiegyensilyozott portfélié Kockazatvallalé portfélié

Eszkézalap Eszkozalap

VIG Alfa Abszolit Hozamu
Pro Eszkézalap (EUR)

VIG Maraton ESG Abszolat
Hozamu Pro Eszkézalap

(EUR)

VIG MegaTlrend Részvény
Pro Eszkézalap (EUR)

VIG Panorédma Abszolut
Hozamd Pro Eszkézalap

(EUR)

BNP Money Market Euro
Pénzpiaci Eszkézalap (EUR)

iShares EURO STOXX 50
Részvény Pro Eszkézalap

(EUR)

SPDR Euro Kétvény Pro
Eszkézalap (EUR)

10%

20%

30%

5%

5%

10%

20%

VIG Alfa Abszolit Hozamu
Pro Eszkézalap (EUR)

VIG Feltérekvd Piaci ESG
Részvény Pro Eszkézalap

(EUR)

VIG Maraton ESG Abszolat
Hozamu Pro Eszkézalap (EUR)

VIG MegaTlrend Részvény
Pro Eszkézalap (EUR)

VIG Panordma Abszolut
Hozamda Pro Eszkézalap

(EUR)
iShares EURO STOXX 50

Részvény Pro Eszkézalap

(EUR)

SPDR Euro Kétvény Pro
Eszkézalap (EUR)

10%

5%

20%

30%

10%

15%

10%

VIG Feltsrekvé Piaci ESG
Részvény Pro Eszkézalap

(EUR)
VIG Maraton ESG Abszolut

Hozamu Pro Eszkézalap

(EUR)

VIG MegaTlrend Részvény
Pro Eszkézalap (EUR)

VIG Panorédma Abszolut
Hozamu Pro Eszkézalap

(EUR)
iShares EURO STOXX 50

Részvény Pro Eszkézalap

(EUR)

SPDR Euro Kétvény Pro
Eszkézalap (EUR)

10%

10%

35%

20%

10%

10%

5%

Eszkézalap

10%

25%

30%

10%

20%

5%
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Alfa Jade USD életbiztositas mintaportfélidinak 6sszetétele

Konzervativ portfélié Kiegyensilyozott portfélié Kockazatvallalé portfélié

Eszkozalap Eszkozalap Eszkozalap

VIG Alfa Abszolit Hozami -~ VIG Alfa Abszolit Hozami ., VIG Alfa Abszolit Hozamu

Pro Eszkézalap (USD) 0% Pro Eszkszalap (USD) 5% pro Eszkézalap (USD) 10%
VIG MegaTrend Részvény i VIG MegaTrend Részvény o VIG MegaTrend Részvény P
Pro Eszkézalap (USD) ° Pro Eszkézalap (USD) ° Pro Eszkézalap (USD) °
VIG Panorédma Abszolit VIG Panorédma Abszoldt VIG Panorédma Abszolit

Hozamu Pro Eszkézalap 10% Hozamu Pro Eszkézalap 20% Hozami Pro Eszkézalap 25%
(USD) (USD) (USD)

Aberdeen Liquidity Fund . P . P

(Lux) US Dollar Pénzpiaci 10% |PShaIrEes E&PlSOOLIJQSeE)zveny 10% |PSha|rEes E'§P|500URSelsDzveny 20%
Eszkzalap (USD) ro Eszkézalap ( ) ro Eszkézalap ( )

iShares S&P 500 Részvény - iShares US Kétvény Pro — iShares US Kétvény Pro -
Pro Eszkézalap (USD) °  Eszkézalap (USD) °  Eszkoézalap (USD) °
iShares US K&tvény Pro o

Eszkszalap (USD) °

Mintaportféliék teljesitménye 2026. juinius 30-ig

Alfa Jév8kép életbiztositas mintaportfélidja

Konzervativ portfélié 8,31% 6,54% 12,32%
Kiegyensilyozott portfélié 7,50% 5,92% 13,35%
Kockazatvallalé portfélié 7,65% 6,38% 14,52%

Alfa Jade EUR életbiztositas mintaportfélisja

Konzervativ portfélié 7,92% 6,36% 11,42%
Kiegyensulyozott portfélié 10,10% 9,04% 15,94%
Kockazatvéllalé portfélié 1,75% 10,80% 19,07%

Alfa Jade USD életbiztositas mintaportféliéja

Konzervativ portfélié 8,28% 6,42% 13,32%
Kiegyensulyozott portfélié 9,41% 7,39% 15,13%
Kockazatvéllalé portfélié 10,61% 8,16% 16,81%
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A hénap eszkézalapjai

Kockazatkeriil eszkézalap: VIG Alfa Abszolit Hozamu eszkézalapok

A kévetkez8 hénapokban a legijabb tékepiaci trende-
ket figyelembe véve a VIG Alfa Abszolit Hozami esz-
kézalapok j6 ar-érték ardnnyal kecsegtetnek az alacsony
kockazatu befektetések kozstt. Az eszkdzalapok abszoldt
hozam tipusi stratégiat kévetnek, és céljuk, hogy aktiv
portfélickezeléssel olyan befektetési portféliét hozzanak
létre, amely elére meghatérozott kockazati profil figye
lembevételével, a referenciamutatét meghaladé hoza-
mot érjenek el. Az eszkézalapok ezt a célt elsésorban
a feltdrekvd eurépai régié kétvény- és részvénypiacain

befektetve kivanjk elérni: jelenleg portfélisjuk mintegy
negyedét kelet-eurépai kdtvények alkotjik, illetve hason-
16 sullyal tartanak réqiés részvényeket is. A régiés piacok
pedig az el8rejelzéseink szerint j6l szerepelhetnek: a
kézép-eurépai részvények mind arazasban, mind tech-
nikailag feliilteljesitenek, illetve egy remélt orosz-ukran
deeszkalacié sincs még bedrazva. Utébbi a régiés két-
vények vonatkozdséaban is jelentds potencialt hordoz, a
magyar kdtvényeket a majdani eurd bevezetés és az uniés
pénzek hazahozatala is felértékeli.

Abszolit hozamii eszkdzalapok teljesitménye 2026. jinius 30-ig

Biztosité Név 3 hénap 6 hénap 12 hénap
Alfa VIG Alfa Abszolit Hozami Pro Eszkézalap (HUF) 8,54% 10,38% 17,70%
CIG Abszolit Hozam Pro Eszkézalap -0,44% -1,69% -1,43%
Generali Tall6z6 abszolat hozam eszkézalap 7,34% 10,13% 15,53%

Kockazatvallalé eszkézalap: VIG Kézép-Eurépai Részvény eszkézalapok

A régids részvénypiacokon lathaté-érezhetd pozitiv
kilstdsok hozzak helyzetbe a VIG Kézép-Eurépai Rész-
vény eszkdzalapokat. Az eszkdzalapok célja a kézép-
kelet-eurépai régié részvénypiacain valé befektetés,
és azoknak a befektet8knek ajanlott, akik részesedni
kivannak a réqiés tézsdei vallalatok hosszi tava teljesit-
ményébdl. A réqids tézsdékre hatalmas t8ke aramlik,
részben az amerikai-irani-izraeli habord befejez8désének
elérhet8 kozelségbe keriilése miatt: a javulé kilatasok

ugyanis vildgszerte batrabba teszik a befektetdket, akik
igy szivesebben merészkednek a kicsit kockazatosabb, dm
nagyobb nyereséggel kecsegtetd fejl6d8 piacokra. Ezen
beliil is Magyarorszag és Lengyelorszag a ,kedvenc™ a
két orszag tézsdei vallalatainak eredményét rendre felfelé
médositjdk az elemz8k, mikézben a profithoz képest a
tézsdei arfolyam - régiés és nemzetkézi 6sszehasonlitas-
ban - alacsony. Kiilénésen a pénziigyi szektor teljesit jél,
nem csoda, hogy a kiilfsldi t8ke ide aramlik.

Kézép-Eurépai részvény eszkézalapok teljesitménye 2026. jinius 30-ig

Biztosité 12 hénap
Alfa VIG K&zép-Eurépai Részvény Pro Eszkézalap (HUF) 5,65% 9,26% 26,61%
Allianz Koézép- és Kelet-Eurépa Részvény eszkézalap 6,44% 9,14% 25,15%
Groupama K&ézép-Eurépai Részvény Forint Eszkézalap 6,23% 9,34% 25,13%

alfa.hu



»Sztori’ eszkdzalap: VIG Maraton ESG Abszolit Hozami eszkézalapok

Els8sorban a régiés és az eurépai névekedésbdl profital-
hatnak a VIG Maraton ESG Abszoldt Hozami eszkéz-
alapok, - és mindenki, aki vasarol a befektetési jegyeibdl.
Az eszkézalapok célja, hogy aktiv portfélickezeléssel -
foldrajzi megkostések nélkiil - olyan befektetési portfélist
hozzanak létre, amely 3 éves id8tavon a befektetSk sza-
maéra a referenciamutaténal magasabb évesitett t8ke-
névekedést ér el, fenntarthatésagi céljainak megvalési-
tasa mellett. Az eszkézalapok a kedvez8 tékepiaci hely-
zet (@ Hormuzi szoros megnyitdsa miatti optimizmus)

miatt portfélidjuknak jelent8s, mintegy 40%-at tartjdk
igéretes részvénypiacokon (ennek fele a kézép-kelet-
eurdpai, tovédbbi 10% fejlett eurépai tézsdéken van be-
fektetve), tovabba jelentds a komoly felértékelédési po-
tenciallal rendelkez8 régids allam- és banki kétvények
aranya is. Utébbiak kivalé teljesitményt nydjtanak: a vart-
nal alacsonyabb élelmiszerinflacié, az irdni helyzet 4tme-
neti rendez8dése és az olajar esése egyardnt segiti a réqgié
gazdasagét, a javulé kilatasok pedig felértékelik a helyi
kétvényeket.

Abszoliut hozamii eszkdzalapok teljesitménye 2026. jinius 30-ig

Név

Biztosité

_ VIG Maraton ESG Abszolit Hozami Pro Eszkézalap (EUR)
CIG

_ Attraktiv abszolit hozam eszkézalap

Hasznos tudnivalék

Jegybanki alapkamatok
2026.07.08.

plln

Devizaarfolyamok (MNB)

EUR/HUF
2026.07.07.

USD/HUF

G

Euré Alapd Abszolit Hozam Pro Eszkézalap

Federal Reserve (FED, Egyesiilt Allamok)

12 hénap

2,29% 2,52% 5,92%
1,10% -1,39% -0,62%
517% 3,59% 5,46%
Magyar Nemzeti Bank (MNB, Magyarorszag) 6,00%
Eurépai Kézponti Bank (ECB, Eurépai Unié) 2,25%

3,50 - 3,75%

Arfolyam Viltozas (elmailt 12 hénap)

354,54 -11,37%

310,24 -8,87%

Jelen dokumentumban megjelend valamennyi informacié kizarélag tajékoztatasul szolgél, ezek semmilyen kériilmények kézétt nem tekintend8k ajanlatnak befektetési
tanacsadasnak. A maltbéli hozamok nem jelentenek garanciat a jév8beni hozamokra nézve. Az Alfa Vienna Insurance Group Biztosité Zrt. nem vallal felel8sséget az
ezen informéaciék alapjan hozott befektetési déntések kdvetkezményeiért. Felhivjuk figyelmét, hogy az egyes eszkézalapok kockazati besorolasa kiillénbsz8. Az eszkdz-
alapok arfolyamainak valtozasaval egyidejiileg valtozik megtakaritasanak értéke. Az eszkdzalapok hozama pozitiv és negativ irdnyban is ingadozhat, amely eredményezhet
nyereséget és veszteséget is. Felhivjuk figyelmét, hogy az arfolyamvaltozasbél eredd kockazatot minden esetben a szerz8dé viseli. A biztosité a befektetési egységhez
kétott élet- és nyugdijbiztositasra sem téke-, sem hozamgaranciat nem vallal.

Forras:

VIG sajat elemzések | akk.hu | mnb.hu | ksh.hu | portfolio.hu
Bloomberg | index.hu | napi.hu | marketwatch.com
businessinsider.com | Google Finance | CNBC | Trading
Economics BET | allianz.hu | cigpannonia.hu | generali.hu

Készitették:
Koplanyi Ménika | marketing és sales support szakértd, VIG Alapkezel& Zrt.
Kovacs Laszlé | tizletfejlesztési igazgats, VIG Alapkezeld Zrt.

Mandoki Adam | eszkszalapok befektetési termékmenedzser, Alfa Vienna Insurance Group Biztosits Zrt. groupama.hu | metlife.hu | nn.hu | signal.hu | uniga.hu | alfa.hu
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