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Fokuszban: novekvd inflacié, emelkedd tézsdék

A vildg pénz- és tékepiacaira meghatarozé hatasti Egye-
stilt Allamokban a kérdés mar nem csak az, hogy a fogyasz-
téi drak tovabbra is emelkednek-e. Hanem az, hogy elég
gyorsan emelkednek-e ahhoz, hogy a kamatcsékkentések
mégq irrealisabbnak tlinjenek - vagy ami méq rosszabb, hogy
ismét teret engedjenek a kamatemeléseknek. A legutébbi
szdmok nem igazan nyugtattak meg senkit: az Egyesiilt
Allamok éves inflaciés ratéja aprilisban 3,8%-ra gyorsult,
ami 2023 majusa 6ta a legmagasabb érték volt. Jelentds
emelkedés a marciusi 3,3%-kal, de még a 3,7%-os eldre-
jelzésekkel szemben is. Az irani habord altal kivaltott olaj-
valsag tovabbra is felfelé hajtja az 4rakat: az energiaarak

17,9%-kal ugrottak meg, ami a 2022 szeptembere 6ta mért
legnagyobb éves névekedés. A benzin 28,4%-kal, a f(itéo-
laj 54,3%-kal dragult, de a lakhatas és az élelmiszer ara is
gyorsulé mértékben emelkedik. A benzinirak emelkedése
- és az ezaltal okozott korlatozott keresletcsékkenés -
noveli annak kockazatat, hogy az inflaciés hullam tarté-
sabb4 vélhat: a magasabb energiaksltségekhez kapcso-
|6d6 kézvetett dremelések ugyanis kénnyebben megva-
|6sithaték lesznek. A maginflaciés mutaté - amely nem
tartalmazza az élelmiszereket és az energist - 3,2%-kal
emelkedett az egy évvel kordbbihoz képest, ami jécskan
meghaladja a Fed 2%-os céljat.

Az amerikai inflacié az elmiilt 3 évben
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Befektetési Ora

A gazdasagi ciklusokat indikatorokkal elSrejelzé, tudo- Kindban viszont tgy tiinik, hogy véget ért a deflacié (az
maényos alapokra épiil8 VIG Globalis Befektetési Ora a  &ltalanos arszinvonal tartés csokkenése): mind a fogyasz-
stagflacié (gyenge névekedés, egydttal magas inflacié)  téi arindex (aprilisban 1,2%), mind a termel8i arindex
és az expanzié hatdrmezsqgyéjén egyensdlyoz. (2,8%) emelkedni kezdett. Az elhizédé kézel-keleti

konfliktus ugyanakkor néveli a stagflacié kockazatat.
A koézel-keleti valsag februar éta alakitja a piaci hangulatot. & d

Az olaj t8zsdei ara tovabbra is hordénként 100 dollar kéril

A -
mozog, ami ismét vildgszerte taplalta-taplalja az inflaciés b&e k\:ac\° A/d',,@ 6_\,’,0
félelmeket. Az Egyesiilt Allamokban az &prilisi inflaciés S A\ 400, %
adatok mar a magasabb energiaarakat tiikrézték, a f6 mu- b\ < %, ‘->O.‘
tat6 3,8%-ra nétt. Az irani konfliktus altal kivaltott olajsokk & ;}g' %,

. Dl 2 . . .. . A e
miatt az energiakoltségek éves szinten kézel 18%-kal dragul- 2’0 .
tak. De a gyorsan, révid tdvon véltozé elemek — mint a haz- o
tartasi energia, a jarm( lizemanyagok, a tb 4ltal timogatott
gyéqgyszerek, a hatésagi aras szolgaltatasok - figyelembe-
vétele nélkil szamitott maginflacié is 3,2%-ra ugrott.
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Az eurézénaban méjusban 3,2%-ra emelkedett a fogyasz- ‘o . G

téi arak atlagos névekedési titeme, ami 2023 8sze 6ta a
legmagasabb érték. A f8bb hajtéerét az energiaksltségek
emelkedése jelentette, amelyek 6sszességében 10,9%-kal

UW: azok a befektetési eszkozsk, amelyek vérhatéan
nem teljesitenek jél az adott id&szakban.
N: azok a befektetési eszkdztk, amelyek varhatéan

néttek az el6z8 év azonos idészakahoz kéPeSt- kevésbé jol teljesitenek az adott id&szakban.
OW: azok a befektetési eszkdzsk, amelyek varhatéan
Forras: VIG Alapkezelé jol teljesitenek az adott id&szakban.

A hénap ZENitjén: Alfa Globalis Részvény Eszkézalap

A vildg névekedése egyetlen portféliban zog, afejl8d4 piacokon szamos vallalat vonzé értékeltség

mellett kinal névekedési lehetdséget.
A globalis részvénypiacok tovabbra is kedvezd hosszi E

tava lehetéségeket kindlnak a befektetSk szamara. Az A geopolitikai fesziiltségek enyhiilése esetén a befektetdi
amerikai véllalatok eredményvarakozasai emelkednek, hangulatjavulhat, amelybél a feltérekvd piacok kiilénésen
mikézben a mesterséges intelligencidhoz kapcsolédé  profitalhatnak. A kockazatvéllalasi kedv erésédése jel-
beruhézasok (j lendiiletet adnak a technolégiai szektor- lemz8en jelentds t8kebedramlast eredményez ezekbe a
nak. A vezeté technolégiai véllalatok rekordésszegti fej- régidkba, tdmogatva a részvényarfolyamok emelkedését.
lesztései varhatéan tovabb tdmogatjék a véllalati profitok ~ Emellett Kindban a gazdasagi aktivitas stabilizal6dasara
novekedését, amely a részvénypiacok eqyik legfontosabb  utalé jelek is megjelentek, ami tovabbi tamaszt nydjthat a
hajtéereje maradhat a kévetkez8 id8szakban. fejl6d8 piacok teljesitményének.

Az Alfa Globélis Részvény Eszkézalap ugyanakkor Az Alfa Globélis Részvény Eszkszalap igy egyszerre kinal
nemcsak a fejlett piacok sikereibél részesedik, hanem a  hozzaférést a vilag vezetd véllalatainak innovaciéjshoz
fejl6dé gazdasdgok novekedési potencialjt is kihasznal- és a fejléd8 gazdasagok felzarkézasi potenciéljshoz. A
ja. Ez kiilonésen fontos a jelenlegi kérnyezetben, hiszen  széles foldrajzi diverzifikacié révén a befektetsk a globlis
a feltorekvé piaci részvények értékeltsége tovabbra is novekedés tobb motorjabdl is részesedhetnek, mikézben
jelentdsen kedvezdbb a fejlett piacokénél. Mikézben az  portfélidjuk kiegyensilyozottabba valhat.

amerikai részvények atlagos drazdsa magas szinteken mo- |
alfa.hu



Kétvénypiacot érinté hirek

Az amerikai kétvénypiac mar &razza a névekvd inflaciét,
és vele azt, hogy a hitelfelvételi kéltségek magasan
maradnak. Az amerikai 30 éves &llamk&tvények hoza-
ma rdvid id8re elérte az 5,2%-ot, ami 2007 éta a legma-
gasabb szint, de egyes vélekedések szerint akar 6%-ig is
emelkedhet. De a 10 éves llamkétvény éves hozama is
tébb, mint 4,5% volt: a befektet8k lathatéan nagyobb
kompenzaciét kdveteltek az inflaciés kockazat és az
USA névekvé adéssagterhe miatt. A hosszd lejarati ho-
zamok emelkedésével a befekteték most arra fogadnak,
hogy az inflacié és az allami hitelfelvétel kamata makac-
sul magas marad. Az irdni haboru eldtt két vagy harom
Fed kamatcsékkentésre szamitottak idén a piacok, most
nagyobb eséllyel fogadnak egy decemberi emelésre.
Hasonlé a helyzet a jelentés energiaimportra szorulé
Eurépéban is: a magas inflaciéval kiizd8 Németorszag-
ban a 10 éves &llampapir 3% feletti hozama 15 éves cslcs,
Japanban a 2,6%-ot meghaladé rata pedig térténelmi
rekord. Magyarorszag ugyanakkor kivétel: a hozam két
hénap alatt 7,5%-rél 5,5%-ra esett az EU felé fordulé poli-
tikai valtozadsok és az uniés pénzek hazahozatala miatt.

Erintett eszkézalapok elsésorban:

m VIG Fejlett Piaci Allamkstvény eszkszalapok
m VIG Globélis Feltsrekvé Piaci Kétvény Pro Eszkézalap
m Alfa Magyar Tulsdlyos Kétvény Eszkézalap

Tovabbi érintett eszkdzalapok
(részbeni kétvény kitettségiik miatt):

m VIG MoneyMaxx Feltérekvd Piaci Abszolit Hozamd
eszkdzalapok

VIG Maraton ESG Abszolit Hozamu eszkézalapok
VIG Alfa Abszolit Hozami eszkézalapok

VIG Panordma Abszolit Hozamu eszkézalapok
VIG Tempo Alapok Alapja eszkézalapok

VIG BondMaxx Total Return Kétvény eszkézalapok

Részvénypiacot érinté hirek

Toretlennek tlinik az amerikai tézsde emelkedése, ame-
lyet teljes mértékben a névekvd vallalati nyereségek
vezérelnek. El8rejelzések szerint a nyarat 7500 ponttal
indité S&P 500 index az év végére 8000-re emelkedhet.
A korabbiaknal magasabb el8rejelzést a frissitett nyere-
ségbecslések vezérlik: a neves amerikai Goldman Sachs
befektetési bank el8rejelzése szerint az S&P 500-ban
szerepl8 cégek atlagos részvényenkénti nyeresége (EPS)
2026-ra nézve 340 dollar lehet, ami 24%-os névekedést
jelent az el&z8 évhez képest. A jév8 évi prognézisok pedig
ennél is messzebbre mennek: a 2027-es 385 dollaros &t-
lagos EPS tovabbi 13%-os emelkedés. A legnagyobb haj-
téer8t a mesterséges intelligencia infrastruktaréjara for-
ditott kiadasok jelentik: a legnagyobb technolégiai cégek
varhatéan 754 millidrd dollart kéltenek t8kebefektetésre
idén (ez 83%-os ugras 2025-héz képest), és 905 milliard
dollart 2027-ben. Az Al infrastrukturélis beruhazasokbsl
profitalé vallalatok varhatéan az S&P 500 index EPS-
névekedésének nagyjabdl felét teszik majd ki idén.
A technolégiai cégek részvényeinek dragulésa egyéb-
ként Eurépaban és Azsiaban is kimagaslé: a dél-koreai
Samsung &rfolyama egy hénap alatt 50%-kal nétt.

Erintett eszkdzalapok elsdsorban:

VIG MegaTlrend Részvény eszkézalapok

VIG Opportunity Fejlett Piaci Részvény eszkézalapok
VIG Kézép-Eurépai Részvény eszkdzalapok

Alfa Trend Részvény eszkézalapok

Alfa ESG Fékusz Részvény eszkdzalapok

Tovabbi érintett eszkdzalapok
(részbeni részvény kitettségiik miatt):

m VIG Maraton ESG Abszolit Hozami eszkézalapok
B VIG Tempo Alapok Alapja eszkézalapok
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Alternativ befektetéseket érinté hirek

A nyersanyagszektor a stagflaciés id8szakokban (amikor
egyszerre van jelen a magas inflacié és a gyengébb gaz-
dasagi névekedés) &ltaldban jél teljesit, az olajar réadasul
az amerikai-irdni haboru, kilénésen a Hormuzi-szoros
lezardsa miatt tovabbra is magas, a csatornan halad
at a globélis olajexport negyede. A krizis miatt kialakult
magas, hordénként (1 hordé = 159 liter) 100 dollar k&rii-
li drszintje ugyanakkor gyorsan csékkenhet, ha a Hor-
muzi-szoros Ujra hajézhatéva valik. Gyengélkedik viszont
az elmdalt években tulvetté és tilpozicionaltta valt arany:
a térténelem folyaman jellemz8en menedékként tekin-

tett nemesfém vilagpiaci ara az irdni habora kériil kialakult
kockézatkeriilg kérnyezetben esett, igy most nem téltétte
be ezt a szerepét. Az unciankénti (1 uncia = 31,1 gramm)
4500 dollaros kurzus 20%-kal alacsonyabb a januar végi
arfolyam rekordnal.

Erintett eszkdzalapok:

m VIG Panorédma Abszolit Hozam eszkézalapok
m VIG Arany eszkézalapok
m Alfa Arany Fékusza Arupiaci eszkdzalapok

Devizapiacot érinté hirek

Tovéabbra is er8s a forint: az &prilisi parlamenti valasztas
kétharmados tébbséggel megvalasztott, EU felé fordulé
kormanyat szinte parttalan bizalom &vezi. A kérvonala-
z6d6 nemzetkdzi megéllapodasok és a lehivhaté eurépai
uniés pénzek érkezése javitja a befektetdi bizalmat, stabi-
lizélja az orszadg devizatartalékait és csékkenti a kockaza-
ti feldrat. De a csékkend magyar inflacié és a globalis
kockazatvéllalasi kedv javuldsa és a régiés devizak iranti
altalanos kereslet is hozzajarul a hazai fizet8eszkéz stabi-
lizal6dasahoz és felértékel6déséhez. A 350 forintig esd
eurdé- és 300 forintot sdrolé dollér kurzus ugyanakkor
j6 lehetéség, hogy a megtakaritasok egy részét j6 aron
devizéra valtsuk. A magyar gazdasag ugyanakkor szédmos

kihivassal kiizd (elég csak a hatalmas kéltségvetési hiany-
ra gondolni), rossz hirek esetén gyorsan eshet a nemze-
ti valuta arfolyama. A kockazat csékkentésére megéri
diverzifikalni.

Erintett eszkdzalapok:

m Euréban és dollarban nyilvantartott biztositasi médo-
zatok eszkdzalapjai

B Forintban nyilvantartott biztositasi médozatok azon
eszkdzalapjai, melyeknek fékusza a nemzetkézi pénz-
és tékepiac

Mintaportfélick teljesitménye

A VIG Alapkezel8 szakemberei altal 8sszeéllitott mintaportféliék célja, hogy dtmutatasként szolgaljanak a
kiilsnb6z8 kockazatvallalasi hajlandésagu tigyfelek megtakaritasi terveihez:

m A konzervativ portfélié azoknak lehet alkalmas, akik
hossz( tavon alacsony kockézatot véllalnak, és e mel-
lett megelégednek az alacsonyabb varhaté hozammal.
Ebben a portfélisban a kétvény és pénzpiaci tipusi
eszkdzalapok vannak tdlsdlyban.

® A kiegyensiilyozott portfélié azoknak lehet alkal-
mas, akik hosszd tadvon a mérsékelt hozam érdekében
kézepes kockazatot hajlandéak vallalni. Ebben a port-
folisban nagyobb silyt kapnak az alacsonyabb kocka-

zati besorolasi eszkdzalap tipusok (kétvény, pénzpiaci),
de kisebb részben az elébbieknél magasabb kockazatd
és magasabb hozampotenciallal rendelkez8, vegyes és
részvény tipusu eszkézalapok is megtaldlhaték benne.

m A kockazatvillalé portfélié azoknak lehet alkalmas,
akik hosszi tavon a varhatéan magas hozam érdeké-
ben magas kockazatot hajlandéak vallalni. Ebben a
portféliéban a legnagyobb részaranyt a részvény tipu-
st eszkézalapok képviselik.

alfa.hu



Alfa JovSkép életbiztositas mintaportfélidinak 6sszetétele

Konzervativ portfélié Kiegyensiilyozott portfélié Kockazatvallalé portfélié
Eszkozalap Eszkozalap Eszkozalap

VIG Alfa Abszoldt Hozamd

VIG Alfa Abszoldt Hozamd

VIG Alfa Abszoldt Hozamd

Pro Eszkézalap (HUF) 35%  pro Eszkézalap (HUF) 25% prg Eszkézalap (HUF) 15%
VIG Magyar Kétvény Pro o VIG Magyar Kétvény Pro -~ VIG Magyar Kétvény Pro o
Eszkézalap (HUF) °  Eszkézalap (HUF) °  Eszkézalap (HUF) °
VIG Magyar Pénzpiaci Pro . VIG MegaTlrend Részvény o VIG Megalrend Részvény o
Eszkézalap (HUF) > Pro Eszkézalap (HUF) °  Pro Eszkézalap (HUF) °
. Fidelity Global Technology Fidelity Global Technology
XJSETZT(?SE;I[:”%EGSE;WY 15% Részvény Pro Eszkdzalap 5% Részvény Pro Eszkézalap 10%
P (HUF) (HUF)

JPMorgan US Select JPMorgan US Select JPMorgan US Select
Részvény Pro Eszkszalap 10% Részvény Pro Eszkézalap 10% Részvény Pro Eszkézalap 10%
(HUF) (HUF) (HUF)

OTP BUX Indexkévetd OTP BUX Indexkévetd

Részvény Pro Eszkszalap 5% Részvény Pro Eszkézalap 10%

(HUF) (HUF)

SPDR Gold Arupiaci Pro - SPDR Gold Arupiaci Pro -

Eszkézalap (HUF)

Eszkézalap (HUF)

Alfa Jade EUR életbiztositas mintaportféliinak ésszetétele

Konzervativ portfélié Kiegyensilyozott portfélié Kockazatvallalé portfélié

Eszkozalap Eszkozalap

VIG Feltorekvé Piaci ESG

Eszkézalap

VIG Alfa Abszolit Hozamd ., VIG Alfa Abszolit Hozamu . o 3 .
Pro Eszkézalap (EUR) 20% prg Eszkézalap (EUR) 15% E{Eelst&/)eny Pro Eszkézalap 10%
VIG Maraton ESG Abszolit @ ic ) eiorekvé Paci 25G - * viG Maraton ESG Abszolit
Hozamu Pro Eszkézalap (EUR) ° (ETJZF\{/; ny Fro Lszkozalap ° Hozamu Pro Eszkézalap (EUR) °
VIG Megalrend Részvény . VIG Maraton ESG Abszolat — VIG MegaTlrend Részvény 35‘7
Pro Eszkézalap (EUR) ° Hozamd Pro Eszkézalap (EUR) ° Pro Eszkozalap (EUR) ’
o VIG Panorédma Abszolit
BNP Money Market Euro ., VIG Megalrend Részvény . ; 5 .
Pénzpiaci Eszkézalap (EUR) % Pro Eszkszalap (EUR) 25% 'E'EOJETU Pro Eszkézalap 10%
iShares EURO STOXX 50 VIG Panorédma Abszolit iShares EURO STOXX 50 o~
Részvény Pro Eszkézalap 10% Hozamu Pro Eszkézalap 10% Részvény Pro Eszkézalap °
(EUR) (EUR) (EUR)
. iShares EURO STOXX 50 o
SPDR Euro Kétvény Pro 5 hares - ., SPDR Euro Kétvény Pro .
Eszkézalap (EUR) 20% ?E&Zg)eny Pro Eszkézalap 15% Eszkézalap (EUR) 2%
SPDR Euro Kétvény Pro .

Eszkézalap (EUR)
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Alfa Jade USD életbiztositas mintaportfélidinak 6sszetétele

Konzervativ portfélié Kiegyensilyozott portfélié Kockazatvallalé portfélié

Eszkozalap Eszkozalap Eszkozalap

VIG Alfa Abszolat Hozamu 1557 VIG Alfa Abszolat Hozamd o VIG Alfa Abszolat Hozamd o
Pro Eszkézalap (USD) ° Pro Eszkézalap (USD) ° Pro Eszkézalap (USD) °
VIG MegaTrend Részvény . VIG MegaTlrend Részvény . VIG MegaTlrend Részvény S
Pro Eszkézalap (USD) ° Pro Eszkszalap (USD) ° Pro Eszkozalap (USD) °
Aberdeen Liquidity Fund VIG Panorédma Abszolat VIG Panorama Abszolat

(Lux) US Dollar Pénzpiaci 10% Hozami Pro Eszkézalap 10% Hozami Pro Eszkézalap 15%
Eszkszalap (USD) (USD) (USD)

iShares S&P 500 Részvény - iShares S&P 500 Részvény 07 iShares S&P 500 Részvény o
Pro Eszkézalap (USD) ° Pro Eszkézalap (USD) ° Pro Eszkézalap (USD) °

iShares US Kétvény Pro o iShares US Kétvény Pro - iShares US Kétvény Pro -
Eszkszalap (USD) °  Eszkézalap (USD) °  Eszkszalap (USD) ’

Mintaportféliék teljesitménye 2026. majus 29-ig

Alfa Jév8kép életbiztositas mintaportfélidja

Konzervativ portfélié 4,82% 7,53% 12,08%
Kiegyensilyozott portfélié 4,38% 7,77% 14,03%
Kockazatvallalé portfélié 4,73% 8,15% 15,29%

Alfa Jade EUR életbiztositas mintaportfélisja

Konzervativ portfélié 2,64% 5,37% 9,33%
Kiegyensilyozott portfélié 4,11% 8,45% 14,68%
Kockazatvéllalé portfélié 5,60% 10,77% 19,38%

Alfa Jade USD életbiztositas mintaportféliéja

Konzervativ portfélié 4,30% 7,42% 15,14%
Kiegyensilyozott portfélié 5,25% 8,97% 18,10%
Kockazatvallalé portfélié 6,94% 10,48% 22,14%
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A hénap eszkézalapjai

Kockazatkeriilé eszkézalap: VIG Magyar Kétvény eszkézalapok

Az els8sorban a magyar allam nevében forgalomba ho- érdekl8dést. A magyar kétvényhozamok a lengyelek ho-
zott 4llamkétvényeket és diszkontkincstarjegyeket, vala- zamai alatt maradtak, és altalanos varakozasok szerint
mint a Magyar Nemzeti Bank &ltal kibocsatott kétvénye- egyelére a cseh és a lengyel allamkétvények kézott kell
ket tarté VIG Magyar Kétvény eszkézalapok a kévetkez8  elhelyezkedniiik. A cseh llamk&tvényekhez viszonyitott
hénapok egyik legjobb hozam/kockazat aranyi befekte- 70 bazispontos felar még mindig némi mozgasteret biz-
tései lehetnek az alacsony rizikéju eszkézosztalyon beliil.  tosit a feliilteljesitésre. Ha az irani helyzet és a Hormuzi-
A forint kétvények varhatéan felértékelédnek: a GDP  szoros kérdése rendezédik, az lehet a mozgatérugs. Osz-
névekedése egyre jobb, az inflacié kedvezd, az EU-ala- szességében az olajarak és a Kézel-Kelet alapjan tovab-
pokkal kapcsolatos hirek és az euré bevezetésének kéz- bra is binaris a helyzet, igy a régiénkban is megkiilénbdz-
zelfoghaté kézelségbe keriilése pedig tovabb néveli a  tetjiik magunkat, de tovabbra is maradunk a figyelem
magyar eszkdzsk iranti bizalmat és globalis befektetéi  kézpontjaban.

Magyar kétvény eszkdzalapok teljesitménye 2026. majus 29-ig

Biztosité 12 hénap
Alfa VIG Magyar Kétvény Pro Eszkézalap (HUF) 6,50% 10,36% 13,92%
NN Magyar kétvény eszkézalap 6,36% 9,50% 12,05%
Allianz MKA - Magyar Kétvény eszkdzalap 5,29% 8,89% 11,80%

Kockazatvallalé eszkézalap: VIG Feltorekvé Piaci ESG Részvény eszkdzalapok

A jézan varakozasok szerint az irdni habori elbb-utébb  kedvezd értékeltségliek: atlagos P/E mutatéjuk alig ha-
lezérul, amire a feltérekvd piaci (EM - Emerging Markets) ladja meg a 12-szeres szorzét, mikézben a véllalati ered-
részvények 8sszességében pozitivan reagalhatnak. A ha- ményndvekedés atlag feletti. (Az amerikai bérzén példaul
borik idején ugyanis a befektet8k gyakran a dollarba, 21 félétti ugyanez a mutaté, azaz ott jéval dragabbak a
amerikai 4llampapirokba és aranyba menekiilnek. A konf-  részvények.) Mivel a VIG Feltsrekvd Piaci ESG Rész-
liktus lezaruldsa csdkkentheti ezt a ,safe haven” keresletet, vény eszkdzalapok a fejl6d8 gazdasdgok névekedésébdl
igy a kockazatosabb eszk&zdk - kéztiik a feltdrekvd piaci  profitélé véllalatok részvényeibe fektetnek, és e vallalatok
részvények — vonzébba vélhatnak. A jelentds t8kebedram-  az &rfolyamemelkedésébél vagy osztalékfizetésébdl profi-
las pedig felfelé hajtja ezen piacok t8zsdén jegyzett val- télnak, a kévetkezd hénapokban gyiimélcséz8 befekteté-
lalatainak &rfolyamat. A fejl6dé piaci részvények réadasul  si célpontok lehetnek a kockézatvéllalé tigyfelek szamara.

Feltérekvé piaci részvény eszkézalapok teljesitménye 2026. mijus 29-ig

Biztosité 6 hénap 12 hénap
Alfa VIG Feltérekvé Piaci ESG Részvény Pro Eszkézalap (HUF) 10,04%  26,83% 41,90%
Allianz FPA - Feltérekvé Piacok Részvény eszkdzalap 2,00% 12,15% 21,20%
CIG Pannénia Mozaik Fejl8d8 Piacok Pro Részvény Eszkézalap 1,47% 17,19% 30,13%

alfa.hu



»Sztori” eszkézalap: VIG MegaTrend Részvény eszkézalapok

A technolégiai szektor szarnyaldsanak készénhetéen j6
kilatasokkal rendelkeznek a kévetkezé hénapokra a VIG
Megalrend Részvény eszkdzalapok. Az eszkézalapok cél-
ja, hogy a gazdasagi ciklusokon tdlnydlé, globalis mega-
trendekbdl profitalni tudjanak. llyen trendnek szdmitanak
a technolégiai djitasok, az innovécidk is. Kiilénésen az Al,
amelynek népszer(isége téretlen, a j6 szentiment miatt
érdemes feliilni a vételi hullamra. A piac vevd az Al-in-

frastruktira sztorira, a befektetdk tovabbra is keresik, hol
tud még lecsapédni az Al capex hulldm. A techcégek
eredményei rendre meghaladjék a véarakozasokat, a pro-
fitmargin magas. A részvények pedig ennek megfeleléen
szarnyalnak, rdadasul nem csak Amerikaban: a dél-koreai
Samsung az év elsd 5 hénapjaban tébb, mint 150%-kal,
de a vilag legnagyobb chipgyartéjanak szamité tajvani
TSMC részvénye is 50%-ot meghaladéan értékel8dstt fel.

Részvény eszkézalapok teljesitménye 2026. majus 29-ig

Név

Biztosité

NN

Hasznos tudnivalék

Jegybanki alapkamatok
2026.06.10.

plln

Devizaarfolyamok (MNB)

EUR/HUF
2026.06.10.

USD/HUF

G

VIG MegaTlrend Részvény Pro Eszkézalap (HUF)
Megatrend részvény ESG eszkézalap - A

Federal Reserve (FED, Egyesiilt Allamok)

12 hénap

4,85% 4,05%

1,42% -1,36% 0,21%
Magyar Nemzeti Bank (MNB, Magyarorszag) 6,25%
Eurépai Kézponti Bank (ECB, Eurépai Unié) 2,00%

3,50 - 3,75%

Arfolyam Viltozas (elmailt 12 hénap)
356

-11,38%

308 -17,10%

Jelen dokumentumban megjelend valamennyi informacié kizarélag tajékoztatasul szolgél, ezek semmilyen kériilmények kézétt nem tekintend8k ajanlatnak befektetési
tanacsadasnak. A maltbéli hozamok nem jelentenek garanciat a jév8beni hozamokra nézve. Az Alfa Vienna Insurance Group Biztosité Zrt. nem vallal felel8sséget az
ezen informéaciék alapjan hozott befektetési déntések kdvetkezményeiért. Felhivjuk figyelmét, hogy az egyes eszkézalapok kockazati besorolasa kiillénbsz8. Az eszkdz-
alapok arfolyamainak valtozasaval egyidejiileg valtozik megtakaritasanak értéke. Az eszkdzalapok hozama pozitiv és negativ irdnyban is ingadozhat, amely eredményezhet
nyereséget és veszteséget is. Felhivjuk figyelmét, hogy az arfolyamvaltozasbél eredd kockazatot minden esetben a szerz8dé viseli. A biztosité a befektetési egységhez
kétott élet- és nyugdijbiztositasra sem téke-, sem hozamgaranciat nem vallal.

Forras:

VIG sajat elemzések | akk.hu | mnb.hu | ksh.hu | portfolio.hu
Bloomberg | index.hu | napi.hu | marketwatch.com
businessinsider.com | Google Finance | CNBC | Trading
Economics BET | allianz.hu | cigpannonia.hu | generali.hu
groupama.hu | metlife.hu | nn.hu | signal.hu | uniga.hu | alfa.hu

Készitették:

Koplanyi Ménika | marketing és sales support szakértd, VIG Alapkezel& Zrt.
Kovacs Laszlé | tizletfejlesztési igazgats, VIG Alapkezeld Zrt.
Mandoki Adam | eszkézalapok befektetési termékmenedzser, Alfa Vienna Insurance Group Biztosité Zrt.
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