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Fokuszban: Az amerikai novekedés és a Fed

Bar az amerikai gazdasag a statisztikék alapjan jél mu-
zsikal, a brutté hazai termék (GDP), amely az amerikai
gazdasagban el8allitott dsszes &ru és szolgaltatas 6sz-
szege, 4,3%-kal bdvilt a tavalyi harmadik negyedévben,
és az Atlanta Fed ,GDPNow” elérejelzése alapjan az
év utolsé 3 hénapjaban is 4% feletti lehetett a néveke-
dési iitem, a munkaerdpiac alulteljesit. A maganvallal-
kozasok az ADP intézet felmérése szerint 2026 januar-
jdban mindéssze 22 ezer Gj munkahelyet teremtettek, a
lefelé médositott 37 ezer f8s decemberi szdmnal is ke-
vesebbet, ami j6cskan elmarad a 48 ezer f8s névekedés-
re vonatkozé el8rejelzésektdl. A gazdasdg motorjat adé
szolgaltatasi szektorban 57 ezer, a politikailag fontos
feldolgozéiparban pedig 8 ezer munkahely sz(int meg:

utébbi szektor 2024 marciusa 6ta minden hénapban fo-
lyamatosan veszit munkahelyeket. A munkahelyteremtés
2025-ben jelentds mértékben visszaesett: a maganszek-
tor tavaly csak 398 ezer Gj munkahelyet teremtett, szem-
ben a 2024-es 771 ezerrel. Mindez megagyaz a vallala-
tokat és a csalddokat mérsékeltebb hitelksltségek révén
tdmogaté jegybanki kamatcsdkkentésnek, amit minden
bizonnyal tdmogat majd a méjusban hivatalba lépé dj
Fed elnék Kevin Warsh is. Ot ugyanis a régéta az ala-
csonyabb kamatokat tdmogaté Donald Trump jelélte a
poziciéra. A jelenlegi Fed vezér Jerome Powell tartéz-
kodébb: januarban a szdvetségi alapkamat a korabbi
3,5%-3,75%-0s céltartoméanyban maradt, hogy kordéban
tartsa az inflaciét.

Uj munkahelyek az USA-ban*

480

360

240

120

-120

2023.01. 2023.05. 2023.09. 2024.01. 2024.05.

*ezer f6

Forras: ADP, TradingEconomics

2024.09. 2025.01. 2025.05. 2025.09. 2026.01.

alfa.hu



Befektetési 6ra

A VIG Alapkezelé Globalis Befektetési Ora elnevezés(,
tudomanyos alapokra épiil8 el8rejelz8 modellje, amely

el8remutaté indikatorokkal becsiili meq a révid tava gaz-

daségi ciklust, jelenleg a fellendiilés iranyaba mutat. Az

egyes orszagcsoportok kilatasai kézott ugyanakkor érez-

hetd kiilsnbségek lehetnek.

Az Egyesiilt Allamokban a gazdaséq jél teljesit, a GDP
ndvekedési iiteme a varakozasok szerint meghaladja a
4%-ot. Bar a fogyasztéi dremelkedés titeme 2,7%-os szint-
jével magasabb az ideélisnak tartott 2%-nél, dsszességé-
ben nem ad okot panaszra. Az energiadrak alacsony
szinten &llnak (@ hordénként 60 dollart alig meghaladé
olajér az &téves mélypont kériil van), egyediil a szolgal-
tatasoknal latszik dinamikus dragulds. Minden egyiitt &ll
a kamatcsdkkentéshez.

Eurépaban a korabbi éveknél magasabb titem(i névekedés
johet a véllalati nyereségekben. Mindezek a részvénypiac
er8sddésének irdnyaba mutatnak, a tézsdéken ugyanak-
kor méar az expanziés szakaszra jellemz8 dgazatok (nyers-
anyag és energiaszektor) er8sédnek.

Kina ugyanakkor tovabbra sem &ll jél: a Reuters iizleti
hiriigyndkség kézvélemény-kutatisa szerint a tavalyi 5%-
rél 2026-ban a GDP névekedés 4,5%-ra lassulhat.
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UW: azok a befektetési eszkézsk, amelyek varhatsan
nem teljesitenek j6l az adott id8szakban.

N: azok a befektetési eszkdzok, amelyek varhatéan
kevésbé j6l teljesitenek az adott id8szakban.

OW: azok a befektetési eszkézsk, amelyek varhatsan
j6l teljesitenek az adott id8szakban.

Forras: VIG Alapkezelé

A hénap ZENitjén: Alfa Konzervativ Vegyes Eszkézalap

Kontrollilt névekedés a bizonytalan vilagban

A jelenlegi piaci kérnyezetben, amikor a globalis gazdasagi
ciklus a fellendiilés iranyaba mutat, ugyanakkor az egyes
réqgidk és eszkézosztilyok kézdtt markans kilénbségek
figyelhet8k meg, kiilénésen felértékel6dnek azok a befek-
tetési megoldasok, amelyek képesek egyensilyt teremte-
ni a hozamlehetdségek és a kockazatkezelés kozstt.

A VIG Alapkezels Globalis Befektetési Oraja alapjan a
gazdasagi kérnyezet tdmogaté: az Egyesiilt Allamok-
ban erds névekedés és kézelgd kamatcsdkkentések, Eu-
répaban javulé vallalati profitkilatasok lathaték, miksz-
ben Kina lassuldsa és az &rupiaci, devizapiaci kilengések
tovébbra is dvatossdgra intenek. A kétvénypiacokon a

hosszd hozamok emelkedésének kockazata, a részvény-
piacokon pedig az dgazati és regionalis rotacié indokolja
a megosztott, aktiv megkézelitést.

Ebben a kérnyezetben az Alfa Konzervativ Vegyes Eszkéz-
alap idealis valasztas lehet azoknak a lakossagi befekte-
téknek, akik mérsékelt kockazatvallalds mellett szeret-
nének részesedni a globalis névekedésbél. Az eszkézalap
kdtvény- és részvénybefektetéseket egyarant tartalmaz,
igy képes kihasznédlni a magas hazai és feltérekvd piaci
kétvényhozamokat, mikézben kontrollalt mértékben részt
vesz a részvénypiaci emelkedésben is. A vegyes struktira
tompitja a piaci kilengéseket, és védelmet nydjt az olyan
hirtelen drmozgasokkal szemben, mint amilyet az arany
vagy egyes technoldgiai részvények esetében lathattunk.
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Kétvénypiacot érinté hirek

Ahogy korabban jeleztiik, a havi foglalkoztatési jelentések
strukturalis gyengeséget mutatnak az Egyesiilt Allamok-
ban. Ez pedig j6 ok lehet a Fed szdmara az iranyadé ka-
mat csdkkentésre az Uj jegybankelnék majusi hivatalba
lépésével. A célzottnal (2%) magasabb (2,7%) inflaciés
kérnyezetben varhaté kamatcsskkentések ugyanakkor az
amerikai hozamgdrbe tovabbi meredekségét okozhatjak:
a jelent8s jegybankari tapasztalattal rendelkez8, a Wall
Street emberének tartott Kevin Warsh ugyanis legutébbi
nyilatkozatai alapjan nem tdmogatja a hosszd futamideiti
hozamok mérséklését azzal, hogy a Fed ilyen tipusi allam-
kétvényeket véasarolna. Szerinte ugyanis hosszi tavon a
mesterséges intelligencia olyan mértékben néveli majd a
véllalatok hatékonysagat, hogy az elegend$ lesz kéltségeik,
és igy az arszinvonal csékkentéséhez. Ez a kérnyezet nem
tdmogatja a kétvénypiacokat, ezért a 10 éves futamidejli
amerikai allamk&tvények szép lassan leértékel6dnek. A
dollar eqy éve tarté gyengiilése ugyanakkor felértékeli
a fejl6d8 piaci kétvényeket, amelyek komoly, atlagosan
évi 2,5% hozamfelara igazi mézesmadzag.

Erintett eszkoézalapok elsésorban:

m VIG Fejlett Piaci Allamkstvény eszkszalapok
m VIG Globélis Feltérekvé Piaci Kétvény Pro Eszkézalap

Tovabbi érintett eszkézalapok
(részbeni kotvény kitettségiik miatt):

m VIG MoneyMaxx Feltérekvé Piaci Total Return
eszkdzalapok

VIG Maraton ESG Abszolit Hozami eszkézalapok
VIG Alfa Abszolit Hozama eszkézalapok

VIG Panordma Abszolit Hozami eszkézalapok
VIG Tempo Alapok Alapja eszkézalapok

VIG BondMaxx Total Return Kétvény eszkézalapok

Részvénypiacot érintd hirek

Ujabb térténelmi csticsra emelkedett a globalis részvény-
piac (az ezt méré MSCI World index az elmdilt 12 hénap-
ban kézel 20%-kal er8sédétt), a tézsdei ralit azonban
most mar az Amerikan kiviili orszagok vezették. Tovabbi
fontos valtozas, hogy az egyes dgazatok kézétt jelentds
rotdcié6 ment végbe. Az alapanyag- és energiaszektor
feltilteljesitett, mig a korabban a befekteték kedvencének
szamité technolégiai és pénziigyi szektor gyengébben
muzsikalt. Mindéssze néhany hét alatt torténelmi mér-
tékii atrendez8dés volt megfigyelhetd a kisvallalati rész-
vények felé, amelyek ezért januarban jécskan 4tlag feletti
hozamot produkaltak (a piac szélesebb kérét lefedd S&P
500 index gyakorlatilag stagnélt januarban, a kisvéllala-
ti Russell 2000 index 6-7%-os pluszban volt). A korabbi
sztar, a legnagyobb tech cégeket téméritd ,legendas
hetes” sem eqgy csoport mar: mig az NVIDIA chipgyarté
és a Google tulajdonos Alphabet tovabbra is a befektetsk
kedvence volt, a Facebookot iizemeltetd Meta és a Micro-
soft részvényeit ugyanakkor az Al-ba valé tulzott invesz-

ticick miatt buntetik a befekteték. A dél-koreai KOSPI

index viszont nyertese a mesterséges intelligencia-boom-
nak: a memériachipek 6riasi dragulasanak készénhet8en
a széuli tézsde janudrban 20%-ot erésédott.

Erintett eszkdzalapok elsdsorban:

m VIG Megalrend Részvény eszkézalapok
m VIG Opportunity Fejlett Piaci Részvény eszkézalapok
m VIG Kézép-Eurépai Részvény eszkszalapok

Tovabbi érintett eszkézalapok
(részbeni részvény kitettségiik miatt):

m VIG Maraton ESG Abszolit Hozami eszkdzalapok
B VIG Tempo Alapok Alapja eszkézalapok
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Alternativ befektetéseket érinté hirek

Az arany ara egyetlen nap alatt tébb, mint 7%-kal zuhant,  néhany nap alatt majdnem megduplézédott az Egyesiilt
és 5000 dollar al3 siillyedt a Federal Reserve j elndkének ~ Allamokban uralkodé kiildnésen hideg idgjaras miatt.
kiiszébdn 4ll6 kinevezése miatt. Kevin Warsh a szigord
monetaris politika hive, a tapasztalt szakember jegybank-
elnski jelslése megnyugtatta a befektetdket. A dollar
er8sddott a hirre, az el6z8 nap még térténelmi rekordra
dragulé, biztonsdgos menedéknek szamité nemesfém (de
az arany mellett az eziist is) pedig mélyrepiilésbe kez- ® VIG Panordma Abszolit Hozami eszkézalapok
dett, bar idei 4rfolyamnsvekedése még igy is 10% feletti. ® VIG Arany eszkozalapok

De nem csak az arany &ra emelkedett idén: a foldgaz ara  m Alfa Arany Fékuszd Arupiaci eszkézalapok

Devizapiacot érinté hirek

Folytatédik a dollar tavaly februar, Donald Trump elnék- kenést idézhetne el6 a ,zéldhasi” kurzusdban. Az euré,
ségének kezdete 6ta tarté gyengiilése. Amerika hite- de a forint is er8sédik: utébbit a magas kamat mellett az
lessége a régi-j elndk kiszamithatatlansdga miatt csorbul.  &prilisi valasztasokat vez8 optimizmus is tdmogatja.

Most éppen a jegybanki fliggetlenség kikezdése veri ki
a biztositékot a t8kepiaci szereplék kézétt (az elnsk ala-
csony kamatpolitikajaval nyiltan szembehelyezkedd Lisa
Cookot prébaljak, egyel8re megalapozatlannak t(ing bi-
niigyi vadakkal eltavolitani az igazgatésagbél). De nem ® Euréban és dollarban nyilvantartott biztositasi médo-

Erintett eszkézalapok:

Erintett eszkoézalapok:

segit az amerikai valutdnak a Grénland kériili bizony- zatok eszkézalapjai

talansdg sem: az USA a szdmaéra stratégiai fontosségli ™ Forintban nyilvéntartott biztositasi médozatok azon
szigetért becslések szerint akar 700 milliard dollart is eszkdzalapjai, melyeknek fékusza a nemzetkézi pénz-
fizetne Danidnak, egy ilyen deal tovabbi arfolyamcssk- és t8kepiac

Mintaportféliok teljesitménye

A VIG Alapkezel$ szakemberei &ltal 6sszeallitott mintaportféliék célja, hogy dtmutatasként szolgaljanak a
kiilbnb6z8 kockazatvallalasi hajlandésagu tigyfelek megtakaritasi terveihez:

m A konzervativ portfélié azoknak lehet alkalmas, akik zati besorolast eszkézalap tipusok (kétvény, pénzpiaci),
hosszd tavon alacsony kockazatot vallalnak, és e mel- de kisebb részben az el8bbieknél magasabb kockazatd
lett megelégednek az alacsonyabb varhaté hozammal. és magasabb hozampotenciallal rendelkezé, vegyes és
Ebben a portfélisban a kétvény és pénzpiaci tipusi részvény tipusi eszkézalapok is megtaldlhaték benne.

eszkdzalapok vannak tdlsdlyban.
m A kockazatvillalé portfélié azoknak lehet alkalmas,

m A kiegyensiilyozott portfélié azoknak lehet alkal- akik hosszi tdvon a varhatéan magas hozam érdeké-
mas, akik hosszd tdvon a mérsékelt hozam érdekében ben magas kockazatot hajlandéak vallalni. Ebben a
kézepes kockazatot hajlandéak vallalni. Ebben a port- portféliéban a legnagyobb részaranyt a részvény tipu-
félisban nagyobb silyt kapnak az alacsonyabb kocka- su eszkdzalapok képviselik.
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Alfa JovSkép életbiztositas mintaportfélidinak 6sszetétele

Konzervativ portfélié Kiegyensilyozott portfélié

Kockazatvallalé portfélié

Eszkozalap Eszkozalap Eszkozalap

VIG Alfa Abszolat Hozama

VIG Alfa Abszolat Hozama

VIG Alfa Abszolat Hozama

Pro Eszkszalap (HUF) 35%  Pro Eszkszalap (HUF) 2% Pro Eszkézalap (HUF) 15%
VIG Magyar Kétvény Pro e VIG Magyar Kétvény Pro o VIG Magyar Kétvény Pro B
Eszkoézalap (HUF) 30% Eszkézalap (HUF) °  Eszkézalap (HUF) °
VIG Magyar Pénzpiaci Pro o VIG MegaTlrend Részvény o VIG MegaTrend Részvény —
Eszkszalap (HUF) ° Pro Eszkézalap (HUF) ° Pro Eszkézalap (HUF) °
i Fidelity Global Technology Fidelity Global Technology
\P!JSETzT(%iZ[:n%IEGSE;enY 15% Részvény Pro Eszkdzalap 5% Részvény Pro Eszkézalap 10%
P (HUF) (HUF)
JPMorgan US Select JPMorgan US Select JPMorgan US Select
Részvény Pro Eszkézalap 10% Részvény Pro Eszkézalap 10% Részvény Pro Eszkézalap 10%
(HUF) (HUF) (HUF)
OTP BUX Indexkévetd OTP BUX Indexkévetd
Részvény Pro Eszkézalap 5% Részvény Pro Eszkézalap 10%
(HUF) (HUF)
SPDR Gold Arupiaci Pro o SPDR Gold Arupiaci Pro "
Eszkszalap (HUF) °  Eszkézalap (HUF) ’

Alfa Jade EUR életbiztositas mintaportfélidinak 6sszetétele

Konzervativ portfélié Kiegyensilyozott portfélié Kockazatvallalé portfélié

Eszkézalap Eszkozalap Eszkozalap

VIG Feltérekvé Piaci ESG

VIG Alfa Abszolat Hozama ., VIG Alfa Abszolit Hozamd . e 8 .

S Bl (EUR) 205 | By Bsllmalhpn (EUIR) e (REGZQ)G”Y Pro Eszkézalap  10%
VIG Maraton ESG Abszolit _, vio eltérekv6 Placi 3G * viG Maraton ESG Abszolit
Hozamd Pro Eszkézalap (EUR) ° (Ee Elei/)e ny Fro Lszkozalap ° Hozamu Pro Eszkézalap (EUR) °
VIG MegaTlrend Részvény o VIG Maraton ESG Abszolat o VIG MegaTlrend Részvény S
Pro Eszkézalap (EUR) ° Hozamu Pro Eszkézalap (EUR) ° Pro Eszkszalap (EUR) ’

M VIG Panordma Abszolit

BNP Money Market Euro ., VIG MegaTlrend Részvény . . - .

Pénzpiaci Eszkézalap (EUR) % Pro Eszkézalap (EUR) 25% (HEOJaRr)nu Pro Eszkszalap 10%
iShares EURO STOXX 50 VIG Panordma Abszolit iShares EURO STOXX 50 -~
Részvény Pro Eszkézalap 10% Hozamui Pro Eszkézalap 10% Részvény Pro Eszkézalap °
(EUR) (EUR) (EUR)

. iShares EURO STOXX 50 .

SPDR Euro Kétvény Pro . 1oNares - ., SPDR Euro Kétvény Pro 5
Eszkszalap (EUR) 20% (REeLsJZI\Q/)eny Pro Eszkézalap 15% Eszkszalap (EUR) o%
SPDR Euro Kétvény Pro —

Eszkézalap (EUR) °
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Alfa Jade USD életbiztositas mintaportfélidinak 6sszetétele

Konzervativ portfélié Kiegyensilyozott portfélié Kockazatvallalé portfélié

Eszkozalap Eszkozalap Eszkozalap

VIG Alfa Abszolit Hozami o VIG Alfa Abszolit Hozamd o VIG Alfa Abszolit Hozami B~
Pro Eszkézalap (USD) ° Pro Eszkézalap (USD) ° Pro Eszkézalap (USD) ’
VIG Megalrend Részvény T VIG MegaTrend Részvény oo VIG MegaTrend Részvény o
Pro Eszkézalap (USD) ° Pro Eszkézalap (USD) ° Pro Eszkézalap (USD) °
Aberdeen Liquidity Fund VIG Panorédma Abszolat VIG Panorédma Abszolat

(Lux) US Dollar Pénzpiaci 10% Hozamui Pro Eszkézalap 10% Hozamu Pro Eszkézalap 15%
Eszkézalap (USD) (USD) (USD) Rauf Levente kreativ

iShares S&P 500 Részvény 10% iShares S&P 500 Részvény .y iShares S&P 500 Részvény -
Pro Eszkézalap (USD) ° Pro Eszkézalap (USD) ° Pro Eszkézalap (USD) ’

iShares US K&tvény Pro o iShares US K&tvény Pro - iShares US K&tvény Pro -
Eszkézalap (USD) °  Eszkszalap (USD) °  Eszkézalap (USD) °

Mintaportfélidk teljesitménye 2026. januar 30-ig

Alfa Jév8kép életbiztositas mintaportfélidja

Konzervativ portfélié 2,19% 5,04% 6,38%
Kiegyensilyozott portfélié 2,78% 7,10% 8,43%
Kockazatvallalé portfélié 2,88% 7,64% 9,19%

Alfa Jade EUR életbiztositas mintaportfélisja

Konzervativ portfélié 2,04% 4,88% 6,22%
Kiegyensulyozott portfélié 2,71% 6,91% 8,35%
Kockazatvallalé portfélié 2,50% 8,21% 9,22%

Alfa Jade USD életbiztositas mintaportféliéja

Konzervativ portfélié 2,88% 7,04% 12,01%
Kiegyensulyozott portfélié 3,32% 8,31% 14,00%
Kockazatvallalé portfélié 3,09% 9,24% 15,59%
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A hénap eszkézalapjai

Kockazatkeriilé eszkézalap: VIG Magyar Kétvény eszkézalapok

A VIG Magyar Kétvény eszkézalapok célja, hogy alacso-
nyabb kockazati befektetési formaként kdzéptavon a
banki kamatoknal magasabb hozamot nydjtsanak a be-
fekteté8knek. Ezt az eszkézalapok elsésorban a hazai &l-
lampapirpiacon, illetve a Magyar Nemzeti Bank é&ltal ki-
bocsatott kétvényekbe fektetve teszik meg. A biztonsa-
gos magyar kdtvények nemzetkézi &sszehasonlitasban
is magas hozamot kinalnak (a 10 éves futamidejii forint
kétvények hozama éves 6,5%, a hasonlé lengyel papiroké

Magyar kétvény eszkézalapok teljesitménye 2026

Biztosité

5%, a német kdtvényeké 2,9%), a stabil forint és a gyen-
quil8 dollar miatt pedig felértékel&dnek az dj célpontokat
keres8 globalis befekteték kérében. A VIG Magyar Két-
vény eszkdzalapok, mint biztonsdgos befektetések, kiils-
nosen jé alternativdk, miutdn az eddig ,biztos menedék-
nek” tartott arany befektetésrél is kideriilt, hogy akér eqgyik
naprél a masikra is képes akar 7-8%-os arfolyamesésre is.
Ez pedig sok befektetst, megtakaritét terelhet a kétvény
eszkdzalapok iranyéba.

. januar 30-ig

12 hénap

Alfa VIG Magyar Kétvény Pro Eszkézalap (HUF) 2,53% 5,79% 7,06%
NN Magyar Kétvény Eszkézalap 1,96% 4,13% 5,03%
MetLife Kincstar Magyar Kétvény Eszkézalap (HUF) 1,81% 4,29% 5,76%

Kockazatvillalé eszkézalap: VIG MoneyMaxx Feltérekvé Piaci Total Return eszkézalapok

A VIG MoneyMaxx Feltérekvé Piaci Total Return esz-
kézalapok tovabbra is j6 befektetési eszkézdk lehetnek a
feltdrekvé piacok varhatéan &tlag feletti teljesitményének
kiaknzasara. Az eszkézalapok célja, hogy aktiv port-
folickezeléssel, az eszkdzosztalyok kozti és eszkdzosz-
talyokon belilli eszkézallokéciéval, a feltérekvd piaci esz-
kézdk vasarlasaval olyan befektetési portféliét hozzanak
létre, amely 3 éves idétavon a befekteték szamaéra a
referenciamutaténal magasabb hozamot ér el. Az esz-

kézalapokban meghatdrozé a feltdrekvd piaci tdlsdly, a
részvényhanyad pedig 50% felett van. A befektetések
kdzétt eurdpai és feltérekvé piaci részvények talalhatéak,
amelyekkel le lehet f6l6zni ezeknek a piacoknak a globa-
lis 4tlaghoz viszonyitva jobb teljesitményét. A fejl8dé pi-
acokon a t8zsdei vallalatok varhaté eredménynévekedése
atlagosan 20% feletti lehet 2026-ban (a latin-amerikai,
dél-afrikai részvényeket a nyersanyag rali értékelheti fel).

Abszolit hozamii eszkézalapok teljesitménye 2026. januar 30-ig

Biztosité

VIG MoneyMaxx Feltérekvé Piaci Total Return Pro

12 hénap

Alfa ESZkOZaIap (HUF) 6,08% 10,76% 19,13%
Generali Selection Abszolit Hozami Eszkézalap 7,07% 8,85% 17,72%
MetLife Ritmus Aktivan Menedzselt Vegyes Eszkézalap (HUF) 5,11% 10,31% 16,25%
CIG Pannénia Abszolit Hozam Pro Eszkézalap -1,87% -1,25% -2,53%

alfa.hu



»Sztori” eszkézalap: VIG Feltérekvé Piaci ESG Részvény eszkdzalapok

Tovéabb robog a fejl6dé piaci expressz. A VIG Feltsrekvé
Piaci ESG Részvény eszkézalapok célja részesedni a fej-
|8d8 piaci gazdasdgok névekedésébdl, az azokbél profi-
talé vallalatok teljesitményébdl. Befektetéseinek foldrajzi
megoszlasiban jelent8s az azsiai (kivétel Kina), eurépai
és latin-amerikai vallalatok, valamint a magas fejl6dé piaci

vényeinek silya. Ezeket a régidkat a mar emlitett, atlagos-
nal magasabb névekedés és a gyenqiil8 dollar is seqiti: a
nyersanyag-kapcsolt dél-amerikai és dél-afrikai, valamint
a memoériachipek irdnt megugré keresletbdl extraprofitot
szakité dél-koreai, malajziai és tajvani tarsasdgok részvé-
nyei j6l teljesithetnek a kévetkezd hénapokban.

kitettséggel rendelkezd amerikai és eurépai cégek rész-

Feltorekvé piaci részvény eszkdzalapok teljesitménye 2026. januir 30-ig

Biztosité Név 12 hénap

Alfa VIG Feltbrekvd Piaci ESG Részvény Pro Eszkszalap (HUF) 525%  1514%  15,50%

Allianz FPA - Feltsrekvd Piacok Részvény Eszkdzalap 2,79% 10,14% 12,18%

_ Mozaik Fejl8d8 Piacok Pro Részvény Eszkézalap 7,18% 15,61% 21,06%
Hasznos tudnivalék

Magyar Nemzeti Bank (MNB, Magyarorszag) 6,50%

AlliE;  GERED O el Sk e Eurépai Kézponti Bank (ECB, Eurépai Unié) 2,00%

2026.02.13.

Federal Reserve (FED, Egyesiilt Allamok) 3,50 - 3,75%

Deviza Arfolyam Viltozas (elmiilt 12 héna
y P
@ Devizaarfolyamok (MNB) EUR/HUF 378 43 5.80%
2026.02.13.
USD/HUF 319,00 -17,00%

Jelen dokumentumban megjelend valamennyi informacié kizarélag tajékoztatasul szolgél, ezek semmilyen kériilmények kszétt nem tekintend8k ajanlatnak befektetési
tandcsadasnak. A multbéli hozamok nem jelentenek garanciét a jévébeni hozamokra nézve. Az Alfa Vienna Insurance Group Biztosité Zrt. nem véllal felel&sséget az
ezen informaciék alapjan hozott befektetési dontések kévetkezményeiért. Felhiviuk figyelmét, hogy az egyes eszkézalapok kockazati besorolasa kiilsnbsz8. Az eszkdz-
alapok arfolyamainak valtozasaval egyidejiileg valtozik megtakaritasanak értéke. Az eszkézalapok hozama pozitiv és negativ irdnyban is ingadozhat, amely eredményezhet
nyereséget és veszteséget is. Felhivjuk figyelmét, hogy az arfolyamvaltozasbél eredd kockazatot minden esetben a szerzéd$§ viseli. A biztosité a befektetési egységhez
katott élet- és nyugdijbiztositasra sem téke-, sem hozamgaranciat nem vallal.

Forras:

VIG sajat elemzések | akk.hu | mnb.hu | ksh.hu | portfolio.hu
Bloomberg | index.hu | napi.hu | marketwatch.com
businessinsider.com | Google Finance | CNBC | Trading
Economics BET | allianz.hu | cigpannonia.hu | generali.hu
groupama.hu | metlife.hu | nn.hu | signal.hu | uniqa.hu | alfa.hu

Készitették:

Koplanyi Ménika | marketing és sales support szakértd, VIG Alapkezel8 Zrt.
Kovécs Laszlé | iizletfejlesztési igazgats, VIG Alapkezeld Zrt.
Mandoki Adam | eszkézalapok befektetési termékmenedzser, Alfa Vienna Insurance Group Biztosité Zrt.
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