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Fékuszban: korrekcié és ujrainditas

Globalis profitrealizélasi hulldm érte el a vilag t8zsdéit
november végén: a hénap vége felé tsbb vezetd index
(mint az amerikai Dow Jones, S&P 500) visszafordult a
kordbbi, hosszi ideje tarté emelkedésbdl, ahogy a be-
fektetdk lezartsk a pozicidikat, és jelentds rotacié indult
meg a biztonsdgosabb eszkézék - arany és eziist - felé.
Az ,Al-lufi” kipukkad&satél tartva els@sorban a tech-
nolégiai szektorban lathattunk latvanyos részvényeladasi
hullamot: a befektet8k kéziil egyre tébben aggédnak,
hogy a jelenlegi magas Al-értékeltségek fenntarthatatla-
nok. A technolégiai szektorhoz kétstt kockazatok mi-
att egyébként a kripté is meredeken zuhant: a Bitcoin,
Ethereum is komoly visszaesést élt at. A t8kepiaci kor-
rekciét az eurépai részvénypiac sem Uszta meg: a londo-

ni FTSE 100 legnagyobb zuhanasat élte meg aprilis 6ta,
a brit t8zsdét killéndsen érzékenyen érintette az Al-
szektor értékeltségével kapcsolatos bizonytalansag. Az
amerikai és eurépai ipari vallalatok eredmény varakoza-
sai dvatossagra intették a befektetSket, még a védelmi
ipar is csékkend trendbe keriilt. December elsé napjaira
ugyanakkor visszatérni latszik a vételi kedv, miutan az
amerikai jegybank a vartnal gyengébb makroadatok ha-
tésdra kamatcsokkentést hajtott végre, ezzel tdmogat-
va a gazdasagi kilstasokat. Az Egyesiilt Allamokban a
Conference Board vasarléi kedvet mérd fogyasztéi bi-
zalmi indexe novemberre tébb, mint féléves mélypontra
esett a magas arak és a csdkkend jovedelmek miatt.

Befektetések arfolyama (2025. januar-november)
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Befektetési 6ra

A VIG Alapkezeld Globslis Befektetési Ora el8rejelzs
modellje - amely el8remutaté indikatorokkal becsiili meg
a rovid tava gazdasagi ciklust - jelenleg a fellendiilés ira-
nydba mutat. Az egyes orszagcsoportok kilatasai kdzott
ugyanakkor érezheté kiilsnbségek vannak.

Az Egyesiilt Allamokban a korabbi kormanyzati leallas
hatdsai még részben érezhetdk az adatkszlésekben: bar
tdbb kulcsfontossdgd munkaerépiaci mutaté mar ren-
delkezésre &ll, egyes, a haztartasi felmérésbél szarmazé
adatok csak fokozatosan valtak elérhetévé. A publikalt
szamok alapjan ugyanakkor a fogyaszték munkaerdpia-
ci megitélése rendkiviil pesszimista: a Conference Board
(fuggetlen amerikai gazdasagkutaté intézet) felmérése
szerint a munkaer8piac megitélése 2009 6ta nem latott
mélypontra siillyedt. A novemberi inflcié a vartnal alac-
sonyabb lett, és tovabbi dezinflacié kévetkezhet be 2026-
ban, mivel az ingatlanarak és a lakasok inflaciéja lassul.

Az uniés kézds pénzt hasznalé 20 orszagot téméritd eurd-
dvezet gazdasiga a felépiilés jegyeit mutatja. A fogyasz-
t6i bizalom lassan emelkedik, mivel az inflacié mérsékelt
(novemberben 2,2%), a munkanélkiiliségi rata pedig re-
kord alacsony kézeli szinten (6,4%) van. A német kormany
felismerte a strukturalis problémakat, ezért |épéseket
tettek a GDP névekedésének el8seqgitésére (az infrastruk-
tarara és a védelemre adott plusz kdzkiadasokkal 2026-
ban 1,2-1,4%, 2027-ben pedig 1,8% lehet a névekedés).

Kina még mindig kiizd a deflaciés problémaval, de az
involucidellenes csomag elsé eredményei mar lathaték.
Ez utébbi a rombolé &rversenyt kezeli egy olyan intéz-

kedéscsomag segitségével, amely magaban foglalja a sza-
balyozas szigoritasat, a termelési kapacitasok csékkenté-
sét és a kereslet 6szténzését is, elsésorban olyan kulcs-
fontossdgu &gazatokban, mint az elektromos jarmi-, a
napelemgyartas és az e-kereskedelem, ahol a vallalatok
agressziv arhaborikat folytatnak.
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UW: azok a befektetési eszkézsk, amelyek varhatéan
nem teljesitenek 6l az adott id8szakban.

N: azok a befektetési eszksz6k, amelyek varhatsan
kevésbé j¢l teljesitenek az adott idészakban.

OW: azok a befektetési eszkézsk, amelyek varhatéan
j6l teljesitenek az adott id8szakban.

Forras: VIG Alapkezel&

A hénap ZENitjén: Alfa Konzervativ Vegyes Eszkézalap

Tovabbra is a stabilitas mellett

Az el8z8 hénapban is az évatossagot javasoltuk, és ez be-
igazolédott. A november végére kialakult globélis profit-
realizalasi hullam a vezetd amerikai és eurdpai tézsdéket
egyarant megtérte: az S&P 500, a Dow és az FTSE 100 is
latvanyos korrekciét szenvedett el, mikézben a befektetdk
témegesen fordultak a biztonsdgosabb eszkézsk, példaul
az arany és az eziist felé. A technolégiai szektorban - az
LAl-lufi” kipukkadasatél tartva — erds eladasi nyomas al-
akult ki, ami a kriptépiacot is jelentds zuhanasba taszitotta.

A jelenlegi piacot a bizonytalansag és a hirtelen iranyval-
tasok jellemzik: bar december elejére a vételi kedv élénkdil-
ni kezdett az amerikai jegybank friss kamatcsékkentése
nyoman, a fogyasztéi bizalom mélypontja és a vegyes
nemzetkdzi makrogazdaségi adatok tovébbra is indokol-

jak az 6vatossagot. A VIG Alapkezel8 Globélis Befekte-
tési Ora modellje ugyan a gazdasagi ciklus fellendiilése
felé mutat, de a nagy régidk kézétt jelentds kiilonbségek
latszanak: az USA-ban hidnyos adatok és gyenge fo-
gyasztéi hangulat, az eurézénéaban fokozatos stabilizacié,
Kindban pedig lassu kilabalas jellemzi a kérnyezetet.

Ebben a hevesen valtozé piaci helyzetben az Alfa Kon-
zervativ Vegyes Eszkézalap kiegyensilyozott, defenziv
dsszetétele tovabbra is megfelel§ menedéket kinalhat.
Célunk, hogy tigyfeleinket olyan portféliéval tdmogassuk,
amely mérsékli a részvénypiaci turbulencidkbél eredd
kockazatokat, mikézben megdrzi a stabil névekedési po-
tencialt. Az évatossig tehat tovabbra is indokolt, és az
Alfa Konzervativ Vegyes Eszkézalap most is ezt a meg-
kézelitést szolgélja.
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Kétvénypiacot érinté hirek

Az amerikai munkaerdpiac lassulasara utalé djabb bizo-
nyitékok megerésitették azokat a vérakozasokat, hogy az
amerikai jegybank szerepét betdlté Federal Reserve (Fed)
kamatlab-csckkents palyara |ép (az amerikai vallalatok
novemberben 2023 eleje 6ta legnagyobb mértékben csék-
kentették alkalmazottaik szamat). A kétvényhozamok en-
nek megfeleléen mérsékl8dtek is: a 10 éves futamideji
amerikai &llamkétvény-hozam 4% ald csékkent, ami fel-
értékeli a kordbban magasabb hozammal forgé papiro-
kat. Szintén a kamatcsdkkentés miatt értékel8dtek fel a
lengyel kétvények: a Narodowy Bank Polski idén hatodik
alkalommal csékkentette az irdnyadé ratat, ami az &prilisi
5,75% utdn ma mar csak 4%-on all. A gazdasdgdsztonzé
|épést az alacsony lengyel inflacié teszi lehetvé: novem-
berben 2,4%-ra csékkent az aremelkedési titem az év eleji
4,9%-rél, a gazdasagi a harmadik negyedévben 3,8%-kal
nétt. A magyar &llampapirok ugyanakkor a magas kamat
ellenére atmenetileg leértékel8dtek, amint Nagy Marton
gazdasagi miniszter a vartnal nagyobb GDP aranyos
kéltségvetési hidnyt prognosztizalt a jévé évre is.

Erintett eszkbzalapok elsésorban:

m VIG Fejlett Piaci Allamkstvény eszkszalapok
m VIG Globélis Feltérekvé Piaci Kétvény Pro Eszkézalap

Tovibbi érintett eszkézalapok
(részbeni kétvény kitettségiik miatt):

m VIG MoneyMaxx Feltérekvé Piaci Total Return
eszkézalapok

VIG Maraton ESG Abszolat Hozamd eszkézalapok
VIG Alfa Abszolit Hozamu eszkézalapok

VIG Panorama Abszoldt Hozamd eszkézalapok
VIG Tempo Alapok Alapja eszkézalapok

VIG BondMaxx Total Return Kétvény eszkézalapok

Részvénypiacot érintd hirek

Atmenetileg befékeztek a tézsdék, killsnssen a mester-
séges intelligenciat dvezd hurrdoptimizmus hagyott alabb,
ahogy a befekteték aggédni kezdtek az Al-bizniszben
érintett véllalatok nyereségtermel8 képessége miatt. A
ChatGPT-t mtksdtets, 500 milliard dollarra értékelt
OpenAl példaul 20 milliard dollar éves bevétel mellett
veszteséges, a szektor nagy beszallitéjanak szamité Oracle
arfolyama 30%-kal csékkent par hénap alatt — egyre téb-
ben kételkednek benne, az OpenAl ki tudja-e majd fizet-
ni nekik a kévetkez8 években az &sszesen 300 milliard
dollarnyi megrendelést. Az Nvidia kurzusa 15%-ot esett
annak ellenére is, hogy a chipgyérté harmadik negyed-
éves pénziigyi eredményei feltilmdltak a Wall Street va-
rakozasait az értékesités és a nyereséqg tekintetében is.
A mesterséges intelligencia ugyanakkor tovabbra is a
vezetd tézsdei sztori vildgszerte, ahol a befekteték most
azt prébaljak kitaldlni, ki lehet a gy8ztes? A szektoron
beliil jelentds a rotacié, aminek a Google az egyik nagy
nyertese (+15%): az alternativ chipgyartéként is miikédé
tarsasag Gemini 3 szoftvere ma a legjobb nyelvi modell

(megel8zve a ChatGPT-t is), amit mar 650 milliéan hasz-
nalnak. Az altaldnos tézsdei profitrealizalast ellensilyozta
az amerikai jegybank vérhaté kamatcsékkentése, ami az 4t-
meneti hulldmvélgy utén ismét felfelé irdnyitotta a bérzéket.

Erintett eszkoézalapok elsésorban:

m VIG Megalrend Részvény eszkézalapok
m VIG Opportunity Fejlett Piaci Részvény eszkézalapok
m VIG Kézép-Eurépai Részvény eszkézalapok

Tovabbi érintett eszkézalapok
(részbeni részvény kitettségiik miatt):

m VIG Maraton ESG Abszolit Hozam eszkézalapok
B VIG Tempo Alapok Alapja eszkézalapok
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Alternativ befektetéseket érinté hirek

A geopolitikai bizonytalansdgok és a gazdasagi néveke-
déssel kapcsolatos aggélyok egyarant névelték a biztos
menedéknek és értéktarténak gondolt nemesfém iranti
keresletet, ami uncidnként (31,2 gramm) 4000 doll&r
folstt stabilizalta az arany tézsdei arat. A vildg nagy kéz-
ponti bankjai tovabbra is aranytartalékokat halmoznak
fel. Kina becslések szerint havonta 15 tonna arannyal, a
Lengyel Nemzeti Bank pedig 16 tonnaval 531 tonnara
emelte aranytartalékat, ami az oktéber végi arakon a
teljes tartalék 26%-a (@ nemrég megemelt cél egyébként
30%). De a diverzifikacié jegyében jelentds vasarlé még
Brazilia, Csehorszag és példaul Térskorszagis. Dragul az

eziist is: az amerikai részvényekbe térténd tékekidramlast
kévetd piaci likviditassal kapcsolatos aggodalmak, az ame
rikai kritikus asvanyi anyagok listajara valé felvétele és a
strukturalis kinalati hiany miatt idén megduplazédott és tér-
ténelmirekordra (uncianként kézel 60 dollarra) emelkedett
az arannyal trendszer(ien egyiitt mozgé nemesfém arfolyama.

Erintett eszkézalapok:

m VIG Panorédma Abszolit Hozamu eszkdzalapok
m VIG Arany eszkézalapok
m Alfa Arany Fékusza Arupiaci eszkézalapok

Devizapiacot érinté hirek

Az elmdilt hetek &rfolyammozgésai vegyes képet mutattak
a forint szdméra: az EUR/HUF &rfolyam a hazai fizet8esz-
kéz december elejéig tarté er8sédésének csiicsan 380-on
is jart, ugyanakkor december elsé két hetében a trend
megtdrni ltszik: a hénap kézepére 390 kérnyékére esett
vissza az arfolyam. Ennek ellenére a forint teljesitménye
régiés dsszevetésben tovabbra is kedvezdnek tekinthetd,
kiildndsen a cseh korona és a lengyel zloty viszonylatédban.
A forint erejének oka elsésorban a hazai és a nemzetkézi
kamatok kozotti, varhatéan tovabb emelkedd kiilénbozet
(a magyar 10 éves futamidej(i allamkétvény 7% feletti, len-
gyel térsa 5,1%, cseh megfelel&je 4,6% hozamot kinal), de
az arfolyamot tdmogatja a vdmhabords fesziiltségek csilla-
podasa, valamint a folyé fizetési mérleg - a korabban vart-

nal valamelyest sz(ikebb, de stabil - egyenlege is. A dollar
gyengiilése a jegybanki kamatcsékkentés nyoman folyta-
tédhat, ugyanakkor euréban a jelenlegi kurzus mar vonzé
belépési lehetdséget teremthet a diverzifikacié szdmara.

Erintett eszkdzalapok:

m Euréban és dollarban nyilvantartott biztositasi médo-
zatok eszkdzalapjai

m Forintban nyilvantartott biztositasi médozatok azon
eszkdzalapjai, melyeknek fékusza a nemzetkézi pénz-
és tékepiac

Mintaportfélick teljesitménye

A VIG Alapkezel8 szakemberei altal 8sszeéllitott mintaportféliék célja, hogy dtmutatasként szolgaljanak a
kildnbdz8 kockazatvallalasi hajlandésagu tigyfelek megtakaritasi terveihez:

m A konzervativ portfélié azoknak lehet alkalmas, akik
hossz( tavon alacsony kockézatot véllalnak, és e mel-
lett megelégednek az alacsonyabb varhaté hozammal.
Ebben a portfélisban a kétvény és pénzpiaci tipusi
eszkézalapok vannak tdlsdlyban.

® A kiegyensiilyozott portfélié azoknak lehet alkal-
mas, akik hosszd tdvon a mérsékelt hozam érdekében
kézepes kockazatot hajlandéak véllalni. Ebben a port-
félisban nagyobb sulyt kapnak az alacsonyabb kocka-

zati besorolasi eszkézalap tipusok (kétvény, pénzpiaci),
de kisebb részben az elébbieknél magasabb kockézatd
és magasabb hozampotenciallal rendelkezé, vegyes és
részvény tipusu eszkdzalapok is megtalélhaték benne.

m A kockazatvillalé portfélié azoknak lehet alkalmas,
akik hosszi tdvon a varhatéan magas hozam érdeké-
ben magas kockazatot hajlandéak vallalni. Ebben a
portféliéban a legnagyobb részarényt a részvény tipu-
st eszkdzalapok képviselik.
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Alfa JovSkép életbiztositas mintaportfélidinak 6sszetétele

Konzervativ portfélié Kiegyensilyozott portfélié

Kockazatvallalé portfélié

Eszkozalap Eszkozalap Eszkozalap

VIG Alfa Abszolat Hozama

VIG Alfa Abszolat Hozama

VIG Alfa Abszolat Hozama

Pro Eszkszalap (HUF) 35%  Pro Eszkszalap (HUF) 2% Pro Eszkézalap (HUF) 15%
VIG Magyar Kétvény Pro e VIG Magyar Kétvény Pro o VIG Magyar Kétvény Pro B
Eszkoézalap (HUF) 30% Eszkézalap (HUF) °  Eszkézalap (HUF) °
VIG Magyar Pénzpiaci Pro o VIG MegaTlrend Részvény o VIG MegaTrend Részvény —
Eszkszalap (HUF) ° Pro Eszkézalap (HUF) ° Pro Eszkézalap (HUF) °
i Fidelity Global Technology Fidelity Global Technology
\P!JSETzT(%iZ[:n%IEGSE;enY 15% Részvény Pro Eszkdzalap 5% Részvény Pro Eszkézalap 10%
P (HUF) (HUF)
JPMorgan US Select JPMorgan US Select JPMorgan US Select
Részvény Pro Eszkézalap 10% Részvény Pro Eszkézalap 10% Részvény Pro Eszkézalap 10%
(HUF) (HUF) (HUF)
OTP BUX Indexkévetd OTP BUX Indexkévetd
Részvény Pro Eszkézalap 5% Részvény Pro Eszkézalap 10%
(HUF) (HUF)
SPDR Gold Arupiaci Pro o SPDR Gold Arupiaci Pro "
Eszkszalap (HUF) °  Eszkézalap (HUF) ’

Alfa Jade EUR életbiztositas mintaportfélidinak 6sszetétele

Konzervativ portfélié Kiegyensilyozott portfélié Kockazatvallalé portfélié

Eszkézalap Eszkozalap Eszkozalap

VIG Feltérekvé Piaci ESG

VIG Alfa Abszolat Hozama ., VIG Alfa Abszolit Hozamd . e 8 .
S Bl (EUR) 205 | By Bsllmalhpn (EUIR) e (REGZQ)G”Y Pro Eszkézalap  10%
VIG Maraton ESG Abszolat VIG Feltsrekvé Piaci ESG VIG Maraton ESG Abszolat
Hozamd Pro Eszkézalap 25% Részvény Pro Eszkézalap 5% Hozamu Pro Eszkézalap 20%
(EUR) (EUR) (EUR)
. VIG Maraton ESG Abszolat .
VIG MegaTlrend Részvény . . - ., VIG Megalrend Részvény .
Pro Eszkazalap (EUR) 2L (HE°JE3““ ProEszkézalap —  20% b 'F (e alap (EUR) B
I VIG Panoréama Abszolat
BNP Money Market Euro ., VIG MegaTrend Részvény . : - .
Pt B Gl (AU | 22 | B Bezemlkp (BUR) 2as (HE°LjaR’;“ Pro Eszkézalap  10%
iShares EURO STOXX 50 VIG Panorama Abszolut iShares EURO STOXX 50 .
Részvény Pro Eszkézalap 10% Hozamdi Pro Eszkézalap 10% Részvény Pro Eszkézalap °
(EUR) (EUR) (EUR)
o iShares EURO STOXX 50 o
SPDR Euro Ké&tvény Pro . Ionares - ,, SPDR Euro Kétvény Pro .
= el (VD) 208 ?EG?;"Y ProBszkézalap  15% Etzalap (EUR) =
SPDR Euro K&tvény Pro -
Eszkszalap (EUR) °
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Alfa Jade USD életbiztositas mintaportfélidinak 6sszetétele

Konzervativ portfélié Kiegyensilyozott portfélié Kockazatvallalé portfélié

Eszkozalap Eszkozalap Eszkozalap

VIG Alfa Abszolit Hozami o VIG Alfa Abszolit Hozamd o VIG Alfa Abszolit Hozami B~
Pro Eszkézalap (USD) ° Pro Eszkézalap (USD) ° Pro Eszkézalap (USD) ’
VIG Megalrend Részvény T VIG MegaTrend Részvény oo VIG MegaTrend Részvény o
Pro Eszkézalap (USD) ° Pro Eszkézalap (USD) ° Pro Eszkézalap (USD) °
Aberdeen Liquidity Fund VIG Panorédma Abszolat VIG Panorédma Abszolat

(Lux) US Dollar Pénzpiaci 10% Hozamui Pro Eszkézalap 10% Hozamu Pro Eszkézalap 15%
Eszkézalap (USD) (USD) (USD) Rauf Levente kreativ

iShares S&P 500 Részvény 10% iShares S&P 500 Részvény .y iShares S&P 500 Részvény -
Pro Eszkézalap (USD) ° Pro Eszkézalap (USD) ° Pro Eszkézalap (USD) ’

iShares US K&tvény Pro o iShares US K&tvény Pro - iShares US K&tvény Pro -
Eszkézalap (USD) °  Eszkszalap (USD) °  Eszkézalap (USD) °

Mintaportfélick teljesitménye 2025. november 30-ig

Alfa Jév8kép életbiztositas mintaportfélidja

Konzervativ portfélié 2,13% 4,24% 3,91%
Kiegyensilyozott portfélié 3,20% 5,81% 5,65%
Kockazatvallalé portfélié 3,40% 6,54% 6,46%

Alfa Jade EUR életbiztositas mintaportfélisja

Konzervativ portfélié 2,68% 3,61% 5,45%
Kiegyensulyozott portfélié 3,84% 5,44% 7,58%
Kockazatvéllalé portfélié 5,07% 7,36% 9,12%

Alfa Jade USD életbiztositas mintaportféliéja

Konzervativ portfélié 3,15% 7,06% 9,28%
Kiegyensilyozott portfélié 3,69% 8,27% 10,68%
Kockazatvallalé portfélié 4,41% 10,46% 12,43%
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A hénap eszkézalapjai

Kockazatkeriil§ eszkszalap: VIG Ozon Eves Tékevédett Pro Eszkézalap (HUF)

A VIG Ozon Eves Tékevédett Pro Eszkszalap (HUF)
célja, hogy alacsony kockézatvallalas mellett, els8sorban
opcidk vasarlasa révén a révid kétvényekénél magasabb

elérhetd hozam maximalizélasa érdekében pedig olyan
igéretes pozicidkat is felvesz, mint az indiai részvénypiac,
az egészséqgligyi szektor vagy éppen a Tesla részvényei).

hozamhoz juttassa a befektetéket. A befekteték kocksza- A VIG Ozon Eves Tékevédett Pro Eszkszalap (HUF)

tat az eszkdzalap altal kinalt t8kevédelem és a szigori
kockazatkezelés csékkenti (igy az eszkdzalap a legkisebb
kockazattal rendelkezd befektetések kézé tartozik), az

ennek a rugalmas befektetési stratégianak készénhetéen
az év eleje 6ta is szemmel lathaté hozamot tudott elérni,
ugyanakkor hosszi tavi eredményessége is szembeétlS.

Tékevédett eszkézalapok teljesitménye 2025. november 30-ig

Név

Biztosité

Alfa
CIG Pannénia Té&kevédett Pro Eszkézalap 2034
NN

Magyar pénzpiaci eszkézalap

VIG Ozon Eves Tékevédett Pro Eszkézalap (HUF)

12 hénap

2,17% 2,96% 5,26%
2,61% 3,61% 2,86%
1,36% 2,59% 4,80%

Kockazatvillalé eszkézalap: VIG Feltérekvé Piaci ESG Részvény eszkdzalapok

A VIG Alapkezel8 gazdasagi-tézsdei ciklusokat azonosi-
t6 ,Befektetési 6raja” az elérejelz8 médszertan alapjan a
fellendiil8 szakaszban van, ami hagyoméanyosan kedvez
a kockéazatos befektetéseknek. Ebbdl a legjobban a fej-
|8d8 piaci részvényeken keresztiil lehet profitalni. A dol-
lar gyengiilése (és ezzel a helyi devizak relativ erd-
sdédése) segiteni fogja a fejl6d8 orszagok eszkdzeinek
ndvekedését a kdvetkezd évben, a gazdasagi névekedés
a fejlett piacokénak a tdbbszérése lehet, a vamhéborik

miatti export-csdkkenést pedig az er8sé6dd belsé piac
kompenzalhatja. Az azsiai fejl6d8 piacok az Al-boombél
is részesedhetnek (a dél-koreai Samsung ériasi beszallits),
a kdzép-eurdpai réqgié pedig a kézeledd orosz-ukréan
békébdl profitalhat. Utébbira egyre tébb jel mutat: a ka-
tonai kimeriiltség, a csékkend eréforrasok, a gazdasagi és
nemzetkézi diplomaciai nyomas néveli a szemben all6 fe-
lek targyalasi hajlandésagat és kompromisszumkészségét.

Feltorekvé piaci részvény eszkdzalapok teljesitménye 2025. november 30-ig

Biztosité 3hénap 6 hénap 12hénap
Alfa VIG Feltsrekvé Piaci ESG Részvény Pro Eszkézalap (HUF) 7,83% 11,88% 6,32%
Allianz FPA - Feltsrekvd Piacok Részvény eszkézalap 4,63% 9,20% 4,33%
CIG Pannénia Mozaik Fejl6d8 Piacok Pro Részvény Eszkszalap 5,49% 11,80% 10,96%

alfa.hu



»Sztori” eszkézalap: VIG Panorama Total Return eszkézalapok

A VIG Panordma Total Return eszkézalapok jelentds
sdllyal birtokolnak reédleszkézoket, amelyek a gazdasag
egyre valdszinlibb erére kapésaval - és a nyomaban jaré
inflaciés folyamatokkal - felértékel6dhetnek. Az arany (és
vele az eziist), mint menedék ,devizék”, a geopolitikai
fesziiltségek és a jegybanki tartalékok diverzifikaciéja mi-
att tovabbra is j6 befektetések lehetnek. A gabonafélék az
ukrajnai termés kiesése miatt dragulhatnak, mig a nyers-
anyagokat a javulé névekedési kilatasok értékelhetik fel.
A réz példaul a silyos kinalati hidny, az adatkézpontok

és villamositas fellendiilése, valamint és az Gj banyak-
ba térténd krénikus alul-befektetés is dragithatja. A
VIG Panordma Total Return eszkézalapok a befektetési
eszkdzok széles spektrumabdl valogatnak a legnagyobb
szabadsaggal, iparagi vagy féldrajzi megkéstés nélkiil, a
kdzép- és hosszi tava trendek kiaknazasa céljgbél: rész-
vényeket, kdtvényeket és eqyéb értékpapirokat, valamint
nyersanyagokat vasarolnak, illetve vételi és eladasi pozi-
ciékat is felvehetnek.

Abszolit hozamii eszkézalapok teljesitménye 2025. november 30-ig

Név

Biztosité

Generali

Hasznos tudnivalék

Jegybanki alapkamatok
2025.12.12.

plp

Deviza

EUR/HUF
USD/HUF

Devizaarfolyamok (MNB)
2025.12.12.

&

VIG Panorédma Abszolit Hozami Pro Eszkézalap (EUR)
Attraktiv Abszoldt Hozam Eszkézalap

_ Euré Alapd Abszolit Hozam Pro Eszkézalap

Federal Reserve (FED, Egyesiilt Allamok)

3hénap 6 hénap 12hénap

2,87% 3,76% 7,05%
0,73% 1,57% 5,18%
1,27% 4,05% 6,64%
Magyar Nemzeti Bank (MNB, Magyarorszag) 6,50%
Eurépai Kézponti Bank (ECB, Eurépai Unié) 2,00%

3,50 - 3,75%

Arfolyam  Viltozas (elmiilt 12 hénap)
381,77 -6,8%
326,22 -16,7%

Jelen dokumentumban megjelend valamennyi informacié kizérélag tajékoztatasul szolgél, ezek semmilyen k&riilmények kézétt nem tekintend8k ajanlatnak befektetési
tandcsadasnak. A maltbéli hozamok nem jelentenek garanciét a j6v8beni hozamokra nézve. Az Alfa Vienna Insurance Group Biztosité Zrt. nem vallal felel8sséget az
ezen informéaciék alapjan hozott befektetési déntések kdvetkezményeiért. Felhivjuk figyelmét, hogy az egyes eszkdzalapok kockazati besorolasa kiillénbsz8. Az eszkdz-
alapok &rfolyamainak valtozasaval egyidejiileg valtozik megtakaritasanak értéke. Az eszkdzalapok hozama pozitiv és negativ irdnyban is ingadozhat, amely eredményezhet
nyereséget és veszteséget is. Felhivjuk figyelmét, hogy az arfolyamvaltozasbél eredd kockazatot minden esetben a szerz8d$ viseli. A biztosité a befektetési egységhez
kétott élet- és nyugdijbiztositasra sem t8ke-, sem hozamgaranciat nem véllal.

Forras:

VIG sajat elemzések | akk.hu | mnb.hu | ksh.hu | portfolio.hu
Bloomberg | index.hu | napi.hu | marketwatch.com
businessinsider.com | Google Finance | CNBC | Trading
Economics BET | allianz.hu | cigpannonia.hu | generali.hu
groupama.hu | metlife.hu | nn.hu | signal.hu | uniqa.hu | alfa.hu

Készitették:

Koplanyi Ménika | marketing és sales support szakért8, VIG Alapkezel& Zrt.
Kovacs Laszlé | tizletfejlesztési igazgats, VIG Alapkezeld Zrt.
Mandoki Adam | eszkézalapok befektetési termékmenedzser, Alfa Vienna Insurance Group Biztosité Zrt.
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