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Fékuszban: bikapiac, kérddjelekkel

Tetdzni latszik - legalabbis atmenetileg - a mesterséges
intelligencia (Al) 8riilet: a kétségkiviil forradalmi valtoza-
sokat hozé technolégiat zaszlajukra t(iz8 cégekkel kap-
csolatban aggodalmak mertiiltek fel. A mesterséges intel-
ligenciaval (MI) foglalkozé véllalatok értékelése ugyanis
egyre tdbb befektetd szerint tilzottan magas: mig a Wall
Street atlagos P/E (t8zsdei 4rfolyam/egy részvényre juté
nyereség) mutatéja mar snmagaban magas (23 feletti), a
technolégiai véllalatoknal kézeliti a 40-es szorzét. Ami azt
jelenti, hogy a részvényvasarlék befektetése (csak a val-
lalatok eredménytermeld képességét nézve) a jelen hely-
zet szerint 40 év alatt tériilne meg, de példaul az Nvidia
Al-chip gyérténal 50-es, a Teslanal 200 (!) feletti a P/E
mutaté értéke. lgaz, ezek még mindig jelent8sen elma-
radnak a 2000-es évek elején mérttdl: a dotcom-buborék

cstcspontjén a hét, akkor legnagyobb tdzsdei kapitaliza-
ciéju technolégiai véllalat (a Microsoft, az Amazon, a
Cisco, az Intel, az Oracle, az AOL és a Yahoo!) silyozat-
lan 4tlagos P/E aranya 276-szoros volt, ugyanakkor kérdé-
ses, hogy a mai techériasok tudjak-e hozni a véart eredmé-
nyeket. Az Al-ban érintett, a Wall Street kapitalizacisjanak
egyharmadat (!) kitevd ,Magpnificent 7" véllalatcsoport
harmadik negyedéves nyeresége kb. 27%-kal haladta meg
2024 azonos id8szakanak teljesitményét, a Microsoft
és a Facebook-utéd Meta szamai ugyanakkor csalédast
keltettek a befektet8k kérében. Bar a t8zsdei emelke-
dé trend a jé véllalati eredmények és a kamatcsskkentés
miatt tovabbra is erds, érdemes résen lenni: a Morgan

Stanley, a Goldman Sachs és a JP Morgan Chase befek-

tetési bankok vezetdi piaci korrekciéra figyelmeztetnek.

A ,Magnificent 7” technolégiai részvényindex
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Befektetési 6ra

A VIG Alapkezels Globalis Befektetési Ora elérejelzé RGN N, &
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likalas miatt valtozatlanul hagytuk. A kormanyzati leallas _oAq' %

2 P " . > Q.
vége ugyanakkor hatalmas adatcunamit idézhet el8, ami o
révidtavon jelent8sen megmozgathatja a piacokat. *
A véamok hatasa az amerikai inflaciéban tovébbra is csak
nyomottan jelenik meg: szeptemberben a fogyasztéi arak
éves 3%-os emelkedése alacsonyabb volt, mint a varakoza- .
sok. A munkaerdpiac er8sddni latszik (a heti munkanélkiili %}; 2
segélyért folyamodék szama csdkken). Az amerikai jegy- P & L o
bank szerepét betslté Fed 25 bazisponttal csékkentette az ® 006~ s
irdnyadé kamatot, ami a gazdasag és a tézsde szémara is RN ¥ N
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imulals. Az Eurézénaban oktsberb sbb csskk o Moy 5 @
stimulalé. Az Eurézénéaban oktéberben tovabb csékkent o g W o

az inflacié (2,1%), az Eurépai Kézponti Bank a legutébbi
tilésén nem véltoztatott az irdnyadé ratan. A fogyasztéi és
az tizleti bizalom is javul, ami némi optimizmusra ad okot. Gy, 50k a befeketési eszkszok, amelyek varhatéan
nem teljesitenek 6l az adott id8szakban.

Kina brutté hazai terméke (GDP) ugyanakkor csak 4,8%- N: azok a befektetési eszksz6k, amelyek varhatéan
kal béviilt a harmadik negyedévben az egy évvel kordb-  kevésbe jsl telesitenck az adott id8szakban.
bihoz képest, ami lassulast jelent a masodik negyedéVi OW: azok a befektetési eszkszok, amelyek varhatéan
5,2%-0s ndvekedéshez képest. j6l teljesitenek az adott id8szakban.

Forrés: VIG Alapkezel&

A hénap ZENitjén: Alfa Konzervativ Vegyes Eszkézalap

A mesterséges intelligencia koriili euféria tetézni latszik:  révid lejarati kétvények és pénzpiaci eszkdzok, amelyeket
a technoldgiai 6ridgsok értékeltsége térténelmi magassa-  mérsékelt részvénykitettség egészit ki, hogy az eszkoz-
gokat ért el, mikézben egyre tobb szakérté Svatossagraint.  alap részesiilhessen a pozitiv piaci trendekbdl. Az aktiv,
Bar a részvénypiacokat tovabbra is a kamatcsékkentések rugalmas vagyonkezelés lehetévé teszi, hogy az eszkéz-
és a kedvezd vallalati eredmények tdmogatjsk, a vezetd alap a gazdaségi ciklusok és kamatvaltozasok fliggvényé-
befektetési bankok mar piaci korrekcié lehet8ségére fi-  ben gyorsan alkalmazkodjon. Az Alfa Konzervativ Vegyes
gyelmeztetnek. Az Alfa Konzervativ Vegyes Eszkézalap  Eszkézalap igy ideélis vélasztas azoknak, akik stabil, ki-
célja ebben a kett8s - optimista, de fesziiltségekkel teli -  szamithaté névekedést keresnek a jelenlegi, kérdéjelekkel
kérnyezetben a kiegyensilyozott hozam és a t8ke meg- teli bikapiacon.

8rzése. Portfélisjaban talsilyban vannak a biztonsagos,
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Kétvénypiacot érinté hirek

Az amerikai Fed oktéberben djabb 25 bazisponttal csok-
kentette a dollar kamatlabakat, mivel az inflaciés félelmek
tovabbra is hattérbe szorulnak a munkaer8piac stagna-
laséval kapcsolatos aggodalmak miatt. A gazdasig ugya-
nakkor j6l muzsikal: a harmadik negyedéves vallalati
gyorsjelentések azt mutatjék, hogy az S&P 500 t8zsde-
index (a vezeté amerikai nagyvallalatok teljesitményét
mutaté részvényindex) cégeinek nyeresége atlagosan
15%-kal, az egyre nagyobb sillyal rendelkez8 nagy tech-
nolégiai véllalatoknal pedig 25%-kal nétt. Tovabbi, re-
cessziés félelem hijan a kétvényeket felértékeld decem-
beri kamatcsékkentés valészinlisége kézel felére esett.
Nincs recessziés nyomas, nem létsziikséglet a gazdasa-
got tdmogaté kamatcsdkkentés. A Fed szigordbb irany-
vonala ugyanakkor kissé gyengitette a kdzép-kelet-eu-
répai regionalis kétvények kilatasait. Magyarorszagon is
fokozatosan profitot realizaltak a kiilfsldi befektet8k a
forint allamkatvényeken, mivel a 2026. aprilisi valasztasok
elétt - az inflacié kordaban tartasdra — nem varhaté ka-
matcsdkkentés. A j6v8 tavaszi parlamenti vélasztasok
eldtti varhatd fiskalis lazitds nyomast gyakorolhat a hossza
lejaratd hozamokra, mikézben a magyar kétvények kiilfsl-
di dllomanya tébbéves csicsokon van, ami kifeszitett
pozicidkra utal. A fejl6d8 piacok kéziil oktéberben egyéb-

ként Argentina dollar kétvényei vezették a listakat, miutan
az Egyesiilt Allamok bejelentette, hogy 40 milliard dollar-
ral tdmogatja az orszagot. A reformpérti Javier Milei part-
ja emellett gy&zelmet aratott a félid8s vélasztasokon, ami
pozitiv befektetdi hangulathoz vezetett.

Erintett eszkoézalapok elsésorban:

m VIG Fejlett Piaci Allamkstvény eszkézalapok
m VIG Globélis Feltérekvé Piaci Kétvény Pro Eszkézalap

Tovabbi érintett eszkézalapok
(részbeni kétvény kitettségiik miatt):

m VIG MoneyMaxx Feltérekvé Piaci Total Return
eszkdzalapok

VIG Maraton ESG Abszolat Hozamd eszkézalapok
VIG Alfa Abszolit Hozamu eszkézalapok

VIG Panorama Abszoldt Hozamd eszkézalapok
VIG Tempo Alapok Alapja eszkézalapok

VIG BondMaxx Total Return Kétvény eszkézalapok

Részvénypiacot érintd hirek

Amerikaban a t8zsdei vallalatok gyorsjelentései ltalanos-
sdgban j6 képet mutattak, kiilénésen a technolégiai cé-
gek eredményei segitették az indexeket Gj, térténelmi
rekordra. A mesterséges intelligencia kériili 8riilet egén
ugyanakkor megjelentek az elsé sétét felhék: a Facebook-
tulajdonos Meta arfolyama a negyedével névekvé bevé-
telek mellett is esett: a befektet8k szerint tdl sok pénzt
kélt a cég megtériilés nélkiili beruhazasokra. Eurépaban
viszont remekelt a spanyol t8zsde (az IBEX index, amely
a madridi t8zsdén jegyzett 35 legnagyobb és leglikvidebb
véllalat teljesitményét kéveti, az év elsé 10 hénapjaban
38%-kal 18 éves csticsra emelkedett), elsésorban a bank-
részvényeknek kdszénhetden. A jelentds argentin piaccal
rendelkezd Banco Santander és a BBVA részvényei tobb
mint 80%-kal dragulva piaci érték alapjan a két legna-
gyobb EU-s bankka véltak, a védelmi iparban érdekelt
Indra Sistemas SA &rfolyama 183%-kal ugrott meg az eu-
répai fegyverkezési tervek miatt. Spanyolorszag gazdasa-

ga vérhatéan az uniés 4tlagnal kétszer gyorsabban béviil,
mikézben alacsony a munkanélkiiliség, és mérséklédik az
inflacié, az orszdgot az S&P Global Ratings, a Moody's
Ratings és a Fitch Ratings is felminésitette.

Erintett eszkozalapok elsésorban:

m VIG Megalrend Részvény eszkézalapok
m VIG Opportunity Fejlett Piaci Részvény eszkézalapok
m VIG Kézép-Eurépai Részvény eszkszalapok

Tovébbi érintett eszkdzalapok
(részbeni részvény kitettségiik miatt):

m VIG Maraton ESG Abszolit Hozami eszkézalapok
B VIG Tempo Alapok Alapja eszkézalapok
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Alternativ befektetéseket érinté hirek

Az arany oktéberben uj térténelmi csicsokat déntéstt, de
miutén elérte az uncidnkénti (31,1 gramm) 4400 dollaros
szintet, tébb mint 10%-kal esett a kurzus. Az arany idei,
50%-ot meghaladé t8zsdei arfolyamemelkedését mega-
lapozé tényez8k - mint a geopolitikai bizonytalansagok,
az els8sorban az amerikai vdmemelések miatti bizony-
talan globélis névekedési kilatasok, a jegybanki tartalék-
diverzifikélé vasarlasok - tovabbra is fennallnak, igy a ne-
mesfém draguldsdnak megtorpanasa valésziniileg csak
egy egészséges ,bikapiaci” korrekcié. Az aluminium és a
réz dragul, a gombaméd szaporodé mesterséges intelli-
gencia-adatkdzpontok épitéséhez ugyanis ezek a fémek
elengedhetetlenek. Az olaj és vele a nyersanyagok tébb-

ségének 4ra viszont egyel8re tovébbra is nyomott: a
fekete arany” vilagpiaci dra a gyenge globalis gazdasagi
ndvekedés és a ndvekvd talkindlat miatt morzsolédhat
tovabb: a globalis kitermelés felét és a tartalékok 80%-at
birtokl6 OPEC+ olajkartell tagjai decemberben napi 137
ezer hordéval névelik a kitermelést.

Erintett eszkdzalapok:

m VIG Panordma Abszolit Hozamd eszkézalapok
m VIG Arany eszkézalapok
m Alfa Arany Fékuszd Arupiaci eszkdzalapok

Devizapiacot érinté hirek

Erés, és egyel8re erds is maradhat a forint &rfolyama, ami
az el8rejelzések szerint akar 380 forint alatti eurét is jelent-
het. Magas inflaciéval ugyanis nem lehet vélasztast nyer-
ni, marpedig az erds nemzeti valuta csékkenti az import
arakat, igy a gazdasagi kormanyzat elemi érdeke az erés
forint (réadasul a hazai makrogazdasagi adatok is jok: a
fizetési mérleg példaul kimondottan stabil). Az ellenzéki
vélasztasi gybzelemre szamiték szemében pedig az unids
forrasok hazahozatalanak reménye erésiti a nemzeti valu-
tat. A dollar év eleje 6ta tarté gyengiilése is megallni
latszik, ezért érdemes lehet névelni a dollarkitettséget.
A javulé viszony Kinaval (utébbi felfiiggeszti a ritkafsld-
fémekre vonatkozé exportellen8rzéseket, és leéllitja az

amerikai félvezetd ellatasi lancban m(ikadé vallalatok elle-
ni vizsgalatokat) a j6 makrogazdasagi adatoknak készén-
hetden a kordbbinal varhatéan kisebb dollar kamatcssk-
kentés, valamint a vallalati szektor j6 teljesitménye miatt a
t8zsdére aramlé pénz erdsiti az amerikai valutat.

Erintett eszkdzalapok:

m Euréban és dollarban nyilvantartott biztositasi médo-
zatok eszkdzalapjai

m Forintban nyilvantartott biztositasi médozatok azon
eszkdzalapjai, melyeknek fékusza a nemzetkézi pénz-
és tékepiac

Mintaportféliok teljesitménye

A VIG Alapkezel8 szakemberei altal 8sszeéllitott mintaportféliék célja, hogy dtmutatasként szolgaljanak a
kiilonb6z8 kockazatvallalasi hajlandésagi tigyfelek megtakaritasi terveihez:

m A konzervativ portfélié azoknak lehet alkalmas, akik
hossz( tavon alacsony kockézatot vallalnak, és e mel-
lett megelégednek az alacsonyabb varhaté hozammal.
Ebben a portfélisban a kétvény és pénzpiaci tipusi
eszkdzalapok vannak tdlsdlyban.

® A kiegyensiilyozott portfélié azoknak lehet alkal-
mas, akik hosszd tavon a mérsékelt hozam érdekében
kézepes kockazatot hajlandéak vallalni. Ebben a port-
félisban nagyobb silyt kapnak az alacsonyabb kocka-

zati besorolast eszkézalap tipusok (kétvény, pénzpiaci),
de kisebb részben az elébbieknél magasabb kockazatd
és magasabb hozampotenciallal rendelkezé, vegyes és
részvény tipusi eszkézalapok is megtaldlhaték benne.

m A kockazatvéllalé portfélié azoknak lehet alkalmas,
akik hosszi tdvon a varhatéan magas hozam érdeké-
ben magas kockazatot hajlandéak vallalni. Ebben a
portféliéban a legnagyobb részaranyt a részvény tipu-
st eszkdzalapok képviselik.

| alfa.hu



Alfa JovSkép életbiztositas mintaportfélidinak 6sszetétele

Konzervativ portfélié Kiegyensilyozott portfélié

Kockazatvallalé portfélié

Eszkozalap Eszkozalap Eszkozalap

VIG Alfa Abszolat Hozama

VIG Alfa Abszolat Hozama

VIG Alfa Abszolat Hozama

Pro Eszkszalap (HUF) 35%  Pro Eszkszalap (HUF) 2% Pro Eszkézalap (HUF) 15%
VIG Magyar Kétvény Pro e VIG Magyar Kétvény Pro o VIG Magyar Kétvény Pro B
Eszkoézalap (HUF) 30% Eszkézalap (HUF) °  Eszkézalap (HUF) °
VIG Magyar Pénzpiaci Pro o VIG MegaTlrend Részvény o VIG MegaTrend Részvény —
Eszkszalap (HUF) ° Pro Eszkézalap (HUF) ° Pro Eszkézalap (HUF) °
i Fidelity Global Technology Fidelity Global Technology
\P!JSETzT(%iZ[:n%IEGSE;enY 15% Részvény Pro Eszkdzalap 5% Részvény Pro Eszkézalap 10%
P (HUF) (HUF)
JPMorgan US Select JPMorgan US Select JPMorgan US Select
Részvény Pro Eszkézalap 10% Részvény Pro Eszkézalap 10% Részvény Pro Eszkézalap 10%
(HUF) (HUF) (HUF)
OTP BUX Indexkévetd OTP BUX Indexkévetd
Részvény Pro Eszkézalap 5% Részvény Pro Eszkézalap 10%
(HUF) (HUF)
SPDR Gold Arupiaci Pro o SPDR Gold Arupiaci Pro "
Eszkszalap (HUF) °  Eszkézalap (HUF) ’

Alfa Jade EUR életbiztositas mintaportfélidinak 6sszetétele

Konzervativ portfélié Kiegyensilyozott portfélié Kockazatvallalé portfélié

Eszkézalap Eszkozalap Eszkozalap

VIG Feltérekvé Piaci ESG

VIG Alfa Abszolat Hozama ., VIG Alfa Abszolit Hozamd . e 8 .
S Bl (EUR) 205 | By Bsllmalhpn (EUIR) e (REGZQ)G”Y Pro Eszkézalap  10%
VIG Maraton ESG Abszolat VIG Feltsrekvé Piaci ESG VIG Maraton ESG Abszolat
Hozamd Pro Eszkézalap 25% Részvény Pro Eszkézalap 5% Hozamu Pro Eszkézalap 20%
(EUR) (EUR) (EUR)
. VIG Maraton ESG Abszolat .
VIG MegaTlrend Részvény . . - ., VIG Megalrend Részvény .
Pro Eszkazalap (EUR) 2L (HE°JE3““ ProEszkézalap —  20% b 'F (e alap (EUR) B
I VIG Panoréama Abszolat
BNP Money Market Euro ., VIG MegaTrend Részvény . : - .
Pt B Gl (AU | 22 | B Bezemlkp (BUR) 2as (HE°LjaR’;“ Pro Eszkézalap  10%
iShares EURO STOXX 50 VIG Panorama Abszolut iShares EURO STOXX 50 .
Részvény Pro Eszkézalap 10% Hozamdi Pro Eszkézalap 10% Részvény Pro Eszkézalap °
(EUR) (EUR) (EUR)
o iShares EURO STOXX 50 o
SPDR Euro Ké&tvény Pro . Ionares - ,, SPDR Euro Kétvény Pro .
= el (VD) 208 ?EG?;"Y ProBszkézalap  15% Etzalap (EUR) =
SPDR Euro K&tvény Pro -
Eszkszalap (EUR) °
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Alfa Jade USD életbiztositas mintaportfélidinak 6sszetétele

Konzervativ portfélié Kiegyensilyozott portfélié Kockazatvallalé portfélié

Eszkozalap Eszkozalap Eszkozalap

VIG Alfa Abszolit Hozami o VIG Alfa Abszolit Hozamd o VIG Alfa Abszolit Hozami B~
Pro Eszkézalap (USD) ° Pro Eszkézalap (USD) ° Pro Eszkézalap (USD) ’
VIG Megalrend Részvény T VIG MegaTrend Részvény oo VIG MegaTrend Részvény o
Pro Eszkézalap (USD) ° Pro Eszkézalap (USD) ° Pro Eszkézalap (USD) °
Aberdeen Liquidity Fund VIG Panorédma Abszolat VIG Panorédma Abszolat

(Lux) US Dollar Pénzpiaci 10% Hozamui Pro Eszkézalap 10% Hozamu Pro Eszkézalap 15%
Eszkézalap (USD) (USD) (USD) Rauf Levente kreativ

iShares S&P 500 Részvény 10% iShares S&P 500 Részvény .y iShares S&P 500 Részvény -
Pro Eszkézalap (USD) ° Pro Eszkézalap (USD) ° Pro Eszkézalap (USD) ’

iShares US K&tvény Pro o iShares US K&tvény Pro - iShares US K&tvény Pro -
Eszkézalap (USD) °  Eszkszalap (USD) °  Eszkézalap (USD) °

Mintaportfélidk teljesitménye 2025. oktéber 31-ig

Alfa Jév8kép életbiztositas mintaportfélidja

Konzervativ portfélié 2,79% 7,02% 8,08%
Kiegyensilyozott portfélié 4,12% 10,53% 11,70%
Kockazatvallalé portfélié 4,53% 12,82% 13,87%

Alfa Jade EUR életbiztositas mintaportfélisja

Konzervativ portfélié 2,80% 6,43% 8,33%
Kiegyensulyozott portfélié 4,10% 9,39% 10,82%
Kockazatvallalé portfélié 5,57% 13,12% 13,54%

Alfa Jade USD életbiztositas mintaportféliéja

Konzervativ portfélié 4,07% 9,35% 1,71%
Kiegyensilyozott portfélié 4,88% 11,61% 13,85%
Kockazatvallalé portfélié 6,02% 15,82% 17,01%
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A hénap eszkézalapjai

Kockazatkeriils eszkdzalap: VIG Ozon Eves Tékevédett Pro Eszkszalap (HUF)

A VIG Ozon Eves T8kevédett Pro Eszkszalap tékevé-
delmet kinal, igy a legkisebb kockazattal rendelkez8
befektetések kézé tartozik. Szigord kockazatkezeléssel
rendelkezik: a vagyon nagy részét biztonsagos és jél ka-
matozé, révid lejarati eszkdzékben (els8sorban forint

kincstarjegyekben) tartja, és legfeljebb az ezeken elérhetd
jov8beli varhaté kamatbevétel erejéig, a mindenkori tren-
deket meglovagolva likvid, nemzetkézi t8kepiacokon fel-
vett kockazatos (elsésorban opciés, futures, ETF és devi-
za) pozicidk segitségével kivan tébblethozamot elérni.

Tékevédett eszkézalapok teljesitménye 2025.0ktéber 31-ig

Biztosité

12 hénap

Alfa VIG Ozon Eves T8kevédett Pro Eszkézalap (HUF) 2,08% 2,88% 4,83%
CIG T8kevédett Pro Eszkézalap 2041 3,63% 2,26% 4,94%
NN Magyar pénzpiaci eszkdzalap 0,94% 2,22% 4,61%

Kockazatvillalé eszkézalap: VIG Kézép-Eurépai Részvény eszkézalapok

A VIG Kézép-Eurépai Részvény eszkdzalapok a régiés,
elsésorban lengyel és magyar véllalatok részvényarfo-
lyam-n&vekedésébél profitalnak. A legnagyobb lengyel
tézsdei cégek atlagos &rfolyamvaltozasat mutaté WIG30
index év eleje 6ta 35%-o0s, a magyar BUX 25%-os e-
melkedéssel ért el dj térténelmi csdcsot. A régids tézsdék
az Amerikat elhagyé téke eqgyik fontos célpontjai: a rész-
vények a mogéttik &llé véllalatok eredményességéhez
képest alulértékeltnek szamitanak (az atlagos magyar
P/E mutaté 8,5-6s, a lengyel 11,4-es, mikézben a fejl6dé
piaci atlag kézel 14-es szorzé, az amerikai pedig b8ven
20 feletti). A varséi a legnagyobb t8zsde Kézép-Kelet-

Eurépéaban: tébb mint 400 jegyzett cég, magas likviditas,
erds intézményi befektetdi bazis jellemzi. Varsé a régié
vezetd pénziigyi kdzpontja, Lengyelorszag pedig egyfaj-
ta régiés ,safe haven”, azaz menedék: a lengyel az EU
egyik legstabilabban névekvd gazdaséga, a nyugatbarat
politikai fordulat utan er8s a deviza (zloty) és a befek-
tet8i bizalom. Magyarorszaq is j6 befektetési célpont: a
magyar t8zsde nagyvallalatai (OTP Bank, MOL, Richter
Gedeon, Magyar Telekom) stabil, nyereséges, osztalékot
fizets cégek. Az OTP és a Richter rdadasul régiés szinten
is meghatarozé céq.

Kézép-eurépai részvény eszkézalapok teljesitménye 2025.0ktéber 31-ig

Biztosité 12 hénap
Alfa VIG Kézép-Eurépai Részvény Pro Eszkézalap (HUF) 3,19% 15,97% 41,15%
Allianz K&zép- és Kelet-Eurépa Részvény eszkdzalap 4,77% 14,70% 43,99%
Groupama Kézép-Eurépai Részvény Forint Eszkézalap 2,33% 12,26% 37,77%

alfa.hu



»Sztori” eszkézalap: VIG MoneyMaxx Feltérekvé Piaci Total Return eszkézalapok

Az aktiv kezelés(i, rugalmasan befektetd VIG Money-
Maxx Feltérekvé Piaci Total Return eszkézalapok port-
folisjanak tébb, mint 30%-a fejl6dé piaci részvény, a
tdbbi pedig fejl6dé piaci kétvény, igy a feltérekvé régidk
mindkét eszkézosztalyanak felértékel6désébél profitalhat-
nak. Az amerikai kamatcsékkentés és a nyomaban jaré,
trendszer(ien gyenge dollér, valamint a helyi kamatcsék-
kentések is segitettek benne, hogy a feltérekvd piaci
t8zsdék az év elsé 10 hénapjdban (dollarban szdmolva)

30%-o0s hozamot produkalhattak. |dén a varakozasok
szerint 19 feltérekvé piac is kamatot csékkent (India mér
augusztusban a vartnal nagyobb, 50 bazispontos kamat-
csékkentéssel lepte meg a piacot, a Standard & Poor’s
szinte azonnal fel is minésitette az orszagot). A feltérekvd
piacok a tapasztalatok alapjan a kamatcsékkentési ciklu-
sok alatt jobban teljesitenek, mint a fejlett piacok, ha,
mint mos, a globélis névekedés is tamogaté.

Abszolit hozamii eszkdzalapok teljesitménye 2025.0ktéber 31-ig

Biztosité

12 hénap

VIG MoneyMaxx Feltérekvd Piaci Total Return Pro

Eszkszalap (HUF)
CIG Abszolit Hozam Pro Eszkézalap

- Tall6z6 abszoldt hozam eszkézalap

Hasznos tudnivalék

Jegybanki alapkamatok
2025.11.13.

plln

Devizaarfolyamok (MNB)
2025.11.13.

&

EUR/HUF
USD/HUF

Jelen dokumentumban megjelend valamennyi informacié kizarélag tajékoztatasul szolgél, ezek semmilyen kériilmények kézétt nem tekintenddk ajanlatnak befektetési
tanacsadasnak. A multbéli hozamok nem jelentenek garanciat a j6vébeni hozamokra nézve. Az Alfa Vienna Insurance Group Biztosité Zrt. nem vallal felel8sséget az
ezen informéacisk alapjan hozott befektetési dontések kovetkezményeiért. Felhivjuk figyelmét, hogy az egyes eszkdzalapok kockazati besorolasa kiillénbsz8. Az eszkéz-
alapok arfolyamainak valtozasaval egyidejiileg valtozik megtakaritasanak értéke. Az eszkdzalapok hozama pozitiv és negativ irdnyban is ingadozhat, amely eredményezhet
nyereséget és veszteséget is. Felhivjuk figyelmét, hogy az arfolyamvaltozasbsl eredd kockazatot minden esetben a szerz8dé viseli. A biztosité a befektetési egységhez
kotott élet- és nyugdijbiztositasra sem téke-, sem hozamgaranciat nem vallal.

Készitették:

Koplanyi Ménika | marketing és sales support szakértd, VIG Alapkezel8 Zrt.
Kovacs LaszI6 | iizletfejlesztési igazgats, VIG Alapkezeld Zrt.

Mandoki Adam | eszkézalapok befektetési termékmenedzser, Alfa Vienna Insurance Group Biztosits Zrt.

Federal Reserve (FED, Egyesiilt Allamok)

4,41% 9,06% 14,47%
3.56% 7.15% 8.97%
2,60% 5,41% 11,69%
Magyar Nemzeti Bank (MNB, Magyarorszag) 6,50%
Eurépai Kézponti Bank (ECB, Eurépai Unié) 2,00%

3,75 - 4,00%

Arfolyam  Viltozas (elmiilt 12 hénap)

383,93 -5,98%

330,49 -11,69%

Forras:

VIG sajat elemzések | akk.hu | mnb.hu | ksh.hu | portfolio.hu
Bloomberg | index.hu | napi.hu | marketwatch.com
businessinsider.com | Google Finance | CNBC | Trading
Economics BET | allianz.hu | cigpannonia.hu | generali.hu
groupama.hu | metlife.hu | nn.hu | signal.hu | uniga.hu | alfa.hu
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