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Fokuszban: az amerikai kamatcsokkentés

A piac mér hénapok 6ta taldlgatja, hogy az amerikai
jegybank szerepét betslté Fed-nek csékkentenie kelle-
ne-e a kamatldbakat, és ha igen, mikor és mennyivel.
Hosszu varakozasok utan a Szévetségi Nyiltpiaci Bizott-
sdg (FOMC) véqiil ugy déntstt, hogy 2024 decembere
6ta el8&szér kamatot csokkent.

Jerome Powell, a Fed elnske bejelentette, hogy a szévet-
ségi alapkamat céltartoményat egyel8re 25 bazisponttal
4,00 és 4,25% kozotti tartomanyra csokkentik, figyelmen
kiviil hagyva a - leghangosabban Donald Trump elnsk al-
tal - jelent8sebb csdkkentést szorgalmazé felhivasokat.

A Fed két célja az arstabilitds és a maximalis foglalkoz-
tatottsdg, ami most Ggy tlinik, veszélybe keriilt. A leg-

frissebb adatok arra utalnak, hogy a munkaerdpiac
jelent8sen lehdlt, a munkahelyteremtés az utébbi hé-
napokban jelentésen lelassult. Ugyanakkor az inflacié
az elmilt hénapokban felgyorsult, mivel a védmok fel-
hajtottdk az importcikkek arait. A gazdasagi kilatasokat
rontotta az is, hogy oktéber elején ledllt az amerikai
kormanyzat, miutdn a republikdnus és demokrata sze-
natorok nem tudtak megéllapodni a kéltségvetésrél.
Ezért egyre tdbb szakérté valészinlsit az év hatra-
|évd részére tovabbi két kamatcsskkentést, amely az
alacsonyabb kamatozasu hitelekkel stimullja az iizle-
ti beruhdzasokat és a lakossagi fogyasztast is, ami
névekd vallalati nyereségeket és ezzel emelkedd
részvényarakat hozhat.

Az irdnyadé amerikai jegybanki alapkamat
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A szaggatott vonalak a megfelel& célkamat-tartomany felsd hatardra vonatkozé median el8rejelzéseket jelzik az adott naptari év végére.

Forras: Statista
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Befektetési 6ra

A VIG Alapkezel8 Globslis Befektetési Ora elérejelzs
modelljének legfrissebb jelzései alapjén recessziéba ke-
rilt a gazdasdg. Az alacsonyabb olajdrak ugyan csék-
kend inflaciés nyomast mutatnak, az altaldnos névekedési

kilatasok viszont gyengiilnek.

Amerikdban a jegybank szerepét betslté Fed kezelésbe
vette a gyengiil8 munkaerdpiacot, és a szeptemberi ka-
matdoéntd Glésen 25 bazisponttal csékkentette az irdny-
adé ratat, kockazatkezelési célzattal. Az év vége felé
ugyanakkor lassulhat a névekedés: a vamemelések teljes
hatdsa még nem érezhetd, és egyre inkdbb lathatéva
valik a koltési dontésekben, a munkaerdpiacokon és a fo-
gyasztéi drakban is. Ezt tdmasztjék ala a csdkkend bizalmi

indexek is.

Eurépéban is jok az inflaciés kilatasok (az eurézénaban
szeptemberben 2,2% volt, f6 mozgatérugéi kéziil a szol-
géltatasok alltak az élen 3,2%-os éves névekedéssel). A
munkanélkiiliségi rata ismét térténelmi mélyponton van.
Az Eurépai Kézponti Bank j6 helyzetben van ahhoz, hogy
a kamatlabakat valtozatlanul tartsa, és nincs szilkség sem a
monetdéris politika tovabbi szigoritdsara, sem enyhitésére.

Kina gazdasdga viszont a kézeljgvében lassulhat, mivel a
kinai kormény intézkedéseket vezetett be a gazdasagra
mar kdrosnak itélt arhaborik megallitdsara (ami példaul
az elektromosauté gyartékat, a napelemgyartékat vagy
az e-kereskedelmet is sujtja). Az dtmeneti hatékonysag-
csokkenéssel jaré lépések kovetkeztében a kinai GDP
névekedése a kézeljsvében a vartnal kisebb lehet.

A hénap ZENitjén: Alfa Arany Fékuszu
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UW: azok a befektetési eszkézsk, amelyek varhatéan
nem teljesitenek 6l az adott id8szakban.

N: azok a befektetési eszkézsk, amelyek varhatsan
kevésbé j¢l teljesitenek az adott idészakban.

OW: azok a befektetési eszkézsk, amelyek varhatéan
i6l teljesitenek az adott id8szakban.

Forrés: VIG Alapkezel&

Eszkézalap

Aranyban a nyugalom

A piac végre vélaszt kapott: a Fed 2024 decembere 6ta
el8szér kamatot csokkentett, 25 bazisponttal 4,00-4,25%-
ra. A déntés iizeni: a leh(il8 munkaerdpiacot és a bizony-
talan névekedést immar évatos lazitassal kezelik. Kézben
az inflaciét a vamok ismét csipkedik, Washingtonban kélt-
ségvetési huzavona, Kinaban szabalyozasi fordulat hiiti a
lendiiletet. Eurépéban stabil az inflacié és alacsony a mun-
kanélkiiliség, de az EKB kivar. A dollar gyengiil, a hosszd
amerikai hozamok csak mérsékelten esnek, a részvénypia-
ci optimizmus helyenként ,dotcom-szer(i” drazasba csap &t.

Ebben a kérnyezetben a ,menedék” érték keriil el6térbe: a
geopolitikai kockazatok és a kamatcsskkentési ciklus kez-
dete Gj l6kést adtak az aranynak. A jegybanki vasarlasok,
a portfélisk dollar-helyettesitd igénye és a csdkkend real-
hozamok egy irdnyba mutatnak. Az Alfa Arany Fékuszd
Eszkézalap - egyszerdi, atlathaté aranykitettség, amely
képes csillapitani a volatilitast és békét vinni a portfélidba.
ZEN tizemméd bekapcsolva.
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Kétvénypiacot érinté hirek

A Fed kamatcsdkkentésének készénhetden az irdnyadé
amerikai hozamok is mérséklddtek, felértékelve a dollar
kétvényeket. A hatas ugyanakkor csak mérsékelt volt: a
gyengiil8 dollar és a koltségvetési problémak sok befek-
tetSt elriasztanak Amerikatél. Az USA hosszd tava
kilatasai egyelére bizonytalanok, a hosszd, 10-20 éves
futamidejii kétvények hozama ezért nem tud egyeldre
érdemben csdkkenni. Jobban teljesitettek ugyanakkor a
feltsrekvd piacok: a dezinflacié tovabbra is kitart, a dollar
leértékel8désével a latin-amerikai, afrikai és kozel-keleti
aruexportdr feltdrekvd piacok (elsésorban Mexiké, Brazilia,
Dél-Afrika) véllalatai kifejezetten jél jarnak. A jelentds ho-
zamel8nynek készénhet8en a magyar allamkétvényekre
is megnétt az arfolyamokat mozgaté kiilféldi intézményi
befektetdk kereslete (a 10 éves futamidej(i forint &llam-
kétvény még a hozamcsskkenés utan is kézel 7%-os hoza-
mot fizet, mig lengyel megfeleldje zlotyban csak 5,5%-ot).

Erintett eszkdzalapok elsdsorban:

m VIG Fejlett Piaci Allamkstvény eszkézalapok
m VIG Globélis Feltérekvé Piaci Kétvény Pro Eszkézalap

Tovabbi érintett eszkézalapok
(részbeni kétvény kitettségiik miatt):

m VIG MoneyMaxx Feltérekvé Piaci Total Return
eszkézalapok

VIG Maraton ESG Abszolat Hozamd eszkézalapok
VIG Alfa Abszolit Hozamu eszkézalapok

VIG Panorama Abszolat Hozamd eszkdzalapok
VIG Tempo Alapok Alapja eszkézalapok

VIG BondMaxx Total Return Kétvény eszkézalapok

Részvénypiacot érinté hirek

A Wall Street er8s hénapot és negyedévet zart, elsésorban
az olyan, a mesterséges intelligencidban érdekelt vallalatok
részvényar emelkedésének kdszénhetden, mint az Nvidia
és az Oracle. A 30 legnagyobb és legismertebb ameri-
kai ipari vallalat részvényeinek arfolyamat kévetd Dow
Jones ipari index és az 500 nagy, t6zsdén jegyzett ame-
rikai véllalat részvényeinek teljesitményét méré S&P 500
is Gjabb rekordot ért el. A gazdasagi helyzet tdmogaté a
részvénypiacok szédmara: a GDP a mésodik negyedévben
a lequtolsd, szeptemberi becslés szerint 3,8%-kal nétt (Eu-
répaban és Magyarorszagon csak 0,1%-kall!), a dollar ka-
mat csdkkent. A befektetdi optimizmust ugyanakkor egy-
re tébben tartjak tdlzottnak: sokan mar ,dotcom-szer(”
arazasrdl beszélnek (az 1990-es évek végén az interne-
tes cégeket &vezd tdlzott optimizmus 2000-ben t&zsdei
lufihoz, majd &sszeomlashoz vezetett). Igaz, ami igaz, az
amerikai t8zsdei értékeltség nagyon magas: a papirok
atlagosan az egy részvényre juté véllalati profit 23-24-
szeresén, a nagy techcégek 30-szorosan forognak (a 10
éves atlag csak 18), és mar a kisebb, nem profitabilis Al-
cégek is ralliznak. David Solomon, a befolyasos Goldman
Sachs bankhaz vezérigazgatéja a torinéi Italian Tech Week
konferencidan mondta, hogy a kévetkezd két évben vals-
szinlileg visszaesés j6n majd a t8zsdéken. Az altaldnos

optimizmus veszélyes: az Al-cégek kézt is lesznek nyer-
tesek, de vesztesek is. Akkor mar érdemesebb lehet a
gyengiilé dollarbél profitals, de vallalati nyereség alapon
feleannyiba keriil§ (14-es P/E mutatéjd, azaz tézsdei
arfolyam/nyereség arany() fejl6d8 piacokon befektetni:
a sanghaji tézsdén az Al-cégek, Latin-Amerikaban a
nyersanyagszektor vitték a primet.

Erintett eszkdzalapok elsdsorban:

m VIG Megalrend Részvény eszkézalapok
m VIG Opportunity Fejlett Piaci Részvény eszkézalapok
m VIG K6zép-Eurépai Részvény eszkdzalapok

Tovabbi érintett eszkdzalapok
(részbeni részvény kitettségiik miatt):

m VIG Maraton ESG Abszolit Hozam eszkézalapok
B VIG Tempo Alapok Alapja eszkézalapok
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Alternativ befektetéseket érinté hirek

Megéllithatatlannak tlinik az arany t8zsdei arfolyamanak  ban, ami a dollarmentesitési stratégigjuk része lenne. Az
ndvekedése. A széles kérben az értékéllésdg szimbdlu-  arany arfolyama év végére emelkedhet, és elérheti a
manak tekintett nemesfém kurzusa a dollar gyengiilése, 4000 dollaros célarat. A tébbi nyersanyag ugyanakkor
a geopolitikai bizonytalansagok és a kamatok csékke- gyengélkedik: az olaj példaul 15%-kal lett idén olcsébb,
nése miatt kitért abbél az arfolyamsavbél, ahol 4prilis  a vildiggazdasdg csak cammog, mig a kinalat (példaul
6ta tartézkodik, ez pedig a tapasztalatok alapjan djabb  Oroszorszagé) né.

bika piacot jelenthet. A kézponti bankok (szeptember-
ben példaul a lengyel, a cseh és a bolgér) tovabbra is fel-
halmoznak, mint ahogy a hosszi tava befekteték is, akik
nincsenek megqgydz8dve arrél, hogy a Federal Reserve ® VIG Panordma Abszolit Hozamd eszkozalapok
megnyerte az inflacié elleni habordt. A kinai kormany ® VIG Arany eszkézalapok

egy arany elszamoléhazat tervez létrehozni Hongkong- m Alfa Arany Fékusza Arupiaci eszkézalapok

Devizapiacot érinté hirek

Tovabbra is er8s maradt a forint (egy euréért szeptember- okozhatnak (Lengyelorszégban a valasztasi eredmények
ben jellemz8en kériilbeliil 390 forintot kellett fizetni), mig  hataséra a zloty 15%-ot draqult az euréhoz képest).

a dollarért mar csak 330 forintot — utébbira 2022 6ta nem
volt példa. Aki bélcsen megosztana a deviza-kockaza-
tot, annak most jé pillanatban van lehetésége a megta-
karitasok egy részét euréra, dollarra valtani, hogy port-
fslisja egy késdbbi, esetleges forint gyengiilés ellen védve ~ ® Euréban és dollarban nyilvantartott biztositasi médo-

Erintett eszkézalapok:

Erintett eszkézalapok:

legyen. A j6v8 évi parlamenti vélasztasok hozhatnak némi zatok eszkézalapjai

bizonytalansdgot nemzeti valutank arfolyamat illetéen, ® Forintban nyilvantartott biztositasi médozatok azon
ugyanakkor a forint magas kamattartalma, vagy EU-barat eszkdzalapjai, melyeknek fékusza a nemzetkézi pénz-
politikai fordulatra utalé jelek tovabbi forint er8sédést és t8kepiac

Mintaportfélidk teljesitménye

A VIG Alapkezel8 szakemberei altal 8sszeéllitott mintaportféliék célja, hogy dtmutatasként szolgaljanak a
kiilsnb6z8 kockazatvallalasi hajlandésagu tigyfelek megtakaritasi terveihez:

m A konzervativ portfélié azoknak lehet alkalmas, akik zati besorolast eszkézalap tipusok (kétvény, pénzpiaci),
hosszd tavon alacsony kockazatot vallalnak, és e mel- de kisebb részben az el8bbieknél magasabb kockazatd
lett megelégednek az alacsonyabb varhaté hozammal. és magasabb hozampotenciallal rendelkezé, vegyes és
Ebben a portfélisban a kétvény és pénzpiaci tipusi részvény tipusi eszkézalapok is megtaldlhaték benne.

eszkdzalapok vannak tdlsdlyban.
m A kockazatvéllalé portfélié azoknak lehet alkalmas,

® A kiegyensiilyozott portfélié azoknak lehet alkal- akik hosszi tdvon a varhatéan magas hozam érdeké-
mas, akik hosszd tdvon a mérsékelt hozam érdekében ben magas kockazatot hajlandéak vallalni. Ebben a
kézepes kockazatot hajlandéak vallalni. Ebben a port- portféliéban a legnagyobb részaranyt a részvény tipu-
félisban nagyobb silyt kapnak az alacsonyabb kocka- st eszkdzalapok képviselik.
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Alfa JovSkép életbiztositas mintaportfélidinak 6sszetétele

Konzervativ portfélié Kiegyensilyozott portfélié

Kockazatvallalé portfélié

Eszkozalap Eszkozalap Eszkozalap

VIG Alfa Abszolat Hozama

VIG Alfa Abszolat Hozama

VIG Alfa Abszolat Hozama

Pro Eszkszalap (HUF) 35%  Pro Eszkszalap (HUF) 2% Pro Eszkézalap (HUF) 15%
VIG Magyar Kétvény Pro e VIG Magyar Kétvény Pro o VIG Magyar Kétvény Pro B
Eszkoézalap (HUF) 30% Eszkézalap (HUF) °  Eszkézalap (HUF) °
VIG Magyar Pénzpiaci Pro o VIG MegaTlrend Részvény o VIG MegaTrend Részvény —
Eszkszalap (HUF) ° Pro Eszkézalap (HUF) ° Pro Eszkézalap (HUF) °
i Fidelity Global Technology Fidelity Global Technology
\P!JSETzT(%iZ[:n%IEGSE;enY 15% Részvény Pro Eszkdzalap 5% Részvény Pro Eszkézalap 10%
P (HUF) (HUF)
JPMorgan US Select JPMorgan US Select JPMorgan US Select
Részvény Pro Eszkézalap 10% Részvény Pro Eszkézalap 10% Részvény Pro Eszkézalap 10%
(HUF) (HUF) (HUF)
OTP BUX Indexkévetd OTP BUX Indexkévetd
Részvény Pro Eszkézalap 5% Részvény Pro Eszkézalap 10%
(HUF) (HUF)
SPDR Gold Arupiaci Pro o SPDR Gold Arupiaci Pro "
Eszkszalap (HUF) °  Eszkézalap (HUF) ’

Alfa Jade EUR életbiztositas mintaportfélidinak 6sszetétele

Konzervativ portfélié Kiegyensilyozott portfélié Kockazatvallalé portfélié

Eszkézalap Eszkozalap Eszkozalap

VIG Feltérekvé Piaci ESG

VIG Alfa Abszolat Hozama ., VIG Alfa Abszolit Hozamd . e 8 .
S Bl (EUR) 205 | By Bsllmalhpn (EUIR) e (REGZQ)G”Y Pro Eszkézalap  10%
VIG Maraton ESG Abszolat VIG Feltsrekvé Piaci ESG VIG Maraton ESG Abszolat
Hozamd Pro Eszkézalap 25% Részvény Pro Eszkézalap 5% Hozamu Pro Eszkézalap 20%
(EUR) (EUR) (EUR)
. VIG Maraton ESG Abszolat .
VIG MegaTlrend Részvény . . - ., VIG Megalrend Részvény .
Pro Eszkazalap (EUR) 2L (HE°JE3““ ProEszkézalap —  20% b 'F (e alap (EUR) B
I VIG Panoréama Abszolat
BNP Money Market Euro ., VIG MegaTrend Részvény . : - .
Pt B Gl (AU | 22 | B Bezemlkp (BUR) 2as (HE°LjaR’;“ Pro Eszkézalap  10%
iShares EURO STOXX 50 VIG Panorama Abszolut iShares EURO STOXX 50 .
Részvény Pro Eszkézalap 10% Hozamdi Pro Eszkézalap 10% Részvény Pro Eszkézalap °
(EUR) (EUR) (EUR)
o iShares EURO STOXX 50 o
SPDR Euro Ké&tvény Pro . Ionares - ,, SPDR Euro Kétvény Pro .
= el (VD) 208 ?EG?;"Y ProBszkézalap  15% Etzalap (EUR) =
SPDR Euro K&tvény Pro -
Eszkszalap (EUR) °
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Alfa Jade USD életbiztositas mintaportfélidinak 6sszetétele

Konzervativ portfélié Kiegyensilyozott portfélié Kockazatvallalé portfélié

Eszkozalap Eszkozalap Eszkozalap

VIG Alfa Abszolit Hozami o VIG Alfa Abszolit Hozamd o VIG Alfa Abszolit Hozami B~
Pro Eszkézalap (USD) ° Pro Eszkézalap (USD) ° Pro Eszkézalap (USD) ’
VIG Megalrend Részvény T VIG MegaTrend Részvény oo VIG MegaTrend Részvény o
Pro Eszkézalap (USD) ° Pro Eszkézalap (USD) ° Pro Eszkézalap (USD) °
Aberdeen Liquidity Fund VIG Panorédma Abszolat VIG Panorédma Abszolat

(Lux) US Dollar Pénzpiaci 10% Hozamui Pro Eszkézalap 10% Hozamu Pro Eszkézalap 15%
Eszkézalap (USD) (USD) (USD) Rauf Levente kreativ

iShares S&P 500 Részvény 10% iShares S&P 500 Részvény .y iShares S&P 500 Részvény -
Pro Eszkézalap (USD) ° Pro Eszkézalap (USD) ° Pro Eszkézalap (USD) ’

iShares US K&tvény Pro o iShares US K&tvény Pro - iShares US K&tvény Pro -
Eszkézalap (USD) °  Eszkszalap (USD) °  Eszkézalap (USD) °

Mintaportféliék teljesitménye 2025. szeptember 30-ig

Alfa JovEkép életbiztositas mintaportféliéja

Konzervativ portfélié 2,70% 5,64% 6,75%
Kiegyensilyozott portfélié 3,76% 7,44% 10,70%
Kockazatvallalé portfélié 4,04% 8,50% 12,76%

Alfa Jide EUR életbiztositas mintaportfélidja

Konzervativ portfélié 1,93% 4,43% 6,11%
Kiegyensulyozott portfélié 2,90% 5,97% 7,78%
Kockazatvéllalé portfélié 3,99% 7,95% 9,64%

Alfa Jade USD életbiztositas mintaportfélidja

Konzervativ portfélié 3,57% 9,04% 9,09%
Kiegyensilyozott portfélié 4,12% 11,04% 10,78%
Kockazatvallalé portfélié 5,14% 14,61% 13,54%
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A hénap eszkézalapjai

Kockazatkeriilé eszkézalap: VIG Magyar Kétvény eszkdzalapok

A forint kétvény eszkdzalapok tovabbra is a nemzetkézi
befekteték egyik kedvencei lehetnek. A magyarorszagi
hosszd kétvényhozamok (a 10 éves kockazatmentes ho-
zam éves 6,9%) ugyanis jelentds felarat kinalnak a ha-
sonlé futamidejli amerikai (4,1%), német (2,7%), lengyel
(5,5%), szlovék (3,5%) vagy a cseh (4,5%) allampapirok-
hoz képest. A jelent8s hozamkiilénbség miatt a magyar
kdtvénypiac ,carry-trade” célponttd vélt (a stratégia
lényege, hogy a befektetd alacsony kamatozasi deviza-
ban vesz fel hitelt, majd a megszerzett 6sszeget ma-

gasabb kamatozésd devizaban, jelesiil forintban fekte-
ti be), az adatok szerint mar mintegy 5 millidrd eurényi
ilyen befektetés érkezett. A forint hozamokban van tér a
kamatcsokkentésre (ami felértékeli a kordbban magasabb
hozammal forgé papirokat): a nemzeti valuta erésédése
miatt az importalt inflacié csdkken, ha - példaul jévére
- 4% ald meqgy, az MNB a gazdasag stimulalasara csék-
kentheti az irdnyadé ratakat. Felértékel8dést hozhat az is,
ha az orosz-ukran habors helyzet megoldédik.

Magyar kétvény eszkézalapok teljesitménye 2025. szeptember 30-ig

Biztosité

12 hénap

Alfa VIG Magyar Kétvény Pro Eszkézalap (HUF) 2,22% 4,82% 2,76%
NN Magyar Kétvény Eszkézalap 1,41% 3,77% 2,64%
Metlife Maraton Magyar Kétvény Eszkézalap (HUF) 2,11% 5,34% 1,95%

Kockazatvallalé eszkézalap: VIG Feltorekvd Piaci ESG Részvény eszkézalapok

A feltsrekvd piaci részvények tovabbra is j6 lehet8séget
jelentenek a globélis piacokon. Ezek a gazdaségok ellen-
allénak bizonyultak az amerikai véamokkal szemben: az
er8s belfsldi fogyasztas segitett tompitani a kereskedel-
mi zavarok hatasat. A feltérekvd vilig GDP-névekedési
el8nye kériilbelil 2 szazalékpont a fejlett gazdasagokkal
szemben - erre a 2000-es évek eleje 6ta nem volt pél-
da -, a helyi vallalatok atlagos eredménynévekedése a

piaci konszenzus szerint idén és jévére is meghaladja a
10%-ot. A dollar gyengiilése raadasul javitja az export
versenyképességét és dsztonzik a kiilfsldi befektetések
bedramlasét. A fejl6dé piaci részvények értékeltsége
tovabbra is kedvezd: eléretekintd P/E (t8zsdei arfolyam/
nyereséq) ratdjuk atlagosan 14 kéril van, ami harmadaval
kevesebb a fejl6d8 piacokénak és alig tébb, mint fele
a Wall Street-ének.

ESG részvény eszkozalapok teljesitménye 2025. szeptember 30-ig

Biztosité Név 3hénap 6 hénap 12 hénap
Alfa VIG Feltsrekvd Piaci ESG Részvény Pro Eszkézalap (HUF) 5,95% 12,96% 8,19%
NN Fejlédé piaci részvény ESG eszkézalap - A 8,71% 9,55% 10,44%
CIG Pannénia Globalis Fejlett Piaci ESG Pro Részvény Eszkézalap (HUF) 6,33% 5,94% 6,09%
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»Sztori” eszkézalap: VIG Arany eszkézalapok

A nyéri hénapok oldalazésa utén az arany tézsdei arfolya-
ma kitdrt korabbi savjébél, és Gj csticsokat héditott meg.
Ezzel pdrhuzamosan a nemesfém vildgpiaci 4rat kévetd
VIG Arany eszkdzalapok nett eszkdzértéke is emelkedett,
és az elmdlt egy éves hozamuk megkdzelitette a 40%-
ot. Az arany arfolyamat tébb, kulcsfontossagu vasarléi
csoportjdnak névekvé kereslete tdmogatja, a nemesfém
a gyengiilé dollar helyettesit8jévé kezd valni a port-
folickban. A jegybankok nagyjabdl étszérésére névelték
az aranyvasérlas litemét 2022 6ta, amikor Oroszorszag

devizatartalékait befagyasztottdk az ukrajnai invaziét
kévetden. A tartalékképzés eme strukturélis valtozasa
egyel8re még nem ért véget, a kézponti bankok havonta
60-80 tonnat vasarolnak az Arany Vilagtanacs statisztikai
szerint. De vasarolnak spekulansok, intézményi befek-
teték és csaladok is: a biztos menedéknek tekintett arany
felértékelddik a névekvs geopolitikai és gazdasagi bi-
zonytalansagok (Donald Trump kapkodé intézkedései,
az amerikai kormanyzat dtmeneti leéllasa) idején.

Abszoliit hozamii eszkézalapok teljesitménye 2025. szeptember 30-ig

Biztosité

12 hénap

VIG Arany Pro Eszkézalap (HUF) 16,12% 13,09% 38,09%

UNIQA Arany eszkézalap 13,66% 9,29% 35,16%
Hasznos tudnivalék

Magyar Nemzeti Bank (MNB, Magyarorszag) 6,50%

AlliE; GRS Eurépai Kézponti Bank (ECB, Eurépai Unio) 2,00%

2025.10.13.

Devizaarfolyamok (MNB)
2025.10.13.

&

EUR/HUF
USD/HUF

Federal Reserve (FED, Egyesiilt Allamok)

4,00-4,25%

Arfolyam  Viltozas (elmdilt 12 hénap)

392,05
337,15

-4,5%
-7,89%

Jelen dokumentumban megjelend valamennyi informacié kizérélag tajékoztatasul szolgél, ezek semmilyen kériilmények kézétt nem tekintend8k ajanlatnak befektetési
tandcsadasnak. A multbéli hozamok nem jelentenek garanciét a jévébeni hozamokra nézve. Az Alfa Vienna Insurance Group Biztosité Zrt. nem véllal felelésséget az
ezen informéaciék alapjan hozott befektetési déntések kdvetkezményeiért. Felhivjuk figyelmét, hogy az egyes eszkdzalapok kockazati besorolasa kiillénbsz8. Az eszkéz-
alapok &rfolyamainak véltozasaval egyidejiileg valtozik megtakaritasanak értéke. Az eszkdzalapok hozama pozitiv és negativ irdnyban is ingadozhat, amely eredményezhet
nyereséget és veszteséget is. Felhivjuk figyelmét, hogy az arfolyamvaltozasbél eredd kockazatot minden esetben a szerz8d$ viseli. A biztosité a befektetési egységhez
kétott élet- és nyugdijbiztositasra sem t8ke-, sem hozamgaranciat nem véllal.
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