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Fékuszban: Szazszoros pénz az indulastél a tézsdén
- dllva hagyta a magyar gazdasagot a BUX!

Megérte befektetni: a Budapesti Ertéktszsde (BET) ve-
zetd részvényindexe, a BUX elsé alkalommal Iépte &t a
lélektani 100.000 pontos zaréértéket, amivel Gj térténelmi
mérfoldksvet ért el a budapesti parkett. A legnagyobb
tékeérték(i és forgalmi hazai részvények &rfolyamanak
valtozasat kévetd mutaté 1991-ben 1000 pontrél indult,
onnan szdmolva szdzszoros hozamot érhettek el rajta a
befektetdk. Ez 4tlagosan 14%-os atlagos éves hozamnak
felel meg. A tézsdeindex legeredményesebb 10 éves idé
szaka az 1995-2005 kézétti intervallumban volt, kézel
1500%-0s emelkedéssel. Mintegy 34 teljes éven van tdl az
index, ebbdl 24 évben pozitivan teljesitett, 17 évben két
szdmjegy(i hozammal. A Magyar Nemzeti Bank adatai
szerint 2024 végére a magyar haztartasok hazai részvény-
allomanya meghaladta a 2000 millidrd forintot, ami tébb
mint &tszérésére nétt tizéves viszonylatban. Az Gj csdcs
a befektetdi bizalom meger8s6dését, a régiés-globalis

gazdasagi folyamatokat és a magyar tézsdei vallalatok
eredményességét egyarant titkrézi (az indexek New York-
tél Varséig térténelmi csicsokra erésddtek).

Mindekézben a magyar gazdasaqg igencsak gyengén tel-
jesit, ami j6l mutatja: a magyar tézsdei cégek tébbségének
eredménye jelentd8s mértékben a kiilpiacokrél szarmazik.
A masodik negyedévben csupan 0,4%-kal magasabb volt
a hazai GDP, mint az els8ben. A magyar gazdasag tovabb-
ra is stagnal: az elsd félévre dsszességében éves alapon
0,1%-0s visszaesést jelentett a Kézponti Statisztikai Hiva-
tal. Az ipart a pangé export piacok, a mez&gazdasigot a
kedvezétlen id8jaras hizza vissza. Beruhazni szinte senki
sem akar, a lakossagi fogyasztas is évatos, az év egészére
a Magyar Nemzeti Bank is csak 0,8, a Nemzetgazdasagi
Minisztérium pedig 1%-os ndvekedésre szamit).

A Budapesti Ertéktézsde indexe
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Befektetési 6ra

Bar vannak javulédsra utalé jelek, a globalis befektetési
6ra tovabbra is recessziés fazisban van. Az egyes jelentds
gazdasagi centrumokban ugyanakkor eltéré folyamato-
kat latunk.

Amerikdban a munkaerépiac fokozatosan hdil, mivel bi-
zonyos szektorok nem teremtenek dj munkahelyeket. A
ledolgozott érak szama csékken, a bérek névekedése las-
sul, és 6sszességében a korabbinal kevesebben dolgoztak
jaliusban (a kellemetleniil gyenge foglalkoztatasi adatok
miatt Donald Trump eln&k ki is rdgta a statisztikai hivatal
illetékes vezetdjét™). Ugyanakkor a helyzet nem tragikus:
a munkanélkiili segélykérelmek és a nem mez&gazdasa-
gi munkahelyek széma stabil, az inflaciés kép pedig kissé
javult a lakhatasi koltségek mérséklédésének készénhe-
téen. A masodik negyedévi GDP-névekedés a vartnal
jobban alakult, ha hamarosan nem térténik jelentés rom-
|as a munkaer8piacon és az inflaciéban, az amerikai gaz-
dasag elkeriilheti az érdemi visszaesést.

Eurépa befektetési éraja mar régéta recesszids fazisban
van. Az eurédvezet inflacidja 2%-on stabilizélédott, a
munkanélkiiliségi rata tovabbra is rekord alacsony (6,2%).
Az amerikai vdm fenyegetés miatti el8reszallitdsoknak
készénhet8en az ipari termelés az Eurostat adatai alapjan
3,7%-kal nétt az egy évvel ezel8tti szinthez képest. Mivel
ennek nagy része gydgyszeripari termékekhez kapcsolé-
dik, az eurodvezet gyégyszeripari termelése majusban
27,7%-kal nétt, ami Gj térténelmi cstcs. A német fiskalis
6szténzé intézkedések is tamogatjak a névekedést.

A kinai beruhazasi éra szintén a fellendiilés felé haladt,
a vamhaborud a Tévol-Keleten is erdsitette az eléreho-
zott gazdasagi aktivitast. Kindban ugyanakkor struktu-
ralis problémak vannak, a vilag masodik legnagyobb
gazdasaga deflaciéval kiizd, a stagnalé jovedelmek és
a bizonytalan munkahelyek miatt a fogyasztas nagyon
alacsony. Az ingatlanpiac is gyenge, az idei évre kitlizétt
5%-0s GDP névekedés is veszélybe keriilhet.
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UW: azok a befektetési eszkézsk, amelyek
varhatéan nem teljesitenek j6l az adott id8szakban.
N: azok a befektetési eszksz6k, amelyek varhatéan
kevésbé jol teljesitenek az adott idészakban.
OW: azok a befektetési eszkozok, amelyek Forrés:

VIG Alapkezels

varhatéan j6l teljesitenek az adott id8szakban.

* Forras: https://telex.hu/kulfold/2025/08/02/donald-trump-kirugta-munkaugyi-statisztikai-hivatal-vezetojet-rossz-szamok

A hénap ZENitjén: Alfa Globailis Részvény Eszkdzalap

Vilagpiaci lehetéségek egy portfélioban

Az Alfa Globalis Részvény Eszkézalap célja, hogy a vilag
harom legnagyobb gazdasagi régisjanak - Eszak-Ame-
rika, Eurépa és Azsia - részvénypiacait egy portféliéban
otvdzze, kihasznédlva a térségek eltérd gazdasagi ciklu-
sait és szektordlis lehet8ségeit. A befektetési stratégia
a fundamentilisan erds, versenyképes véllalatokra &ssz-
pontosit, amelyek stabil pénziigyi hattérrel és néveke-
dési potenciallal rendelkeznek. Ez a diverzifikalt megks-
zelités mérsékli az egyes piacok egyedi kockazatait,
mikézben hosszi tavon lehet8séget kinal a globalis gaz-
dasagi ndvekedésbél valé részesedésre.

Bar vannak javulasra utalé jelek, a globalis befektetési 6ra
tovabbra is recessziés fazisban van, ugyanakkor a vilag
nagy gazdasagi kézpontjaiban eltérd folyamatok zajlanak,
ahogy azt fentebb bemutattuk.

Az Alfa Globalis Részvény Eszkézalap ezekre az eltérd re-
gionalis helyzetekre épitve biztosit hozzaférést a vilag vezetd
részvénypiacaihoz. Ez a kiegyensilyozott stratégia mérsékli
a révid tava kilengéseket, mikézben megdrzi a hossza tava
ndvekedési potenciélt, igy idealis valasztas lehet azok
szadmara, akik globalis szemlélettel szeretnének befektetni.
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Kétvénypiacot érinté hirek

Javultak a gazdasagi mutaték az USA-ban: a jdliusban
publikalt amerikai fogyasztéi &rindex valamivel jobb
lett a vartnal, még a maginflacié is a vartnal kisebb
mértékben emelkedett. A f8 fogyasztéi arindex 2,7%-
kal, a maginflacié pedig 2,9%-kal névekett. A vamtarifa
emelések Ggy tlinik, egyel&re csak korlatozott mérték-
ben hathatnak az &rszintre. Ennek egyik oka lehet,
hogy a véllalatok altal fizetett vam eddig alacsonyabb
a térvényes tarifanal: nyaron a készletgazdalkodas és az
ellatasi lanc atszervezése miatt 15% helyett mindéssze
10% volt. Bar a romlé munkaerdpiaci adatok és a Fed-
re nehezedd névekvd korményzati nyomas (amely
olcsébb hitelekkel stimulélnd a gazdasagi névekedést)
megagyazna a kamatcsékkentésnek, a jelenlegi kilata-
saink inkdbb semlegesek. Az eurodvezeti allamkétvény
hozamok viszont emelkedni kezdtek a javulé névekedé-
si kilatasok miatt (a PMI index jdliusban a vartnal ma-
gasabbra, 51 pontra nétt), az Eurépai Kézponti Bank
azonban dgy tlnik, az alacsony (2%) inflacié ellenére
is befejezhette a kamatcsdkkentést. Mint ahogyan a
megqujulé piaci bizonytalansdgok miatt a feltérekvé
orszdgok tébbsége is, amelyeknél egyébként az USA
és Kina koézti fesziiltség csokkenése és az izraeli-irani

konfliktus enyhiilése csékkentette a fejlett orszdgokhoz
képest az év elején még magasabb kamatkiilénbézetet.
Ugyanakkor a dollar er8sédése évatossagra int (a fej-
|8d8 orszagok adéssdganak jelentékeny hanyada ugya-
nis dollar alapd, aminek térlesztése helyi pénzben dra-
gul az amerikai valuta felértékel8désével).

Erintett eszkézalapok elsésorban:

m VIG Fejlett Piaci Allamkétvény eszkézalapok
m VIG Globélis Feltérekvé Piaci Kétvény Pro Eszkézalap

Tovabbi érintett eszkdzalapok
(részbeni kétvény kitettségiik miatt):

m VIG MoneyMaxx Feltérekvé Piaci Total Return
eszkdzalapok

VIG Maraton ESG Abszolat Hozamd eszkézalapok
VIG Alfa Abszolit Hozamu eszkézalapok

VIG Panorama Abszolat Hozamu eszkézalapok
VIG Tempo Alapok Alapja eszkézalapok

VIG BondMaxx Total Return Kétvény eszkézalapok

Részvénypiacot érintd hirek

Jilius 28-4n 6390 ponttal djabb csdcsra emelkedett a
legnagyobb, a New York-i t8zsdén forgé cégek arfo-
lyamvéltozasat kévetd S&P 500 amerikai tézsdeindex.
A masodik negyedéves gyorsjelentések kedvez8en ha-
tottak a részvénypiacra: az S&P 500 indexben szerepld
véllalatok kézel haromnegyede feliilmdlta az eqgyébként
alacsony konszenzusos gyors- és arbevétel-névekedé-
si vérakozasokat. Ez a szokdsosnal magasabb arany, és
erdsiti azt a nézetet, hogy az elmdlt hénapok politikai
zlirzavara eddig csak visszafogott hatassal lehetett a
véllalatok eredményeire. A nagy tézsdei kapitalizaciéju
technolégiai vallalatok (a ,Magnificent Seven”) atlag
feletti, gyors névekedésrél szamoltak be (4tlagosan
17% vs. 4%), és a technolégiai szektorban a bevétel-
névekedés meghaladta a piac tébbi részét (14% vs. 7%).
A mesterséges intelligencia z4szl6shajéi kéziil az Nvidia,
a Microsoft és a Meta Platforms (Facebook) részvényei
25-25%-kal dragultak az év elsd 7 hénapjaban. Ezen felil
a pénziigyi szektor is jelent8s eredménynévekedésrél
szdmolt be, a véllalati szektor egészének atlagos profit-
ndvekedése 6% koriili.

Eurépaban viszont rosszabb a kép: a masodik negyedév
atlagos szaldéja 4%-os csdkkenés lehet. A kontinentalis
technolégiai nagyagyuk az amerikai kereskedelempoliti-
ka 2026-0s névekedési célokra gyakorolt negativ hatasai,
az élelmiszer- és italgyarté véllalatok pedig a gyenge
kinai kereslet egyre névekvé kihivasai miatt szenvednek.

Erintett eszkézalapok elsésorban:

m VIG Megalrend Részvény eszkézalapok
m VIG Opportunity Fejlett Piaci Részvény eszkdzalapok
m VIG Kézép-Eurépai Részvény eszkszalapok

Tovabbi érintett eszkdzalapok
(részbeni részvény kitettségiik miatt):

m VIG Maraton ESG Abszolat Hozamd eszkdzalapok
B VIG Tempo Alapok Alapja eszkézalapok

| alfa.hu



Alternativ befektetéseket érinté hirek

A recesszié tovébbra sem nem jé a nyersanyagpiacoknak.
Még az aranynak sem igazan: bar az értékallésag képvise-
|8jének és biztos menedéknek tartott nemesfém arfolya-
ma térténelmi rekordja kézelében (uncidnként 3400 dollar
koril) stagnal, a VIG Alapkezel8 tovabbra is Ggy gon-
dolja, hogy aprilis 6ta a kurzusa egy bizonyos mintazatot
kévet. Az arany tilvasarolt (a dolldr mégétt méara a ma-
sodik legnagyobb tartalék valutéava avanzsélt, megel8zve
az eurdt is), vildgpiaci 4ra nem tudott Gj térténelmi csu-
csot elérni az izraeli-irdni haboru kitérésekor sem, pedig
a geopolitikai fesziiltségek kiélez8dése a miltban jelen-
t8s dragulashoz vezetett. Rdadasul az arany &rfolyama
dollarban szédmolva stagnal, és mivel az amerikai valuta
az év eleje 6ta kozel 10%-ot értékelddstt le, igy példaul

euréban (vagy forintban) szdmolva az arany befektetés
akar kisebb minuszt is mutathat. Az aranyar emelkedésé-
nek esélyei sem igazan biztatéak. A technikai kép romlik:
az arfolyam lefelé attérte az 50 napos mozgéatlagot, és
mar a 100 napos mozgdatlagot teszteli. Ha azon is 4ttér,
a kévetkezd szint a technikai kereskeddk altal vizvélasz-
ténak tartott 200 napos mozgdatlag lehet, ami 3000
dollar k&riili uncidnkénti arat jelentene.

Erintett eszkozalapok:

m VIG Panorédma Abszoldt Hozam eszkézalapok
m VIG Arany eszkézalapok
m Alfa Arany Fékuszd Arupiaci eszkézalapok

Devizapiacot érinté hirek

Megérte tdbb kiillénbsz8 devizdban diverzifikalni a
megtakaritdsokat, a devizapiacok mozgasa ugyanis

szemben - az ,amerikai kivételesség” narrativa vissza-
térése er8sebb dollért eredményezhet (mar ha Donald

jelentéds kilengéseket mutatott. A dollér az euréval szem- Trump elndk nem rombolja a Fed fiiggetlenségét és

ben el8szér négyéves mélypontra gyengiilt (1,18), majd
utdna egy gyors visszapattanast lathattunk. A forinttal
szembeni kurzus is a 337 és 350 k6z6tti savban mozgott
(az euré forint arfolyama pedig 396-ra er8sédétt, majd
ismét a 400 forintos lélektani hatar felé vette az iranyt).
Azt egyeldre szinte lehetetlenség megmondani, hogy a
dollar ismét er8s6dé palyara all, vagy amit jdlius utolsé
napjaiban lattunk, csak eqgy, a ,tdladottsdgra” adott
vélaszrél van szé. Hosszabb tavon azonban - mivel a
jelenlegi kereskedelmi megéllapoddsok az amerikai
ndvekedést részesitik eldnyben a vildg tébbi részével

nem fesziti a végsdkig a huart a kereskedelmi megal-
lapodasoknal), igy a megtakaritdsok egy részét érde-
mes lehet dollar alapi eszkézdkben tartani.

Erintett eszkézalapok:

m Euréban és dollarban nyilvantartott biztositasi médo-
zatok eszkdzalapjai

m Forintban nyilvantartott biztositasi médozatok azon
eszkdzalapjai, melyeknek fékusza a nemzetkézi pénz-
és tékepiac

Mintaportféliok teljesitménye

A VIG Alapkezel8 szakemberei &ltal &sszeallitott mintaportféliok célja, hogy dtmutatasként szolgaljanak a
kiilsnb6z8 kockazatvallalasi hajlandésagu tigyfelek megtakaritasi terveihez:

m A konzervativ portfélié azoknak lehet alkalmas, akik
hossz( tavon alacsony kockézatot véllalnak, és e mel-
lett megelégednek az alacsonyabb varhaté hozammal.
Ebben a portféliéban a kétvény és pénzpiaci tipusi
eszkdzalapok vannak talsdlyban.

B A kiegyensiilyozott portfélié azoknak lehet alkal-
mas, akik hosszd tdvon a mérsékelt hozam érdekében
kézepes kockazatot hajlandéak véllalni. Ebben a port-
félisban nagyobb sulyt kapnak az alacsonyabb kocka-

zati besorolasi eszkdzalap tipusok (kétvény, pénzpiaci),
de kisebb részben az elébbieknél magasabb kockazatd
és magasabb hozampotenciallal rendelkez8, vegyes és
részvény tipusu eszkézalapok is megtaldlhaték benne.

® A kockazatvillalé portfélié azoknak lehet alkalmas,
akik hosszi tavon a varhatéan magas hozam érdeké-
ben magas kockazatot hajlandéak vallalni. Ebben a
portféliéban a legnagyobb részaranyt a részvény tipu-

st eszkdzalapok képviselik.
| alfa.hu



Alfa JovSkép életbiztositas mintaportfélidinak 6sszetétele

Konzervativ portfélié Kiegyensilyozott portfélié

Kockazatvallalé portfélié

Eszkozalap Eszkozalap Eszkozalap

VIG Alfa Abszolat Hozama

VIG Alfa Abszolat Hozama

VIG Alfa Abszolat Hozama

Pro Eszkszalap (HUF) 35%  Pro Eszkszalap (HUF) 2% Pro Eszkézalap (HUF) 15%
VIG Magyar Kétvény Pro e VIG Magyar Kétvény Pro o VIG Magyar Kétvény Pro B
Eszkoézalap (HUF) 30% Eszkézalap (HUF) °  Eszkézalap (HUF) °
VIG Magyar Pénzpiaci Pro o VIG MegaTlrend Részvény o VIG MegaTrend Részvény —
Eszkszalap (HUF) ° Pro Eszkézalap (HUF) ° Pro Eszkézalap (HUF) °
i Fidelity Global Technology Fidelity Global Technology
\P!JSETzT(%iZ[:n%IEGSE;enY 15% Részvény Pro Eszkdzalap 5% Részvény Pro Eszkézalap 10%
P (HUF) (HUF)
JPMorgan US Select JPMorgan US Select JPMorgan US Select
Részvény Pro Eszkézalap 10% Részvény Pro Eszkézalap 10% Részvény Pro Eszkézalap 10%
(HUF) (HUF) (HUF)
OTP BUX Indexkévetd OTP BUX Indexkévetd
Részvény Pro Eszkézalap 5% Részvény Pro Eszkézalap 10%
(HUF) (HUF)
SPDR Gold Arupiaci Pro o SPDR Gold Arupiaci Pro "
Eszkszalap (HUF) °  Eszkézalap (HUF) ’

Alfa Jade EUR életbiztositas mintaportfélidinak 6sszetétele

Konzervativ portfélié Kiegyensilyozott portfélié Kockazatvallalé portfélié

Eszkézalap Eszkozalap Eszkozalap

VIG Feltérekvé Piaci ESG

VIG Alfa Abszolat Hozama ., VIG Alfa Abszolit Hozamd . e 8 .
S Bl (EUR) 205 | By Bsllmalhpn (EUIR) e (REGZQ)G”Y Pro Eszkézalap  10%
VIG Maraton ESG Abszolat VIG Feltsrekvé Piaci ESG VIG Maraton ESG Abszolat
Hozamd Pro Eszkézalap 25% Részvény Pro Eszkézalap 5% Hozamu Pro Eszkézalap 20%
(EUR) (EUR) (EUR)
. VIG Maraton ESG Abszolat .
VIG MegaTlrend Részvény . . - ., VIG Megalrend Részvény .
Pro Eszkazalap (EUR) 2L (HE°JE3““ ProEszkézalap —  20% b 'F (e alap (EUR) B
I VIG Panoréama Abszolat
BNP Money Market Euro ., VIG MegaTrend Részvény . : - .
Pt B Gl (AU | 22 | B Bezemlkp (BUR) 2as (HE°LjaR’;“ Pro Eszkézalap  10%
iShares EURO STOXX 50 VIG Panorama Abszolut iShares EURO STOXX 50 .
Részvény Pro Eszkézalap 10% Hozamdi Pro Eszkézalap 10% Részvény Pro Eszkézalap °
(EUR) (EUR) (EUR)
o iShares EURO STOXX 50 o
SPDR Euro Ké&tvény Pro . Ionares - ,, SPDR Euro Kétvény Pro .
= el (VD) 208 ?EG?;"Y ProBszkézalap  15% Etzalap (EUR) =
SPDR Euro K&tvény Pro -
Eszkszalap (EUR) °

alfa.hu



Alfa Jade USD életbiztositas mintaportfélidinak 6sszetétele

Konzervativ portfélié Kiegyensiilyozott portfélié Kockazatvallalé portfélié
Eszkozalap Eszkozalap Eszkozalap

VIG Alfa Abszolit Hozami o VIG Alfa Abszolit Hozamd o VIG Alfa Abszolit Hozami B~
Pro Eszkézalap (USD) ° Pro Eszkézalap (USD) ° Pro Eszkézalap (USD) ’
VIG Megalrend Részvény T VIG MegaTrend Részvény oo VIG MegaTrend Részvény o
Pro Eszkézalap (USD) ° Pro Eszkézalap (USD) ° Pro Eszkézalap (USD) °
Aberdeen Liquidity Fund VIG Panorédma Abszolat VIG Panorédma Abszolat

(Lux) US Dollar Pénzpiaci 10% Hozamui Pro Eszkézalap 10% Hozamu Pro Eszkézalap 15%
Eszkézalap (USD) (USD) (USD)

iShares S&P 500 Részvény 10% iShares S&P 500 Részvény .y iShares S&P 500 Részvény -
Pro Eszkézalap (USD) ° Pro Eszkézalap (USD) ° Pro Eszkézalap (USD) ’

iShares US K&tvény Pro o iShares US K&tvény Pro - iShares US K&tvény Pro -
Eszkézalap (USD) °  Eszkszalap (USD) °  Eszkézalap (USD) °

Mintaportféliék teljesitménye 2025. jilius 31-ig

Alfa Jov8kép életbiztositas mintaportfélidja

Konzervativ portfélié 412% 1,15% 7,24%
Kiegyensilyozott portfélié 6,19% 0,89% 10,70%
Kockazatvallalé portfélié 7,96% 0,90% 12,76%

Alfa Jade EUR életbiztositas mintaportféliéja

Konzervativ portfélié 3,41% 1,26% 6,05%
Kiegyensuilyozott portfélié 4,92% 1,33% 6,91%
Kockazatvéllalé portfélié 6,98% 0,90% 7,84%

Alfa Jade USD életbiztositas mintaportfélidja

Konzervativ portfélié 4,92% 4,59% 8,98%
Kiegyensilyozott portfélié 6,25% 5,21% 10,31%
Kockazatvallalé portfélié 9,08% 5,79% 12,62%
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A hénap eszkézalapjai

Kockazatkeriil eszkézalap: VIG Magyar Kétvény eszkézalapok

A magyar kétvények tovabbra is a mérsékelt kockaza-
tot keresd és véllalé befektet8k egyik kedvence lehet,
igy a benne rejl8 hozampotencial is j6 ar/érték aranyt
képvisel. A kézép-eurépai (és kiilondsen a magyar) ugya-
nis az eqyik legjobban teljesité kétvénypiac lehet: a
kisebb korrekcié utan vérhatéan tovébb gyengiil8 dollar
jelentds t8két vonzhat a magyar kétvényekbe. A hazai
dllampapirok hozama nemzetkézi &sszehasonlitasban is
magas (a 10 éves futamidénél példaul kézel 7,3%, szem-

Magyar kétvény eszkézalapok teljesitménye 2025

Biztosité

ben az amerikai 4,3%-kal, a német 2,7%-kal vagy éppen
a lengyel 5,5%-kal). A forint arfolyama ugyanakkor sta-
bil (sét, jaliusban az euréval és a dollarral szemben is
jelent8sen er8sddétt), igy a kiilféldi befektetéknek az
arfolyam leértékel8dés miatt sem kell aggédniuk. Egy
esetleges ukrén-orosz tlizsziinet vagy békekétés ugyan-
akkor jelentds felértékel8dési potencialt rejt az egész
kdzép-eurdpai réqgid szédmadra.

. julius 31-ig

12 hénap

Alfa VIG Magyar Kétvény Pro Eszkézalap (HUF) -0,02% 1,21% 2,46%
NN Magyar Kétvény Eszkézalap 6,27% 2,88% 7,54%
Metlife Maraton Magyar Kétvény Eszkézalap (HUF) 1,74% 1,22% 6,36%

Kockazatvillalé eszkézalap: VIG Kézép-Eurépai Részvény eszkézalapok

Az el8bb, a magyar (és réqiés) kétvények kapcsan em-
litett, a szomszédunkban zajl6 habord lezarasara utalé
jelek a részvénypiacra is kedvezd hatdssal lehetnek. A
jelenlegi ,haboras diszkont” ugyanis gyorsan csékkenhet,
vagy el is tlinhet. Jelenleg a kézép-eurépai részvények
atlagosan az egy részvényre jutd éves vallalati nyereség
7-10-szeresén forognak (el8bbi a magyar t8zsdére, utéb-
bi a lengyelre jellemz8 érték), mikézben a fejlé6dé piaci

atlagos P/E érték 13-szoros. A befektetdi kedv minden-
esetre tdretlen: a magyar tézsdei részvényeket kdvetd
BUX index év eleje 6ta 25%-kal, a varséi WIG 30%-kal
emelkedett. A kdzép-eurépai té6zsdék jelenleg térténel-
mi rekordokat déntenek, a VIG Kézép-eurépai részvény
eszkdzalapok pedig részesednek a ,feltérekvé Eurépa”
részvénypiacanak teljesitményébdl.

Kézép-eurépai részvény eszkézalapok teljesitménye 2025. jilius 31-ig

Biztosité 6 hénap 12 hénap
Alfa VIG Feltsrekvd Piaci ESG Részvény Pro Eszkézalap (HUF) 12,54% 0,31% 4,65%
Generali Fejl6d8 Vilag Részvény Eszkézalap (HUF) NA 4,23% 13,77%
CIG Pannénia Globalis Fejlett Piaci ESG Pro Részvény Eszkézalap (HUF) 2,08% 2,79% 2,79%
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»Sztori” eszkézalap: VIG MoneyMaxx Feltérekvé Piaci Total Return eszkézalapok

Az els8sorban a feltérekvd piacokon befektetd eszkéz- geket és felértékeli nyersanyagaikat), a tézsdei részvé-
alapok a jelenlegi gazdasagi-t8kepiaci helyzetben to- nyek pedig olcsék (az atlagos P/E mutaté 13, szemben
vabbra is jelentds felértékel8dési potencialt rejtenek. az amerikai kézel 23-mal). Mivel VIG Moneymaxx Fel-
A vildaggazdasdgban meglévd bizonytalansdgok és az  térekvé Piaci Total Return eszkézalapok befektetési stra-
amerikai ,mindenhatésagbdl” kidbrandulé befekteték tégiaja rugalmas, igy portfélidjuk mar kézel 30%-a fej-
eqgyik Uj kedvence lettek a magasabb névekedési po- 18d8 piaci részvény, a maradék 70% pedig fejl6d8 piaci
tenciéllal rendelkez8 feltérekvd orszagok. A trendszerli  kétvény, igy a feltdrekvd régidk felértékel6désébsl nagy-
dollar gyengiilés tovabbra is tdmogaté (leértékeli ezen  mértékben profitélhatnak.

orszagok dollar adéssaqait, csdkkenti az import kdltsé-

Abszolit hozamii eszkdzalapok teljesitménye 2025. jiilius 31-ig

Biztosité 12 hénap
IGM Maxx Feltorekvé Piaci Total R P
Alfa Vv G" oneyMaxx Feltérekvé Piaci Total Return Pro 4,45% 756% 10,36%
Eszkézalap (HUF)
Generali Attraktiv Abszoldt Hozam Eszkézalap NA 4,23% 13,8%
Signal Iduna HOLD Széf Abszolit Hozami Befektetési Alap 1,38% 2,62% 5,44%
Hasznos tudnivalék

Magyar Nemzeti Bank (MNB, Magyarorszag) 6,50%

nllny Jegybanki alapkamatok

Eurépai Kézponti Bank (ECB, Eurépai Unio) 2,00%
2025.08.14.

Federal Reserve (FED, Egyesiilt Allamok) 4,25 - 4,50%

Arfolyam Viltozas (elmuilt 12 hénap)
EUR/HUF 395,3 0,63%

USD/HUF 338,3 6,30%

C Devizaarfolyamok (MNB)
2025.08.14.

Jelen dokumentumban megjelend valamennyi informacié kizérélag tajékoztatasul szolgél, ezek semmilyen kériilmények kézétt nem tekintend8k ajanlatnak befektetési
tandcsadasnak. A multbéli hozamok nem jelentenek garanciét a jévébeni hozamokra nézve. Az Alfa Vienna Insurance Group Biztosité Zrt. nem véllal felel&sséget az
ezen informéaciék alapjan hozott befektetési déntések kdvetkezményeiért. Felhivjuk figyelmét, hogy az egyes eszkdzalapok kockazati besorolasa kiillénbsz8. Az eszkéz-
alapok &rfolyamainak véltozasaval egyidejiileg valtozik megtakaritasanak értéke. Az eszkdzalapok hozama pozitiv és negativ irdnyban is ingadozhat, amely eredményezhet
nyereséget és veszteséget is. Felhivjuk figyelmét, hogy az arfolyamvaltozasbél eredd kockazatot minden esetben a szerz8d$ viseli. A biztosité a befektetési egységhez
kétott élet- és nyugdijbiztositasra sem t8ke-, sem hozamgaranciat nem véllal.
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