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Féokuszban: A hanyatlé dollar

Nyomaés alatt van a dollar, mivel csékken az Amerikaba
vetett bizalom. Donald Trump eln&k hivatalba lépése
6ta az amerikai dollar tébb, mint 10%-ot gyengiilt a f8bb
devizdkkal szemben, nemrégiben pedig haroméves
mélypontot ért el, és évtizedek 6ta a legrosszabb elsé
féléves teljesitménye felé tart. A vamok, az adécsék-
kentések és az amerikai jegybankra, a fliggetlenségére
mindig kényes Fed-re (Federal Reserve) nehezed$
politikai nyomas gyilkos kombinéciéja megingatja a
befekteték bizalmat a globalis tartalékvalutaként funk-
cionalé dollar irdnt. A névekvd kidbrandultsagot jél
mutatja, hogy a dollar gyengiilését az amerikai 4llam-
kétvények hozamainak emelkedése kiséri. Normalis

esetben a névekvd hozamok vonzzak a tékét, erdsitve
a dollart. Az ellentétes mozg4s azonban arra utal, hogy
a befektetdk kilfsldre csoportositjdk at tékéjiket.
A Bank of America elemzése megallapitotta, hogy a
nemzetkézi alapkezelék ma jobban alulsdlyozzék a dol-
lart, mint az elmdlt 20 évben barmikor. A befektet8k
mas biztonsdgos menedékek felé mozdulnak el, mint
példaul a svajci frank, a japan jen és az arany. Utébbi
nemesfém arfolyama az idei elsd félévben 30%-os
emelkedéssel térténelmi rekordot ért el és megel8zte
az eurét, a masodik legnagyobb globélis tartalék-
eszkézt a dollar utan (amely a globdlis valutatartalékok
58%-at teszi ki).

Jelentdsebb devizik erésédése a dollarhoz képest 2025-ben*
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Befektetési 6ra

A globélis befektetési éra tovabbra is recessziés fazis-
ban van. A globalis inflaciés kép tovabbra is tdmogats,
de a névekedési kilatasok vilagszerte gyengék. Ha a
kézel-keleti geopolitikai fesziiltség és a nyomaban jaré
janiusi, hordénként 75 dollaros olajar-csics még egy
ideig veliink marad, a globélis gazdasagot eluralhatja a
stagflacié (alacsony névekedés, magas inflaciéval). De
az olajar sokkok &ltalaban révid életiiek.

A gazdaségi ciklus ugyanakkor az egyes jelent8sebb régi-
6kban eltérden alakul. Az Egyesiilt Allamokban stagflaciés
a kérnyezet, mivel a gazdasagi aktivitas lassul (a legutolsé
GDP adatok 0,5%-0s csdkkenést jeleztek), az ingatlan-
piac szenved, de az ipari vagy kiskereskedelmi szektor sem
igazan erds. A munkaer8piac gyengiil, és az elkévetkezd
hénapokban a vdmokkal kapcsolatos kéltségek megjelen-
hetnek a véasarléknal. Az euréévezetben és Kindban a be-
fektetési 6ra mar jGideje recessziés fazisban van. Az euré-
dvezet GDP-névekedése ugyan erés volt az elsé negyed-
évben, de ez els8sorban a vamok miatt el8rehozott export-
nak volt betudhaté. A kontinentalis gazdasdg negyedét
kitevd feldolgozéipar a geopolitikai okbél megugrott olaj-
araktdl szenved, mikézben az inflacié mar nem jelent iga-
zan kockazatot: a munkaerdpiac erds (az Eurostat &ltal
publikalt munkanélkiliségi rata térténelmi mélyponton, 6%
alatt van). Az amerikai vdmhabora célkeresztjében 4ll6
Kinaban is lassult a gyarak termelése, igaz, a lakossagi fo-
gyasztas a vartnal erésebbnek bizonyult. A kinai iparvélla-

latok profitja a Kinai Statisztikai Hivatal adatai szerint idén
méjusban 9,1%-kal zuhant az egy évvel kordbbihoz képest,
ami jél mutatja, hogy Peking gazdasagélénkitd eréfeszi-
tései nem elégségesek a villalatok jévedelmez8ségének
ndvelésében. Ez a legnagyobb havi visszaesést jelentette
tavaly oktéber éta.
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UW: azok a befektetési eszkdzsk, amelyek
varhatéan nem teljesitenek j6l az adott id&szakban.
N: azok a befektetési eszkézsk, amelyek varhatéan
kevésbé jél teljesitenek az adott idészakban.
Forras: OW: azok a befektetési eszkozsk, amelyek

VIG Alapkezel8

varhatéan j6l teljesitenek az adott idészakban.

A hénap ZENitjén: Alfa Konzervativ Vegyes Eszkézalap

Biztonsagos kik6té a gazdasagi hullimzasban

A globélis befektetési 6ra tovabbra is recessziés fazisban
jar: vilagszerte gyengék a ndvekedési kilatasok, mikdz-
ben az inflacié mérséklédott, de a hattérben tovabbra is
fennéllé kockazatok nehezitik a befektetési déntéseket.
A kozel-keleti fesziiltségek és a 75 dollar koriil tet8z8
olajarak a stagflacié rémét vetitik elére, de fontos ltni,
hogy az olajér-sokkok &ltaldban nem tartanak sokaig.

Az Egyesiilt Allamokban a gazdasagi aktivitas lassul, a
legutébbi GDP-adatok csékkenést mutatnak, az ingat-
lanpiac és a kiskereskedelem gyengélkedik, a munka-
erdpiac is kezd gyengiilni. Az euréévezet recessziés
fazisban van, bar az elsé negyedév erds exportadatai
atmeneti fellendiilést hoztak. Kindban is lassul a gyarak
termelése, az ipari profitok visszaestek, a gazdasagélén-
kités nem hozott 4ttdrést.

Ebben a bizonytalan kérnyezetben sokan keresnek stabil,
6vatos befektetési lehetéséget, amely képes atvészelni
a gazdasagi hulldmzasokat, és kézben mégis biztosithat
mérsékelt hozamot.

Az Alfa Konzervativ Vegyes Eszkézalap pontosan erre
lett kitalalva:

m kotvények és részvények kiegyensilyozott aranyi
keveréke, igy kisebb a kockazat, mint eqgy tisztan
részvényalapnal, de a hozam lehet8sége is nagyobb,
mint eqy k&tvényalapnal;

m ajelenlegi bizonytalan idészakban stabilizalhatja
a portféliét, mikézben lehet8séget nydjt arra, hogy
a piacok megnyugvasa esetén részesedni lehessen
az emelkedésiikbél;

m rugalmasan tud reagalni a globalis régiék eltéréd
gazdasagi ciklusaira, minimalizalva a stagflaciés és
recessziés kockazatokat.

A nyugodtabb befektetési kérnyezetet keres8k szdmara
az Alfa Konzervativ Vegyes Eszkézalap idelis valasztas
lehet a kévetkezd hénapok kihivasokkal teli piacain.
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Kétvénypiacot érinté hirek

A gazdasagilag fejlettebb orszagokba jiniusban - ké&t-
vénypiaci szemmel nézve ,végre” - megérkeztek a régé-
ta sejtett-vart, gyenge gazdasagra utalé adatok. Ameri-
kdban a Kereskedelmi Minisztérium felmérése szerint
a fogyasztéi kiadasok 0,1%-kal csékkentek majusban
(jelent8s volt a megtorpands az autévasarlasoknal),
ahogy a lakossag jovedelme csékken, félelme pedig a
vdmok miatt dremelkedést8l n8. A munkaerdpiac ugyan
egyelére stabil havi adatokat kézél, a jévében itt is rom-
|as varhatd, ami arra 8sztdndzheti az amerikai jegybank
tisztvisel8it, hogy az év késébbi szakaszdban kamatot
csdkkentsenek. A piacok mindenesetre mar a mainél
jéval alacsonyabb Fed Funds kamatsavot boritékolnak:
az év végére tdbbségiik (a Goldman Sachs befekteté-
si bankkal az élen) mar nem a kordbban becsiilt egy,
hanem harom, egyenként 0,25 szazalékpontos dollar ka-
mat csékkentést var szeptemberben, oktéberben és
decemberben a vdmhatasok és a munkaer8piac gyen-
geségének ellensulyozasara.

Mig a Fed a tengerentili gazdasag stimulalasa érdeké-
ben csékkenti a kamatokat, a feltrekvé piaci kézponti
bankok - a tavaly széles kérben végrehajtott kamatcsok-
kentések utan - inkabb lassitjak a tempét, vagy egye-
nesen leéllitjdk a vdgasokat az inflaciés dinamika valtoza-
saira és a megqujulé piaci bizonytalansigokra reagalva.

Részvénypiacot érintd hirek

J6 példa erre Magyarorszag, ahol az MNB tavaly 8sz 6ta

nem valtoztatott a 6,5%-os irdnyadé alapkamaton, az
inflaciés veszélyekre hivatkozva. A fejlett orszagokhoz
képest magas kamatkiildnbézet és a feltérekvé piacok
szildrd fundamentumai egyiittesen jelentés tdmogatast
nydjtanak az eszkdzcsoportnak.

Erintett eszkdzalapok elsésorban:

m VIG Fejlett Piaci Allamkstvény eszkézalapok
m VIG Globélis Feltérekvé Piaci Kétvény Pro Eszkézalap

Tovabbi érintett eszkézalapok
(részbeni kotvény kitettségiik miatt):

m VIG MoneyMaxx Feltérekvé Piaci Total Return
eszkdzalapok

m VIG Maraton ESG Abszolat Hozamd eszkézalapok

m VIG Alfa Abszolit Hozamd eszkézalapok

® VIG Panorédma Abszoldt Hozamd eszkézalapok

m VIG Tempo Alapok Alapja eszkézalapok

m VIG BondMaxx Total Return Kétvény eszkézalapok

Az irdnyadé S&P 500 amerikai t8zsdeindex junius végén
minden id8k legmagasabb szintjén zért, visszatérve az
aprilis eleji mélypontrél (ahol az év elejéhez képest ko-
zel 18%-0s minuszban volt). Az index er8sen ingadozott
a Fehér Haz vamiigyi déntései és a Kina, az Egyesiilt
Kiralysag, valamint mas kulcsfontossdgu kereskedelmi
partnerekkel - példaul Kanada, az EU, Tajvan, Japan és
India - folytatott targyalasok miatt.

Ugyanakkor szakért8k szerint a piacok jelenleg nagyon
naiv médon l4tjak, mi is térténik a kereskedelmi fronton:
komoly lehet a kockazata annak, hogy a kereskedelmi
targyaldsok elhizédnak vagy egyenesen kudarcot valla-
nak. Gyengiil8 gazdasag, csékkend vallalati eredmény
kilatasok, és ugyanakkor tézsdei rekord: a helyzet ellent-
mondasos, a korrekcié valészinlisége egyre nd. Indokolt
az 6vatossag.

Erintett eszkozalapok elsésorban:

m VIG Megalrend Részvény eszkézalapok
m VIG Opportunity Fejlett Piaci Részvény eszkézalapok
m VIG Kézép-Eurépai Részvény eszkézalapok

Tovabbi érintett eszkdzalapok
(részbeni részvény kitettségiik miatt):

m VIG Maraton ESG Abszolit Hozami eszkézalapok
B VIG Tempo Alapok Alapja eszkézalapok
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Alternativ befektetéseket érintd hirek

A recesszié tovabbra sem jé a nyersanyagpiacoknak.
Egyediil az olaj vilagpiaci drdban volt némi izgalom. El8-
szdr janius elején dragult a ,fekete arany” az amerikai-kinai
kereskedelmi targyalasok miatt a befektet8k abbéli remé-
nyét kifejezve, hogy a megéllapodas fellenditheti a globa-
lis gazdasagi kilatasokat, és ezaltal fellenditheti a legfon-
tosabb energiahordozé keresletét. Majd az lzrael és Iran
kozoétti habords cselekmények borzoltak a befektet8k
kedélyeit (a vilag olajtartalékainak kzel fele a Kézel-Ke-
leten talalhats). A geopolitikai fesziiltség csdkkenésének
hat4sara azonban az olajar gyorsan korrigélt annak ellenére
is, hogy a gyengiil8 amerikai dollar is timogatja a kurzust.

Még az arany sem hozta a szokasos formajat: a biz-
tonsdgos menedéknek és értékmegdrzének tekintett
nemesfém ugyanis a bizonytalan és fesziilt haborus
helyzet ellenére sem tudott djabb cstcsra dragulni. Ez
azt mutatja, hogy az arany irdnti vételi kedv csékken, a
befekteték pozicionaltsdga magas.

Erintett eszkbzalapok:

m VIG Panorédma Abszolit Hozami eszkézalapok
m VIG Arany eszkézalapok
m Alfa Arany Fékusza Arupiaci eszkdzalapok

Devizapiacot érinté hirek

Erdemes volt figyelni a gazdaségi folyamatokat (vala-
mint hirleveliinket) és a befektetéseket tébb deviza
kdzott felosztani: ahogy jésoltuk, a dollar tovabb foly-
tatta gyengiilését mind az euréval, mind a forinttal
szemben. Az uniés kézés pénz és a magyar nemzeti
valuta is kézel 15 szazalékkal értékel8dstt fel a dollarral
szemben az idei elsé félévben, a trend raadasul foly-
tatédhat. Az okokrél mar irtunk: a pozicionaltsag, a
hozamgérbék meredeksége, és az USA-bél a bizalom-
vesztés és a csékkend kamatok miatt kidramlé téke
tovabbra is fontos mozgatérugé.

Ezzel szemben a forint arfolyama stabil maradhat,
varhatéan 390 és 410 forint kdzotti euré &rfolyammal.

A hazai gazdasigi kormanyzatnak a névekvé inflaciés
kockézat és a magyar gazdasdg iméazsa miatt sem lehet
érdeke a nemzeti valuta leértékel6dése. A Magyar
Nemzeti Bank az 0j elnéksége alatt sem csskkentette az
irdnyadé ratat, a nemzetkdzi viszonylatban is jelentds ka-
matfelar pedig jelentds tdmaszt nydjt az arfolyamnak.

Erintett eszkézalapok:

m Euréban és dollarban nyilvantartott biztositasi médo-
zatok eszkdzalapjai

m Forintban nyilvantartott biztositasi médozatok azon
eszkdzalapjai, melyeknek fékusza a nemzetkézi pénz-
és tékepiac

Mintaportfélick teljesitménye

A VIG Alapkezel8 szakemberei altal &sszeallitott mintaportféliék célja, hogy Gtmutatasként szolgaljanak a
kiildnbdz8 kockazatvallalasi hajlandésagu tigyfelek megtakaritasi terveihez:

m A konzervativ portfélié azoknak lehet alkalmas, akik
hosszu tavon alacsony kockazatot véllalnak, és e mel-
lett megelégednek az alacsonyabb varhaté hozammal.
Ebben a portféliéban a kétvény és pénzpiaci tipusi
eszkdzalapok vannak talsalyban.

m A kiegyensiilyozott portfélié azoknak lehet alkal-
mas, akik hosszd tdvon a mérsékelt hozam érdekében
kézepes kockazatot hajlandéak vallalni. Ebben a port-
félisban nagyobb silyt kapnak az alacsonyabb kocka-

zati besorolast eszkézalap tipusok (kétvény, pénzpiaci),
de kisebb részben az elébbieknél magasabb kockézatd
és magasabb hozampotenciallal rendelkezé, vegyes és
részvény tipusu eszkézalapok is megtaldlhaték benne.

m A kockazatvillalé portfélié azoknak lehet alkalmas,
akik hosszi tévon a varhatéan magas hozam érdeké-
ben magas kockazatot hajlandéak vallalni. Ebben a
portféliéban a legnagyobb részaranyt a részvény tipu-
st eszkdzalapok képviselik.
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Alfa J6vékép életbiztositas 2025.06.30-ig érvényes mintaportfélidinak® 6sszetétele
P g V4 P

Konzervativ portfélié Kiegyensiilyozott portfélié Kockazatvallalé portfélié

Eszkozalap Eszkozalap Eszkozalap

VIG Globalis Feltorekvé

VIG MegaTlrend Részvény VIG MegaTlrend Részvény

E'sazck'o'jglt::r(‘YHE“;) 20%  Pro Eszkszalap (HUF) 5% Pro Eszkszalap (HUF) 10%
P Fidelity Global Technology Fidelity Global Technology
E/:S(bf\jjlgyaa_ﬁ)ﬁr;:z)plaa A 60% Részvény Pro Eszkézalap 5% Részvény Pro Eszkézalap 10%
. (HUF) (HUF)
. . VIG Globilis Feltérekvé Fidelity Sustainable
\P!JSEé\lféf;kf:zo(lﬁtUHFo)zamu 10% Piaci Kétvény Pro 50% Healthcare Részvény Pro 10%
P Eszkézalap (HUF) Eszkézalap (HUF)
VIG MoneyMaxx Feltérekvd VIG Maavar Pénzpiaci Pro VIG Globlis Feltsrekvé
Piaci Total Return Pro 10% Eszké')zalgy (HUF)p 25% Piaci Kétvény Pro 30%
Eszkézalap (HUF) P Eszkézalap (HUF)
VIG MoneyMaxx Feltérekvd o
Piaci Total Return Pro 15% E/libb::lgyagﬁagz)plaa H 20%
Eszkszalap (HUF) P
VIG MoneyMaxx Feltérekvé
Piaci Total Return Pro 20%
Eszkézalap (HUF)

*A 2025.07.01-t8l érvényes mintaportféliok 6sszetételét és teljesitményét a hirlevél kdvetkezd kiadasatdl szerepeltetjiik.

Alfa Jade EUR életbiztositas 2025.06.30-ig érvényes mintaportfélidinak* &sszetétele

Konzervativ portfélié Kiegyensilyozott portfélié Kockazatvillalé portfélié

Eszkézalap Eszkozalap Eszkézalap

VIG Alfa Abszolit Hozamd VIG Megalrend Részvény VIG MegaTrend Részvény

Pro Eszkszalap (EUR) 20% " Pro Eszkézalap (EUR) % Pro Eszkézalap (EUR) 10%
SPDR Euro Kétvény Pro VIG Feltsrekvé Piaci ESG VIG Feltsrekvé Piaci ESG
Eszkozalap(ELR) y 60% Részvény Pro Eszkszalap 5% Részvény Pro Eszkézalap 10%
’ (EUR) (EUR)
BNP Money Market Euro — VIG Alfa Abszolit Hozamd o VIG Kézép-Eurépai Rész- -
Pénzpiaci Eszkszalap (EUR) ° Pro Eszkézalap (EUR) °  vény Pro Eszkézalap (EUR) °
VIG Maraton ESG Abszolat . . .
) - ,, SPDR Euro Kétvény Pro ., VIG Alfa Abszolit Hozamd 5
(HE°J§)"“ Pro Eszkszalap R e E) S5 | B [ Gl e (VIR At
BNP Money Market Euro . SPDR Euro K&tvény Pro o
Pénzpiaci Eszkézalap (EUR) ° Eszkozalap (EUR) ’
VIG Maraton ESG Abszolit
Hozamd Pro Eszkézalap 5% BI,\lP M°.”ey M:':arket Sl 15%
(EUR) Pénzpiaci Eszkézalap (EUR)

*A 2025.07.01-t8| érvényes mintaportfélick 8sszetételét és teljesitményét a hirlevél kdvetkezd kiadasatdl szerepeltetjiik.
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Alfa Jade USD életbiztositas 2025.06.30-ig érvényes mintaportfélidinak* 6sszetétele

Konzervativ portfélié Kiegyensilyozott portfélié Kockazatvallalé portfélié
Eszkozalap Eszkozalap Eszkozalap

VIG Alfa Abszolat Hozama o VIG MegaTrend Részvény - VIG MegaTlrend Részvény o~
Pro Eszkézalap (USD) ° Pro Eszkézalap (USD) °  Pro Eszkézalap (USD) °
iShares US Katvény Pro VIG Feltérekvé Piaci ESG VIG Feltérekvé Piaci ESG
Eszkézala (USD)y 60% Részvény Pro Eszkézalap 5% Részvény Pro Eszkézalap 10%
° (USD) (USD)
fiberdeen Liguidity Fund VIG Alfa Abszolit Hozam VIG Kszép-Eurdpai Ré
Lo . . p-Eurépai Rész- .
(Etjﬁgilsag?ﬂasf[;enzp'ac' U888 | g [Eeresl e (USID), 208 | ety Pres e el (QLGIEY) | D84
VIG Maraton ESG Abszoldt . o . .
. - ,, iShares US Kétvény Pro ., VIG Alfa Abszolat Hozamu .
(HJ;'E‘)”)““ ProEszkdzalap  10%  Eqyiszalap (USD) 0% Pro Eszkszalap (USD) 20%
Aberdeen Liquidity Fund . o
(Lux) US Dollar Pénzpiaci  25% Isslli?;aﬁs |(<8'CSV5;1Y F 35%
Eszkszalap (USD) P
VIG Maraton ESG Abszolat Aberdeen Liquidity Fund
Hozamda Pro Eszkézalap 5% (Lux) US Dollar Pénzpiaci  15%
(USD) Eszkszalap (USD)

*A 2025.07.01-t8l érvényes mintaportfélidk ésszetételét és teljesitményét a hirlevél kévetkezd kiadasatdl szerepeltetiiik.

Mintaportféliék teljesitménye 2025. jinius 30-ig

Alfa Jov8kép életbiztositas mintaportfélidja

Konzervativ portfélié 2,21% 3,75% 7,38%
Kiegyensilyozott portfélié 3,17% 3,76% 8,18%
Kockazatvallalé portfélié 2,30% 117% 5,81%

Alfa Jide EUR életbiztositas mintaportféliéja

Konzervativ portfélié 1,41% 0,84% 3,55%
Kiegyensilyozott portfélié 1,74% 0,79% 3,42%
Kockézatvéllalé portfélié 2,94% 3,31% 5,47%

Alfa Jade USD életbiztositas mintaportfélidja

Konzervativ portfélié 1,26% 3,48% 5,95%
Kiegyensilyozott portfélié 2,65% 4,02% 6,41%
Kockazatvallalé portfélié 5,59% 9,07% 10,24%
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A hénap eszkézalapjai

Kockazatkeriil eszkézalap: VIG Magyar Kétvény eszkézalapok

A VIG Magyar Kétvény eszkézalapok célja, hogy stabil,
kézepesen alacsony kockazatid befektetési formaként
funkcionaljanak, és kézéptavon a banki hozamoknél
magasabb hozamot nydjtsanak a befektet8knek elsésor-
ban a hazai 4llampapirpiacon befektetve. Erre most ko-
moly esély kindlkozik: a VIG Alapkezeld el8rejelz8 mo-

Magyar kétvény eszkézalapok teljesitménye 2025

Biztosité

dellje, a Befektetési Ora ugyanis recessziét jelez a vilag-
ban, ami hagyomanyosan a kétvénypiacoknak kedvez.
Ezen beliil a kézép-eurépai (és kiildnésen a magyar) az
egyik legjobban teljesitd lehet: a folyamatosan gyengiil§
dollar, a stabil regionélis devizak és a vonzébb hozamsz-
intek tovabbra is tdmogatjék az eszkézosztély értékelését.

. junius 30-ig

12 hénap

Alfa VIG Magyar Kétvény Pro Eszkézalap (HUF) 2,54% 1,86% 6,14%
NN Magyar Kétvény Eszkézalap 2,23% 1,64% 5,95%
Metlife Maraton Magyar Kétvény Eszkézalap (HUF) 1,74% 1,22% 6,36%

Kockazatvallalé eszkézalap: VIG Feltorekvd Piaci ESG Részvény eszkézalapok

Az eszkézalapok befektetési céljai a feltérekvd eurépai
piacok részvénypiacainak teljesitményébdl valé része-
sedés. Marpedig a réqiés vallalatoknak jél megy: nye-
reség ndvekedésiik stabil, t8zsdei értékeltségiik pedig
alacsony: mig a Wall Streeten az amerikai véllalatok
atlagos arfolyama az egy részvényre juté nyereségiik
22-szerese (ez a P/E mutatd), de a fejl8dé piaci atlag
is kézel 13-szoros, addig a régids té6zsdéken mindéssze
9-10 kéz6tti a mutatd értéke.

A kézép-eurépai tézsdék jelenleqg térténelmi rekordokat
déntenek: a BUX index értéke is kozeliti a lélektani
100.000 pontot. A varséi, amely a legnagyobb régiés
tézsde, az elsé félévben kézel 30 szazalékkal dragult.
A lengyel GDP névekedése 2025 elsé negyedévében
tovébbra is 3% felett maradt és a lakossagi fogyasztas is
a vartnal er8sebb, ami a véllalatok eredményességének
javulasat, és végsd soron a tézsdei arfolyamok emel-
kedését hozhatja.

Feltérekvé piaci ESG részvény eszkézalapok teljesitménye 2025. jinius 30-ig

Biztosité 6 hénap 12 hénap
Alfa VIG Feltsrekvd Piaci ESG Részvény Pro Eszkézalap (HUF) 6,61% -1,96% 0,89%
Generali Fejl6d8 Vilag Részvény Eszkézalap (HUF) 2,90% 1,93% 6,67%
CIG Pannénia Globdlis Fejlett Piaci ESG Pro Részvény Eszkézalap (HUF) NA -6,37% 6,38%

»Sztori” eszkézalap: VIG MoneyMaxx Abszoliit Hozamii eszkézalapok

Az eszkdzalapok elsdsorban feltérekvé piacokon keres-
nek befektetési lehet8ségeket, ami a jelenlegi gazda-
sagi-t8kepiaci helyzetben jelentds felértékel8dési po-
tencidlt jelent. A Trump-elnékség védmvaélsaga és bizony-
talansaga ellenére a feltérekvé piacok altaldban jé évet
zarnak, amit az amerikai piacokrél valé befektetdi kivo-
nulds tendencidja is tamogat. A gyengiilé dollar pozitiv
a feltérekvd piacok szdméra: egyrészt ezeknek a régick-
nak az &llam- és véllalati adéssdgaban jelentés a dollar
alapa koétvények ardnya, masrészt a gyenge dollar segit

csdkkenteni az import kéltségeket, és ezaltal gyengiti
a dollér alapu importalt inflaciét. Mivel a VIG Money-
Maxx Abszolat Hozamu eszkdzalapok portféliéjanak
25%-a fejléd8 piaci részvény (ez az arany jelenleg né-
vekvd), 75%-a pedig kétvény, igy a feltdrekvd régisk
felértékel6désébsl nagymértékben profitalhatak.

A fejl6dé piaci részvények értékeltsége alacsony (mig a
Wall Streeten forgé amerikai vallalatok atlagos &rfolya-
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ma az egy részvényre jutd nyereségiik 22-szerese, a jelentds feldra van az amerikai, vagy nyugat-eurépai
fejl6ds piaci atlag csak 13-szoros), a véllalati nyereség  allampapirokhoz képest, igy az eszkdzalapok igéretes
ndvekedése viszont atlag feletti. A kétvényeknek pedig  befektetési lehet8séget kindlnak.

Abszolit hozamu eszkézalapok teljesitménye 2025. jinius 30-ig

Biztosité Név 12 hénap
Alfa VIG MoneyMaxx Abszolit Hozamd Pro Eszkézalap (HUF) 5,17% 7,61% 12,66%
- Attraktiv Abszoldt Hozam Eszkézalap NA 4,14% 5,67%
Signal Iduna HOLD Széf Abszolit Hozami Befektetési Alap 1,29% 2,48% 5,67%
Hasznos tudnivalék

Magyar Nemzeti Bank (MNB, Magyarorszag) 6,50 %
Eurépai Kézponti Bank (ECB, Eurépai Unid) 2,00 %
Federal Reserve (FED, Egyesiilt Allamok) 4,25 - 4,50%

nlny Jegybanki alapkamatok

2025.07.09.

Deviza Arfolyam Viltozas (elmuilt 12 hénap)
EUR/HUF 400,4 2,94%

USD/HUF 341,88 5%

C Devizaarfolyamok (MNB)
2025.07.09.

Jelen dokumentumban megjelend valamennyi informécié kizarélag téjékoztatasul szolgal, ezek semmilyen kériilmények kézétt nem tekintend8k ajénlatnak befektetési
tandcsadasnak. A multbéli hozamok nem jelentenek garanciét a jévébeni hozamokra nézve. Az Alfa Vienna Insurance Group Biztosité Zrt. nem véllal felel&sséget az
ezen informaciék alapjan hozott befektetési dontések kévetkezményeiért. Felhivjuk figyelmét, hogy az egyes eszkézalapok kockazati besoroldsa kiilonbsz8. Az eszkdz-
alapok arfolyamainak valtozasaval egyidejiileg valtozik megtakaritasanak értéke. Az eszkézalapok hozama pozitiv és negativ irdnyban is ingadozhat, amely eredményezhet
nyereséget és veszteséget is. Felhivjuk figyelmét, hogy az arfolyamvaltozasbél eredd kockazatot minden esetben a szerz8d4 viseli. A biztosité a befektetési egységhez
kétott élet- és nyugdijbiztositasra sem t8ke-, sem hozamgaranciat nem véllal.
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