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Fokuszban: Fékre Iépett az amerikai gazdasag

Mar itt is van a vdmhaborud elsd hatdsa: az idei elsd
negyedévben 0,3%-kal csékkent az amerikai GDP az
USA Kereskedelmi Minisztériumanak adatai szerint.
Ez er8s, negativ irdnyd fordulat a tavalyi negyedik
negyedév 2,4%-os névekedéséhez képest. Igaz, a ten-
gerentili gazdasdg valés helyzete ennél egy hajszallal
jobb: az adatokat ugyanis torzitotta az import hirtelen
nagymértékli (41%-os) névekedése, ami csdkkenti a
GDP-t: az amerikai véllalatok ugyanis azzal prébaltak
megeldzni Donald Trump elnsk védmemelését, hogy
még azok bevezetése el6tt jelentds készleteket hoztak

az orszagba és tartalékoltak el. A jelentés ugyanakkor a
fogyasztéi kiadasok jelentds lassuldsérél és a kormany-
zati kiadasok csdkkenésérdl is beszamolt. Utébbiban je-
lent8s része van Elon Musk DOGE-programjénak, ami-
vel 8sszesen 2000 milliard dollart kivannak megspérolni
a szerintiik talksltekezd &llamigazgatés karcsusitdsaval.
A személyes fogyasztési kiadasok pedig csak 1,8%-kal
néttek (hidba, az emberek egyre évatosabbak), ez 2023
masodik negyedéve 6ta a leglassabb negyedéves néve-
kedés, és komoly fordulat az el8z8 negyedévi 4%-os
ndvekedéshez képest.

Az USA GDP viltozasa

2022 3. negyedév 2023

https://tradingeconomics.com/united-states/gdp-growth

forras: TradingEconomics

3. negyedév

2024 3. negyedév 2025

alfa.hu



Befektetési 6ra

A korébbi, recessziéra utalé allapot utan a stagflacié (ala-
csony ndvekedés és magas inflacid) irdnyaba mozdult el
a globalis gazdasagi ciklus. A névekedés lassulasa és az
inflaciés kép romlasa a ,Felszabadulas napja’, azaz a vdm-
emelések hatasat tikrozi. A VIG Alapkezels el8rejelz8
modellje alapjdn ugyanakkor a regionalis mutaték to-
vabbra is nagy eltérést mutatnak.

Az Egyesiilt Allamokban ugyan a gazdasag még mindig
az ellendlléképesség jeleit mutatja, de egyes, a munka-
er8piacra és az inflaciéra vonatkozé varakozasok mar
romlani kezdtek. A Trump-adminisztracié kereskedelmi
hébordja nagy bizonytalansdgot okoz a tékepiacon, a
befektet8k egyre nagyobb hanyada gondolja dgy, hogy
a kozeljsv8ben elkeriilhetetlen lesz a ,kemény landolas”,
vagyis a recesszid.

A kereskedelmi haboru az eurépai gazdaségra is ranyom-
ta bélyegét. Az eurézénaban folytatédott a dezinflacis,
devisszatértekandvekedéssel kapcsolatosaggodalmak:
a vdamok nem tesznek j6t eqy ilyen nagymértékben
nyitott gazdasdgnak. Az Eurépai Kézponti Bank a vara-
kozasok szerint akar 1,5%-ra is csékkentheti idén a jelen-
leg 2,25%-0s alapkamatot, hogy ezzel segitsen beinditani
az ,6reg kontinens” motorjat.

Kindban viszont a lequtébbi gazdasagi statisztikak javu-
last mutatnak. Ebben persze jelentds szerepe lehetett az
amerikai vdmemelést megel8z4, a készlet feltsltéseket

tdmogatd egyszeri export névekedésnek, mindazonaltal
a kinai befektetési 6ra most a fellendiilés felé mutat.
A kévetkez6 hénapokban viszont a 145%-o0s amerikai va-
mok &rnyaljdk majd a képet.
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UW: azok a befektetési eszkdzok, amelyek varhatéan
nem teljesitenek j6l az adott id8szakban.

N: azok a befektetési eszkézok, amelyek varhatéan
kevésbé jol teljesitenek az adott idészakban.

OW: azok a befektetési eszkdzsk, amelyek
varhatéan j6l teljesitenek az adott id&szakban.

Forras: VIG Alapkezeld

A hénap ZENitjén: Alfa Nemzetkszi Kétvény Eszkézalap

Stabilitas bizonytalan idékben

A globélis pénz- és tdkepiacokat jelenleg soha nem la-
tott bizonytalansag jellemzi. Fesziiltségek a vilagpolitikai
szintéren, tartésan magas inflacié, és a kamatpalya kériili
kétségek mind hozzéjarulnak ahhoz, hogy a részvénypia-
cokon fokozédik a volatilitas. llyen kérnyezetben kiiléns-
sen felértékelddik a stabilitds szerepe — még ha csak
atmenetileg is.

Az Alfa Nemzetkézi Kétvény Eszkozalap ideélis valasz-
tas lehet azoknak, akik a viharos piaci idészakban biz-
tonsdgosabb kikétét keresnek. Az eszkdzalap diverzifi-
kalt, nemzetkézi kdtvényportfélioba fektet, olyan stabil
kibocsaték (sllamok, véllalatok) papirjaiba, amelyek ked-
vezd hozam-kockazat ardnyt kindlnak. A devizaban de-
nominalt eszkdzék tovabbi réteget adnak a portfélié
diverzifikalasdhoz.

Mig a részvénypiacok tovabbra is hulldmvasiton mozog-
nak, ez az eszkézalap kiszamithatébb hozampalyét és
mérsékeltebb &rfolyamingadozast kinal, igy ideélis lehetd-
séget jelenthet az eszkézatrendezésre vagy a kockazatok
atmeneti csdkkentésére.

Fontos kiemelni, hogy az el6z§ havi ajénlasunk - az
Alfa Arany Fékusza Arupiaci Eszkézalap - jél teljesitett
a varakozasainknak megfeleléen. Az arany térténelmi
cslicsa és szerepe, mint menekiil8eszkéz, beigazolta
a konzervativ, vélsagallé pozicidk jelent8ségét. Most,
hogy a piaci bizonytalansag tovabbra is fennall, elér-
kezett az id8, hogy a nemzetkdzi kétvényekre helyez-
ziik a hangsulyt.

Az Alfa Nemzetkézi Kétvény Eszkdzalap nem igér gyors
nyereséget — de épp ezért jelentheti a megnyugvést a
vihar kézepén.
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Kétvénypiacot érinté hirek

Aprilis kézepén az EKB djabb 25 bazispontos kamat-
csdkkentést hajtott végre. A globalis vampiaci turbulen-
cia széles kérli bizonytalansagot és félelmeket keltett
az eurédvezet gazdasagi novekedésével kapcsolatban,
amit az EKB az alacsonyabb (hitel)kamatokkal prébal
ellensdlyozni. A megnévekedett bizonytalansig valészi-
nlleg csokkenti a haztartasok és a véllalatok bizalmét, a
kereskedelmi fesziiltségekre adott kedvezétlen és vola-
tilis piaci reakcié valészin(leg szigoritja a finanszirozasi
feltételeket. A lépéssel az irdnyadé kamatlab 2,25%-ra
csokkenti, mig 2023 kézepén még 4%-on allt.

A negativ névekedés az USA-ban is arra késztetheti a
jegybank szerepét betsltd Federal Reserve-et, hogy
megfontolja a december 6ta 4,25-4,5% kozt 4llé6 kamat-
labak csokkentését. A gazdasag varatlan zsugorodasa
alapos indok lehet ra, hogy mérsékelje az iranyadé ratat.
A jegybank altal figyelt, az inflaciés varakozasokat muta-
t6 indikator 2,4%-rél 3,6%-ra ugrasa ugyanakkor 6nmér-
sékletre inthet. A gyengébb dollar dragithatja az import
termékeket és a dollarban arazott &rucikkeket, ez pedig
potencialisan taplalhatja az inflaciét. A gyengébb ameri-
kai valuta viszont a csékkend nyersanyagarakkal és a

globélis kamatlab-csdkkentéssel eqyiitt felértékelheti a
feltsrekvs piacok helyi devizaban denominilt, fix kama-
tozasu eszkdzeit — az ilyen kérvényalapokba aprilisban
6riasi t8ke aramlott. A befektet8k egyre tobb feltérekvé
piaci kétvénybe fektetnek be, mivel az amerikai allam-
kétvények régéta biztonsdgos menedékként tartott hir-
neve megrendiilt Donald Trump amerikai elnsk ,kél-
csénds” vamtarifait kdvetden.

Erintett eszkézalapok elsdsorban:

m VIG Fejlett Piaci Allamkstvény eszkszalapok
m VIG Globélis Feltérekvé Piaci Kétvény Pro Eszkézalap

Tovabbi érintett eszkézalapok
(részbeni kétvény kitettségiik miatt):

m VIG MoneyMaxx Feltérekvd Piaci Total Return
eszkdzalapok

VIG Maraton ESG Abszolat Hozamd eszkézalapok
VIG Alfa Abszolit Hozamu eszkézalapok

VIG Panorama Abszolat Hozamd eszkdzalapok
VIG Tempo Alapok Alapja eszkézalapok

VIG BondMaxx Total Return Kétvény eszkézalapok

Részvénypiacot érinté hirek

Trump &prilis 2-i 4tfogé ,kélcsénds” vambejelentése zuha-
nast hozott a Wall Street-en. A New York-i t&zsdére be-
vezetett legnagyobb cégek &tlagos arfolyamvaltozasat
kévetd S&P 500 index volt, hogy tébb mint 11%-os havi
minuszt mutatott, és kézel 20%-kal elmaradt a februari
rekordjatél. Innen aztan sikeriilt visszakapaszkodnia a
kurzusnak - amikor Trump dtmenetileg elengedte a szi-
gordbb vamokat, megjétt a befektet8k vasarlékedve is.
Mindazonéltal az irdnyadé t8zsdemutaték 6sszességében
kisebb veszteséggel (@ Dow Jones ipari index példaul
3,2%-0s minusszal) zartak a hénapot.

Az eurépai tézsdék jobban teljesitettek, a német DAX
index példaul az aprilis eleji hullamvélgy ellenére év eleje
6ta 15%-os nyereséget mutat. A kontinentélis tézsdéken
a részvények olcsébbak (14-es P/E mutatd, vs. az ameri-
kai 20,6), a vallalati nyereségeknek pedig jét tehet a kézel
1000 millidrd eurés fegyverkezési és védelmi program.
A tengerentilon viszont a makrogazdaséagi kérnyezet
jelentésen romlott: a t8kepiac stagnal és az eszkaldlédé
kereskedelmi haboru jelentésen megnévelte a recesszié
kockazatat. A gyengébb névekedési kilatas a vallalati

nyereség varakozasokban is kezd megmutatkozni: a vilag
egyik leggazdagabb emberének, a legendas befektetd
Warren Buffettnek a Berkshire Hathaway nevi vallalata
az elsd negyedévre az lizemi eredmény meredek vissza-
esésérél szamolt be. Az 1100 millidrd dollaros piaci kapi-
talizaciéju konglomeratum szdmos biztositasi, szallitma-
nyozaési, energia-, kiskereskedelmi és egyéb vallalkozast
birtokol - és amelynek 94 éves vezetdje épp ezzel egy-
id6ben mondott le a tarsasdg vezetésérdl - és arra fi-
gyelmeztet, hogy a vdmok a kévetkezé negyedévekben
szdmos agazatban csdkkenthetik a profitot.

Erintett eszkozalapok elsésorban:

m VIG Megalrend Részvény eszkézalapok
m VIG Opportunity Fejlett Piaci Részvény eszkdzalapok
m VIG Kézép-Eurépai Részvény eszkézalapok

Tovabbi érintett eszkdzalapok
(részbeni részvény kitettségiik miatt):

m VIG Maraton ESG Abszolit Hozami eszkézalapok
B VIG Tempo Alapok Alapja eszkézalapok
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Alternativ befektetéseket érinté hirek

A térténelmi rekordra er8s6d8 aranytél eltekintve nem  kockazat aranyt kinalnak. Ha a kurzus tovabbra is lefelé
sok jéval kecsegtet a nyersanyagpiac. Az olaj vildgpiaci  tart, az elsé hénapok &rai fognak el8szér csékkenni, ha
ara tébb mint négyéves mélypontra esett majus elején, azonban a trend megfordul, a gérbe januéri szerzédés-
miutén a legnagyobb kitermel&ket témérit§ OPEC+  sel kezd8d8 része sokkal jobban fog emelkedni.

kartell a kitermelés bdvitésérsl dontstt. A globalis kina-
lat névekedésével kapcsolatos félelmek egy olyan idé-
szakban érték a piacot, amikor a keresleti kilatasok bi-
zonytalanok. Ennek hat4séra a Brent nyersolaj hatarid8s
ara hordénként 60 dollar kériili, az amerikai West Texas
Intermediate-é 57 dollarra mérséklddatt. Mindketts 2021 ™ VIG Panorama Abszolit Hozamd eszkézalapok
februsrja 6ta nem latott mélypont, a 2026 januari ™ VIG Arany eszkézalapok

hataridés kontraktusok ugyanakkor mar j6 nyereség- ™ Alfa Arany Fékuszd Arupiaci eszkdzalapok

Devizapiacot érinté hirek

Gyengiil8re fogta a dollar, érdemes lehet a megtakarits- mozgasok ilyen konstellsciéja az Egyesiilt Allamokban
sok eqgy részét euréba csoportositani. Az amerikai valuta a JP Morgan Bank szamitasai szerint az elmdlt évtize-
évekig egyediilallé kett8sséget mutatott: mind kockézat- dekben mindéssze az esetek 6%-aban fordult elé.

mentes kdrnyezetben (biztonsdgos menedékként), mind
kockazatalapda rallykban (az amerikai névekedési vezetés
sltal vezérelve) erésadstt. Igy a befektetsk a kiilsnféle
piaci ciklusok soran kévetkezetesen az Egyesiilt Allamo-
kat részesitették elényben. Ez a bizalom latszik most -~ ® Euréban és dollarban nyilvantartott biztositasi médo-

Erintett eszkézalapok:

Erintett eszkdzalapok:

Trump kiszamithatatlan gazdasagpolitikaja miatt — sériilni: zatok eszkézalapjai

a dollar, az amerikai részvények és kotvények egyiittes ® Forintban nyilvantartott biztositasi médozatok azon
gyengiilése annak a jele, hogy a téke elhagyja az Egye- eszkozalapjai, melyeknek fékusza a nemzetkdzi pénz-
siilt Allamokat, mint altalanos célallomast. Az arfolyam- és tékepiac

Mintaportfélick teljesitménye

A VIG Alapkezel8 szakemberei &ltal &sszeallitott mintaportféliok célja, hogy dtmutatasként szolgaljanak a
kiillonb6z8 kockazatvallalasi hajlandésagu tigyfelek megtakaritasi terveihez:

m A konzervativ portfélié azoknak lehet alkalmas, akik zati besorolasi eszkézalap tipusok (kétvény, pénzpiaci),
hossz( tavon alacsony kockézatot vallalnak, és e mel- de kisebb részben az elébbieknél magasabb kockazatd
lett megelégednek az alacsonyabb varhaté hozammal. és magasabb hozampotenciallal rendelkezé, vegyes és
Ebben a portféliéban a kétvény és pénzpiaci tipusi részvény tipusi eszkézalapok is megtaldlhaték benne.

eszkodzalapok vannak tulsulyban.
P y m A kockazatvillalé portfélié azoknak lehet alkalmas,

m A kiegyensiilyozott portfélié azoknak lehet alkal- akik hosszi tdvon a varhatéan magas hozam érdeké-
mas, akik hosszd tavon a mérsékelt hozam érdekében ben magas kockazatot hajlandéak vallalni. Ebben a
kézepes kockazatot hajlandéak véllalni. Ebben a port- portféliéban a legnagyobb részaranyt a részvény tipu-
féliban nagyobb sulyt kapnak az alacsonyabb kocka- st eszkdzalapok képviselik.

alfa.hu



VIG Globslis Feltsrekvé VIG MegaTrend Részvény VIG MegaTrend Részvény

Elazioljgrav:r(‘yklffﬁ) 20%  Pro Eszkbzalap (HUF) 5% Pro Eszkdzalap (HUF) 10%
e Fidelity Global Technology Fidelity Global Technology
I\E/ii.o!\::gya(rﬁﬁrllz)plaa A 60% Részvény Pro Eszkézalap 5% Részvény Pro Eszkézalap 10%
P (HUF) (HUF)
. . VIG Globalis Feltsrekvé Fidelity Sustainable
I\:)/JOGEA;\ii;fégtl):zo(llﬁtUHFo)zamu 10% Piaci Kétvény Pro 50% Healthcare Részvény Pro 10%
P Eszkézalap (HUF) Eszkézalap (HUF)
VIG MoneyMaxx Feltérekvé VIG Maavar Pénzpiaci Pro VIG Globlis Feltsrekvé
Piaci Total Return Pro 10% Eszkézalgy (HUF)p 25% Piaci Kétvény Pro 30%
Eszkézalap (HUF) P Eszkézalap (HUF)
VIG MoneyMaxx Feltérekvd e
Piaci Total Return Pro 15% E/ligj:lgya(rﬁa?)plaa Fie 20%
Eszkszalap (HUF) P
VIG MoneyMaxx Feltérekvé
Piaci Total Return Pro 20%
Eszkézalap (HUF)

Alfa Jade EUR életbiztositas mintaportféliinak 6sszetétele

Konzervativ portfélié Kiegyensilyozott portfélié Kockazatvallalé portfélié

Eszkozalap Eszkozalap Eszkozalap

VIG Alfa Abszolit Hozamd P~ VIG MegaTlrend Részvény o VIG MegaTrend Részvény —
Pro Eszkézalap (EUR) ° Pro Eszkszalap (EUR) ° Pro Eszkézalap (EUR) °
o VIG Feltérekvé Piaci ESG VIG Feltsrekvé Piaci ESG
Efinglt;ro(léﬁ\gny HE 60% Részvény Pro Eszkszalap 5% Részvény Pro Eszkézalap 10%
" (EUR) (EUR)
BNP Money Market Euro . VIG Alfa Abszolit Hozamd o VIG Kézép-Eurépai Rész- -~
Pénzpiaci Eszkézalap (EUR) ° Pro Eszkézalap (EUR) °  vény Pro Eszkézalap (EUR) 0
VIG Maraton ESG Abszolat o . .
) " ., SPDR Euro Kétvény Pro ., VIG Alfa Abszolit Hozamu .
(HE°JEF)““ Pro Eszkézalap 5 | Egerelop (EUD) 855 | B [ Gl ((2UIR) 207
BNP Money Market Euro o SPDR Euro Kétvény Pro _—
Pénzpiaci Eszkézalap (EUR) °  Eszkozalap (EUR) 0
VIG Maraton ESG Abszolat
Hozamu Pro Eszkézalap 5% BI,\IP Mopey Mﬂarket SHD 15%
(EUR) Pénzpiaci Eszkézalap (EUR)
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Alfa Jade USD életbiztositas mintaportféliinak 6sszetétele

Konzervativ portfélié Kiegyensilyozott portfélié Kockazatvallalé portfélié

Eszkozalap Eszkozalap Eszkozalap

VIG Alfa Abszolidt Hozamd - VIG Megalrend Részvény - VIG MegaTrend Részvény -
Pro Eszkézalap (USD) ° Pro Eszkszalap (USD) ° Pro Eszkézalap (USD) )
iShares US K&tvény Pro VIG Feltérekvé Piaci ESG VIG Feltsrekvé Piaci ESG
Eszkézala (USD)y 60% Részvény Pro Eszkézalap 5% Részvény Pro Eszkézalap 10%
i (USD) (USD)
Aberdeen Liguidity Fund VIG Alfa Abszoldt Hozama VG [Kerin [Bur omt 2
L . . p-Eurépai Rész- .
(E';;E%ilsag?ﬂg;enzp'“' IO P e S D) P88 | i Bris [ecd vl (USIEY) | (&7
VIG Maraton ESG Abszolat . . . .
> - ., iShares US Kaétvény Pro ., VIG Alfa Abszolat Hozami .
I(-ILj)gz[a)n;u Pro Eszkézalap 10% Eszkézalap (USD) 40% prg Eszkszalap (USD) 20%
Aberdeen Liquidity Fund . s
(Lux) US Dollar Pénzpiaci  25% IESShZT(r;ZSaES IEGEVS;Y A 35%
Eszkszalap (USD) .
VIG Maraton ESG Abszolut Aberdeen Liquidity Fund
Hozamd Pro Eszkézalap 5% (Lux) US Dollar Pénzpiaci  15%
(USD) Eszkszalap (USD)

Mintaportféliék teljesitménye 2025. aprilis 30-ig

Alfa Jov8kép életbiztositas mintaportfélidja

Konzervativ portfélié 1,49% 2,89% 7,74%
Kiegyensilyozott portfélié -0,63% 1,46% 8,32%
Kockazatvéllalé portfélié -3,74% -0,56% 6,94%

Alfa Jide EUR életbiztositas mintaportféliéja

Konzervativ portfélié 0,53% 1,49% 4,12%
Kiegyensilyozott portfélié -0,56% 0,85% 3,81%
Kockazatvéllalé portfélié -1,02% 2,25% 5,19%

Alfa Jade USD életbiztositas mintaportfélidja

Konzervativ portfélié 2,45% 3,08% 7,73%
Kiegyensilyozott portfélié 1,67% 2,56% 7,20%
Kockazatvallalé portfélié 2,87% 4,73% 9,44%
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A hénap eszkézalapjai

Kockazatkeriil§ eszkézalap: VIG Magyar Kétvény eszkézalapok

A jelenlegi fundamentilis és technikai kérnyezet egyarant
kedvez a magyar kétvénypiacnak. A relativ értékeltség, a
nemzetkdzi hozamesés tdmogatottsaga, a hazai inflacids
fordulat, valamint a stabil forint egyiittesen megalapozzak
a pozitiv kilatasokat. Bar kézéptavon fontos figyelemmel
kisérni a fiskalis kockdzatokat, a VIG Alapkezel8 révid
tavon gy latja, nem fogyott el minden puskapor: van
még tér a hozamcsskkenésre. A hazai inflaciés pélya az
év eleji meglepetéseket kévet8en - részben kormanyzati
intézkedések nyoman — mérsékl8dni kezdett. J6 eséllyel

tal vagyunk az idei csdcson, ami szintén hozzajarulhat
a kétvényhozamok csékkenéséhez. A legutébbi GDP-
névekedési adat elmaradt a varakozasoktél, ami kétvény-
piaci szempontbél szintén pozitivum. A forint stabilitasat
pedig a dollar gyengiilése tdmogatja, ami - az import-
arak kordaban tartaséval - szintén hozzéjarulhat a hosszd
hozamok csékkenéséhez. A magyar kétvénypiac relativ
értelemben is attraktiv: a régiés versenytarsakhoz képest,
de még a fejlett piaci - példdul német - allampapir
hozamokhoz viszonyitva is vonzé felarat kinal.

Magyar kétvény eszkézalapok teljesitménye 2025. aprilis 30-ig

Biztosité 12 hénap
Alfa VIG Magyar Kétvény Pro Eszkézalap (HUF) 1,23% 4,00% 9,09%
NN Magyar Kétvény Eszkézalap 3,36% 7,71% 9,80%
Metlife Maraton Magyar Kétvény Eszkézalap (HUF) 0,87% 4,23% 9,65%

Kockazatvillalé eszkézalap: VIG Maraton ESG Abszolit Hozamu eszkézalapok

A VIG Maraton ESG Abszolit Hozami eszkézalapok
befektetési stratégidja nem koétédik kizarélag egyetlen
eszkdzosztélyhoz vagy piachoz sem, igy lehetdséget biz-
tositanak a mindenkori helyzethez valé legjobb hozam/
kockazat ardnyi befektetésre. Ovatos kockazatvallalas
jellemzi a befektetési déntéseiket, aktiv portfélickeze-
lésiiknek készénhetden pedig a nehezen kiszamithaté,
volatilis piacok idején teljesithetnek atlag felett. Jelenleg
portfélidjuk 60 szdzaléka fekszik euréban kibocsatott
kétvényekben, ami a jelenlegi stagflaciés vildaggazdasagi

helyzetben jelent8s hozampotenciéllal bir. Bar a t8zsdék
kilatasai jelenleg mérsékeltebbek, az eszkézalapok folya-
matosan keresik a j6 lehetéségeket. Portfélidjukban
jelentds sillyal szerepelnek a legmagasabb nyereségpo-
tencillal rendelkez8 kézép-eurdpai részvények. Az esz-
kézalapok célja, hogy aktiv portféliskezeléssel olyan be-
fektetési portféliét hozzanak létre, amely 3 éves idStavon
a befekteték szamara a referencia mutaténal magasabb
évesitett t8kendvekedést ér el, betartva a VIG-csoport
fenntarthatésagi céljainak megvalésitasat.

Tematikus ESG részvény eszkézalapok teljesitménye 2025. aprilis 30-ig

Név

Biztosité

Alfa

Groupama Zéld Jév8 ESG Részvény Eszkszalap
NN

Megatrend Részvény ESG Eszkézalap

VIG Maraton ESG Abszolit Hozami Pro Eszkézalap (EUR)

3hénap 6 hénap 12 hénap
1,98% 4,21% 7,40%
-10,15% -11,76% -9,35%
0,54% 9,00% 2,36%

alfa.hu



»Sztori” eszkézalap: VIG Panorama Abszolit Hozamii eszkézalapok

A VIG Panordma Abszolit Hozamu eszkézalapok kii-  bél szarmazik. Az ingatlan, a kézm(vek, a digitalis infra-
l6ndsen j6 befektetési alternativat kindlnak inflaciés — struktdra vagy éppen a banyaszat mind olyan teriilet,
idékben. Marpedig az amerikai vamtarifa emelések vi- amelynek cashflow-ja inflaciés id8ben felértékelédik. Az
lagszerte emelik az arszinvonalat — azok hatasat ugyanisa  eszkézalapok a kiilénbéz8 befektetési eszkézdkbdl igye-
véllalatok jellemz8en &théaritjdk a vev8kre -, Amerikdban  keznek a legnagyobb szabadsaggal, ipardgi vagy féldrajzi
rdadasul a bizalomvesztés miatt gyengiil8 dollar is dragit-  specifikacié nélkiil valogatni. A VIG Panordma Abszolut
ja az importot. Az eszkézalapok befektetési fékuszaban Hozamu eszkézalapok azon ligyfelek részére ajanlottak,
redleszkézsk 4llnak: drupiaci eszkdz6k vagy olyan vallala-  akik hosszi tavon varhatéan mérsékelt hozam elérése
tok részvényei, amelyek j6vedelme kézzelfoghaté eszkéz- érdekében mérsékelt kockazatot hajlandéak vallalni.

Abszolit hozami eszkdzalapok teljesitménye 2025. dprilis 30-ig

Biztosité Név 3hénap 6 hénap 12 hénap
Alfa VIG Panorédma Abszolit Hozamd Pro Eszkézalap (EUR) 1,68% 2,66% 3,10%
Generali Attraktiv Abszoldt Hozam Eszkézalap 2,01% 3,09% 4,63%
Signal Iduna HOLD Széf Abszolit Hozami Befektetési Alap 1,20% 2,56% 5,77%

Hasznos tudnivalék

Magyar Nemzeti Bank (MNB, Magyarorszag) 6,50 %

nliny Jegybanki alapkamatok

Eurépai Kézponti Bank (ECB, Eurépai Unié) 2,25 %
2025.05.14.

Federal Reserve (FED, Egyesiilt Allamok) 4,25 - 4,50%

Deviza Arfolyam Viltozas (elmuilt 12 hénap)
EUR/HUF 403,3 4,5%
USD/HUF 359,76 1,19%

@: Devizaarfolyamok (MNB)
2025.05.14.

Jelen dokumentumban megjelend valamennyi informéacié kizarélag tajékoztatasul szolgal, ezek semmilyen kériilmények kézétt nem tekintend8k ajénlatnak befektetési
tandcsadasnak. A multbéli hozamok nem jelentenek garanciét a jévébeni hozamokra nézve. Az Alfa Vienna Insurance Group Biztosité Zrt. nem véllal felel8sséget az
ezen informaciék alapjan hozott befektetési dontések kévetkezményeiért. Felhiviuk figyelmét, hogy az egyes eszkézalapok kockazati besorolsa kiilonbsz8. Az eszkdz-
alapok arfolyamainak valtozasaval egyidejiileg valtozik megtakaritasanak értéke. Az eszkdzalapok hozama pozitiv és negativ irdnyban is ingadozhat, amely eredményezhet
nyereséget és veszteséget is. Felhivjuk figyelmét, hogy az arfolyamvaltozasbél eredd kockazatot minden esetben a szerz8d$§ viseli. A biztosité a befektetési egységhez
katatt élet- és nyugdijbiztositasra sem téke-, sem hozamgaranciat nem vallal.
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