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Fékuszban: Donald Trump, a ,vam-pir”

A szurkolsk, a rivalisok és végsé soron az Egyesiilt Alla-
mok meggyengitésével erdsiti magat, ezért kicsit olyan, mint
egy mesebeli vampir - hasonlitjék tébben is Donald Trump
régi-aj amerikai elnskst a vérivé, mitikus figurdhoz. Sokak
szerint most is valami hasonlét tett, amikor &prilis elején
agressziv és nagy horderejli ,viszonossagi vampolitikarél”
sz6l6 intézkedést irt ala a Fehér Hazban. Trump terve 10%-os
alapvdmot hataroz megq, azonban szdmos orszagra ennél
magasabb tarifat szab ki: jelen hirlevél elkészitésének
idépontjdban Kindra példaul 145%-ot, az Eurépai Uniéra
20%-ot, Vietnamra 46%-ot és Tajvanra 32%-ot.

Az intézkedés az amerikai elndk szerint valaszlépés azokra

a vdmtételekre, amelyeket szerinte mas orszégok szabnak
ki az Egyesiilt Allamokra - igaz, azt sem a kézgazdaszok,
sem az Uzleti élet képvisel8i nem igazén tudjék, Trump ez
utébbiakat mi alapjan szdmolta ki. Szerinte az EU példaul
39%-ot ré ki az Amerikabél érkezd importra. Donald
Tusk lengyel kormanyfé silyos és kellemetlen csapasnak
nevezte a ,biintetdvamokat”, mert az legkdzelebbi sz&-
vetségesétd| érkezik és koltsége elérheti a GDP 0,4%-4t.
Thaiféldén ennél is nagyobb mértékben, 1 sz4zalékpont-
tal csdkkenhet a gazdasag idénre 2,6%-osra becsiilt bévii-
lése. A t8zsdék mindenesetre azonnali jelentds eséssel
reagaltak a véartnal is rosszabb hirekre.

Az amerikai import dtlagos vaimterhelése 1910 6ta nem latott magassagba emelkedett
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Befektetési 6ra

A recesszi6 irdnydba mozdult el a korabbi fellendiilésrél a
globélis befektetési ciklus, ami els8sorban a k&tvény be-
fektetések szamara lehet kecsegtetd. A VIG Alapkezel8
el8rejelz8 modellje alapjan ugyanakkor a regionalis mu-
taték tovébbra is nagy eltérést mutatnak.

Az USA gazdasagi allapota a korabbiaknal nagyobb hatast
gyakorol a t8kepiacokra. A kereskedelmi habori kockazatai
folyamatosan erések, mikézben a fokozott politikai bizony-
talanség tovabbra is meghatérozé tényezd. Mindezek mér
megmutatkoznak az Egyesiilt Allamok makrogazdaségi
indikatoraiban is: a fogyasztéi és iizleti bizalom egyarant
gyengiil, a lakossag varakozasai 12 éves mélyponton é&lltak
marcius végén. Elkeriilhetetlen, hogy idével ezek a gyenge
adatok megjelenjenek més gazdaségi statisztikakban is.
Kiiszébon a stagflacié: a vamemelések miatt az inflacié a
vartnal magasabb, a gazdasagi névekedés alacsonyabb lehet.

Eurépéaban jobb lenne a helyzet, de mégsem az: a tdmo-
gatébb fiskalis politika (azaz a nagyobb hajlandéség az
iranyadé jegybanki kamat csékkentésére, ami az olcsébb
hitelekkel segit felpérgetni a gazdasigot) optimizmussal
téltené el a befektet8ket, ha a hagyomanyosan erés auté-
ipart nem veszélyeztetnék az Gj amerikai vamok. A re-
cessziéba hajlé kilatasok jékora kihivast jelentenek az el-
mdlt hénapokban a tengerentdilinél sokkal jobban teljesité
eurépai részvénypiacoknak. Kina pedig vitathatatlanul a
legfébb célpont az amerikai elnék kereskedelmi habori-

A hénap ZENitjén: Alfa Arany Fékuszu

jdban: a vildg masodik legnagyobb gazdasdga mar most is
nehézségekkel kiizd. A névekedés dramaian lelassult az el-
mult években, nagyon magas a fiatalok munkanélkiilisége
és sok az alacsony fizetés(i munkavallalé.
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UW: azok a befektetési eszkdzok, amelyek varhatéan
nem teljesitenek j6l az adott id8szakban.

N: azok a befektetési eszkézsk, amelyek varhatéan
kevésbé jél teljesitenek az adott idészakban.

OW: azok a befektetési eszkézsk, amelyek
varhatéan j6l teljesitenek az adott id&szakban.

Forras: VIG Alapkezeld

Arupiaci Eszkézalap

Aranyban az érték: az Alfa Arany
Fékuszi Arupiaci Eszkézalap szerepe
a bizonytalan idékben

Az arany &rfolyama térténelmi csicsra emelkedett - és
nem véletlenil. A vildiggazdasigi és geopolitikai helyzet
egyre kiszamithatatlanabb: haboruis konfliktusok, globa-
lis fesziiltségek, inflaciés nyomas, a kamatkérnyezet és
a részvénypiacok vamok bevezetése miatti bizonytalan-
sdga mind hozzéjarulnak ahhoz, hogy a befektet8k biz-
tonsdgos menedéket keresnek. Az arany - mint évezre-
dek é6ta elismert értékdrz8 eszkéz - dGjra a figyelem
kézéppontjaba keriilt, sokak szerint pedig az 4j ,menekii-
|8devizava” valt. )

Az Alfa Arany Fékuszi Arupiaci Eszkézalap olyan befek-
tet8k szamara kindl megoldast, akik egyrészt szeretnének

részesedni az aranypiac teljesitményébdl, ugyanakkor
professziondlisan kezelt, diverzifikélt formaban kivanjak
ezt megtenni. Az eszkézalap elsésorban aranyhoz kététt
eszkdzdket tart, igy kdzvetetten kdveti a nemesfém ar-
folyammozg4sat, mikézben lehet8séget kinal a port-
folick kiegészitésére eqy eddig inflaciéallénak bizonyult
komponenssel.

Az arany nemcsak valsig idején, hanem hosszabb tavon
is fontos szereplSje lehet egy kiegyensilyozott port-
féliénak. Arfolyama jellemz8en akkor emelkedik, amikor
mas eszkézosztalyok — példaul részvények vagy kétvé-
nyek - gyengélkednek, igy védelmet nydjthat a tilzott
kockazattél.

Most van itt az id8, hogy az aranyat ne csak térténelmi
értékként, hanem j6vébiztos befektetésként is atgondol-
juk. Az Alfa Arany Fékusza Eszkézalap pedig éppen
ehhez kinal professzionilis és elérhetd megoldast.
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Kétvénypiacot érinté hirek

Az amerikai kormanyzat &ltal okozott bizonytalansig
varhatéan negativan hat az USA és a globalis gazdasag
teljesitményére, ami el8bb-utébb az irdnyadé kamatok
csdkkenésére késztetheti a vilag vezetd jegybankjait. Ez
pedig kedvezd a kétvénypiaci befektetések szdmaéra.
Amerikdban Donald Trump elnék egyértelmlien lizen-
te a Federal Reserve elnskének, hogy ,sokkal jobban
jarna, ha csékkentené a kamatokat”. Jerome Powell, a
Fed elnske ugyanakkor (mint egyébként Varga Mihily,
az MNB j elnske is) egyel8re kivart, és marciusban
nem nydlt a kamatokhoz. A Fed-elnék szerint a
Trump-korményzat kezdeti politikdja, beleértve a kiter-
jedt importvémokat, Ggy tlinik, a lassabb névekedés és
legaldbb &tmenetileg magasabb inflcié felé billentette
az Egyesiilt Allamok gazdasagat. A jegybank pedig
csak akkor pérgeti fel a gazdasagot a hitelek olcsébba
tételével, ha nem latja veszélyét a mequgré &rszinvonal-
nak. Idén ugyanakkor két tovabbi kamatcsékkentéssel
szamolnak a befekteték: a kormanyzat minden bizony-
nyal olcsébb hitelekkel tdmogatja majd a gazdasigot.

Az eurézéna ebbdl a szempontbél jobban &ll: marcius-
ban az inflacié a vartnal jobban, 2,4%-ra csékkent (Fran-
ciaorszagban mindéssze 0,9%-kal néttek egy év alatt

az arak), ez pedig erdsiti a piaci spekulaciékat, miszerint
az Eurépai Kézponti Bank (EKB) mar aprilisban foly-
tathatja a kamatcsdkkentést. A kézép-kelet-eurépai
regionalis kétvénypiac is vonzé célpont lehet: a nyugat-
hoz viszonyitott hozamfelarak néttek, mikézben egy eset-
leges orosz-ukran tlzsziinet, valamint az alacsonyabb
nyersanyagarak felértékelhetik a helyi allampapirokat.

Erintett eszkdzalapok elsésorban:

m VIG Fejlett Piaci Allamkstvény eszkézalapok
m VIG Globélis Feltérekvé Piaci Kétvény Pro Eszkézalap

Tovabbi érintett eszkézalapok
(részbeni kotvény kitettségiik miatt):

m VIG MoneyMaxx Feltérekvé Piaci Total Return
eszkdzalapok

VIG Maraton ESG Abszolit Hozami eszkézalapok
VIG Alfa Abszolit Hozama eszkézalapok

VIG Panordma Abszolit Hozami eszkézalapok
VIG Tempo Alapok Alapja eszkézalapok

VIG BondMaxx Total Return Kétvény eszkézalapok

Részvénypiacot érintd hirek

Az inkdbb csak semleges kilatasd t8zsdei befektetések
kézil tovabbra is a kézép-eurépai réqié rendelkezik a
legjobb kilatasokkal. A magyar vagy éppen a lengyel
tézsdei részvények még mindig olcsénak szamitanak: a
réqiés cégek atlagos arfolyama az egy részvényre esd val-
lalati nyereség (P/E) 7-szerese, mig a fejl6dé piaci atlag
12-szeres, az eurédvezetben 14-szeres, a Wall Streeten
pedig tébb, mint 20-szoros. Az év eleje 6ta ugyanakkor
elindult egyfajta kiegyenlitédés: az elsé 3 hénapban az
amerikai S&P 500 index 10%-ot esett, mig a frankfur-
ti borze kézel ugyanennyivel emelkedett. A varséi és a
budapesti részvényindexek ennél is tdbbel emelkedtek,
a réqiés vallalatok eredményessége pedig javul, és a
geopolitikai kilatasok is jobbak.

A globélis részvénypiac kilatasai ugyanakkor mar nem
olyan rézsasak: ha a kélcsénés vamintézkedések megvalé-
sulnak, kénnyen medvepiac alakulhat ki. A makrogazda-
sagi kérnyezet mar nem tdmogaté a té8zsdéknek (mind a
lakossagi, mind az tizleti bizalmi indexek romlé kilatasokat
mutatnak, dm a véllalati eredmények és ezzel a részvény

arfolyamok csékkenését vetitik el8re). Igaz, a tdlzott
pesszimizmus révidtavon az arfolyamok atmeneti felpat-
tanasat eredményezheti. A tilértékelt amerikai technolé-
giai 6ridscégek arfolyama korrigal (a Tesla példaul Elon
Musk vitathaté politikai szerepvallaldsa miatt is az év eleje
6ta harmadaval értékel8détt le), mig a nagy kapitalizacié-
ja, értékalapa részvények feliilteljesitenek - ez utébbi a
nem amerikai részvénypiacokat tdmogatja.

Erintett eszkbzalapok elsésorban:

m VIG Megalrend Részvény eszkézalapok
m VIG Opportunity Fejlett Piaci Részvény eszkézalapok
m VIG Kézép-Eurépai Részvény eszkézalapok

Tovabbi érintett eszkdzalapok
(részbeni részvény kitettségiik miatt):

m VIG Maraton ESG Abszolat Hozam eszkézalapok
m VIG Tempo Alapok Alapja eszkézalapok
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Alternativ befektetéseket érintd hirek

Az arany &ra térténelmi csicsra szokétt — ahogy a vilag-
gazdaséq reagal - Donald Trump amerikai elndk Gjonnan
bejelentett vdmintézkedéseire. A kereskedelmi fesziiltsé-
gek és a pénziigyi piacok megndvekedett ingadozésai
felértékelték a biztonsdgos menedéknek tartott nemes-
fémet, amelynek &ra uncidnként (31,1 g) 3.200 dollarra
nétt. Ez év eleje 6ta 20%-os a felértékelédés, az elektro-
mos halézatok alapanyagénak szamité réz pedig ennél
is jobban, 25%-kal értékel8dstt fel dollarban szamolva.

A tébbi fontos nyersanyag &ra viszont a recessziés félel-
mek er8s6désével esett (a legfontosabbnak szamité olajé

példaul az els6 negyedévben 10%-kal). Tovabbra sem
egyértelm(i, hogy a vdmintézkedések jelentésebb gaz-
daségi visszaesést okoznak-e az Egyesiilt Allamokban.
Amennyiben ez bekévetkezik, a nyersanyagpiaci szektor
tovabbi lemindsitésre keriilhet.

Erintett eszkdzalapok:

m VIG Panordma Abszolit Hozamd eszkézalapok
m VIG Arany eszkézalapok
m Alfa Arany Fékusza Arupiaci eszkdzalapok

Devizapiacot érintd hirek

Tualvasaroltnak, igy talértékeltnek tiinik a forint, mint
ahogy a tébbi régiés deviza is, ezért érdemes lehet a meg-
takaritasokat deviza alapon is diverzifikalni. Az MNB ka-
matemelési kilatasainak hidnya, az unortodox kormanyzati
politika visszatérése, az amerikai vamkockazatok és az orosz-
ukrdn béketargyalasok kériili névekvd bizonytalansag, a
kiilfsldi befektet8k viszonylag hosszu forint-poziciéja és
a forint-spekulcié vonzé belépési arfolyamszintjei mind
a nemzeti valuta gyengilése iranydba mutatnak egy
olyan id8szakban, amikor amugy is a kockazatcsékkentés
lehet vilagszerte napirenden. A forint mellett elsésorban
euré alapu befektetéseket is érdemes lehet tartani: a
félelem, hogy Donald Trump kiszamithatatlan és gyakran
irracionalisnak tin8 déntései komoly karokat okoznak

Amerikanak, a dollar gyengiiléséhez vezethet. A legtébb
nemzetkdzi befektetd legalabbis mar erre tesz téteket,
mikdzben a dollar kurzus marcius végére gyakorlatilag
lenullézta azt a nyereségét az euréval szemben, amit a
Trump megvalasztasat vezd, elsé optimizmus hozott 8ssze.

Erintett eszkézalapok:

m Euréban és dollarban nyilvantartott biztositasi médo-
zatok eszkdzalapjai

m Forintban nyilvantartott biztositasi médozatok azon
eszkdzalapjai, melyeknek fékusza a nemzetkézi pénz-
és t8kepiac

Mintaportfélick teljesitménye

A VIG Alapkezel8 szakemberei &ltal &sszeallitott mintaportféliok célja, hogy dtmutatasként szolgaljanak a
kiillonb6z8 kockazatvallalasi hajlandésagu tigyfelek megtakaritasi terveihez:

m A konzervativ portfélié azoknak lehet alkalmas, akik
hosszd tavon alacsony kockézatot vallalnak, és e mel-
lett megelégednek az alacsonyabb varhaté hozammal.
Ebben a portféliéban a kétvény és pénzpiaci tipusi
eszkdzalapok vannak talsdlyban.

m A kiegyensiilyozott portfélié azoknak lehet alkal-
mas, akik hosszd tdvon a mérsékelt hozam érdekében
kézepes kockazatot hajlandéak véllalni. Ebben a port-
féliban nagyobb sulyt kapnak az alacsonyabb kocka-

zati besorolasi eszkézalap tipusok (kétvény, pénzpiaci),
de kisebb részben az elébbieknél magasabb kockazatd
és magasabb hozampotenciallal rendelkezé, vegyes és
részvény tipusu eszkézalapok is megtalalhaték benne.

m A kockazatvillalé portfélié azoknak lehet alkalmas,
akik hosszi tdvon a varhatéan magas hozam érdeké-
ben magas kockazatot hajlandéak vaéllalni. Ebben a
portféliéban a legnagyobb részaranyt a részvény tipu-
st eszkdzalapok képviselik.

alfa.hu



VIG Globslis Feltsrekvé VIG MegaTrend Részvény VIG MegaTrend Részvény

Elazioljgrav:r(‘yklffﬁ) 20%  Pro Eszkbzalap (HUF) 5% Pro Eszkdzalap (HUF) 10%
e Fidelity Global Technology Fidelity Global Technology
I\E/ii.o!\::gya(rﬁﬁrllz)plaa A 60% Részvény Pro Eszkézalap 5% Részvény Pro Eszkézalap 10%
P (HUF) (HUF)
. . VIG Globalis Feltsrekvé Fidelity Sustainable
I\:)/JOGEA;\ii;fégtl):zo(llﬁtUHFo)zamu 10% Piaci Kétvény Pro 50% Healthcare Részvény Pro 10%
P Eszkézalap (HUF) Eszkézalap (HUF)
VIG MoneyMaxx Feltérekvé VIG Maavar Pénzpiaci Pro VIG Globlis Feltsrekvé
Piaci Total Return Pro 10% Eszkézalgy (HUF)p 25% Piaci Kétvény Pro 30%
Eszkézalap (HUF) P Eszkézalap (HUF)
VIG MoneyMaxx Feltérekvd e
Piaci Total Return Pro 15% E/ligj:lgya(rﬁa?)plaa Fie 20%
Eszkszalap (HUF) P
VIG MoneyMaxx Feltérekvé
Piaci Total Return Pro 20%
Eszkézalap (HUF)

Alfa Jade EUR életbiztositas mintaportféliinak 6sszetétele

Konzervativ portfélié Kiegyensilyozott portfélié Kockazatvallalé portfélié

Eszkozalap Eszkozalap Eszkozalap

VIG Alfa Abszolit Hozamd P~ VIG MegaTlrend Részvény o VIG MegaTrend Részvény —
Pro Eszkézalap (EUR) ° Pro Eszkszalap (EUR) ° Pro Eszkézalap (EUR) °
o VIG Feltérekvé Piaci ESG VIG Feltsrekvé Piaci ESG
Efinglt;ro(léﬁ\gny HE 60% Részvény Pro Eszkszalap 5% Részvény Pro Eszkézalap 10%
" (EUR) (EUR)
BNP Money Market Euro . VIG Alfa Abszolit Hozamd o VIG Kézép-Eurépai Rész- -~
Pénzpiaci Eszkézalap (EUR) ° Pro Eszkézalap (EUR) °  vény Pro Eszkézalap (EUR) 0
VIG Maraton ESG Abszolat o . .
) " ., SPDR Euro Kétvény Pro ., VIG Alfa Abszolit Hozamu .
(HE°JEF)““ Pro Eszkézalap 5 | Egerelop (EUD) 855 | B [ Gl ((2UIR) 207
BNP Money Market Euro o SPDR Euro Kétvény Pro _—
Pénzpiaci Eszkézalap (EUR) °  Eszkozalap (EUR) 0
VIG Maraton ESG Abszolat
Hozamu Pro Eszkézalap 5% BI,\IP Mopey Mﬂarket SHD 15%
(EUR) Pénzpiaci Eszkézalap (EUR)
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Alfa Jade USD életbiztositas mintaportféliinak 6sszetétele

Konzervativ portfélié Kiegyensilyozott portfélié Kockazatvallalé portfélié

Eszkozalap Eszkozalap Eszkozalap

VIG Alfa Abszolidt Hozamd - VIG Megalrend Részvény - VIG MegaTrend Részvény -
Pro Eszkézalap (USD) ° Pro Eszkszalap (USD) ° Pro Eszkézalap (USD) )
iShares US K&tvény Pro VIG Feltérekvé Piaci ESG VIG Feltsrekvé Piaci ESG
Eszkézala (USD)y 60% Részvény Pro Eszkézalap 5% Részvény Pro Eszkézalap 10%
i (USD) (USD)
Aberdeen Liguidity Fund VIG Alfa Abszoldt Hozama VG [Kerin [Bur omt 2
L . . p-Eurépai Rész- .
(E';;E%ilsag?ﬂg;enzp'“' IO P e S D) P88 | i Bris [ecd vl (USIEY) | (&7
VIG Maraton ESG Abszolat . . . .
> - ., iShares US Kaétvény Pro ., VIG Alfa Abszolat Hozami .
I(-ILj)gz[a)n;u Pro Eszkézalap 10% Eszkézalap (USD) 40% prg Eszkszalap (USD) 20%
Aberdeen Liquidity Fund . s
(Lux) US Dollar Pénzpiaci  25% IESShZT(r;ZSaES IEGEVS;Y A 35%
Eszkszalap (USD) .
VIG Maraton ESG Abszolut Aberdeen Liquidity Fund
Hozamd Pro Eszkézalap 5% (Lux) US Dollar Pénzpiaci  15%
(USD) Eszkszalap (USD)

Mintaportféliék teljesitménye 2025. marcius 31-ig

Alfa Jov8kép életbiztositas mintaportfélidja

Konzervativ portfélié 1,49% 1,89% 6,65%
Kiegyensilyozott portfélié 0,59% 0,61% 6,33%
Kockazatvéllalé portfélié -1,12% -0,01% 5,28%

Alfa Jide EUR életbiztositas mintaportféliéja

Konzervativ portfélié 1,49% 1,89% 6,65%
Kiegyensilyozott portfélié 0,47% 1,93% 6,85%
Kockazatvéllalé portfélié -1,31% 0,74% 5,26%

Alfa Jade USD életbiztositas mintaportfélidja

Konzervativ portfélié 1,49% 1,89% 6,65%
Kiegyensdlyozott portfélié 0,47% 1,93% 6,85%
Kockazatvallalé portfélié -1,31% 0,74% 5,26%
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A hénap eszkézalapjai

Kockazatkeriil eszkézalap: VIG Fejlett Piaci Allamkéitvény eszkézalapok

A VIG Fejlett Piaci Allamkétvény eszkézalapok a kévet-
kez& hénapokban kiilonssen jél teljesithetnek. A fejlett
vilagban a fékre lép(ett) a gazdasag: a névekedési iite-
met jelent8sen lassitjak az aprilis elején bevezetett, szinte
minden jelent8sebb orszagra kivetett amerikai biintets-
vamok. Stagflacié (azaz magas inflaciéval fliszerezett
décég8 gazdasaq), recesszié - ebben a cseppet sem
rézsés helyzetben a kétvények teljesithetnek talan a leg-
jobban. A névekedés beinditasdhoz ugyanis a jegyban-

kok &ltaldban csékkentik a kamatokat, ami viszont felér-
tékelheti a kétvényeket. Mivel a VIG Fejlett Piaci Allam-
kdtvény eszkézalapok portféliéjaban déntd részben kiil-
foldi allamkstvények, valamint nyilvanos forgalomba
hozatal sordn kibocsatott vallalati kétvények vannak,
és elsédleges céljuk, hogy kézép-, illetve hosszu tavon
névekedést biztositva részesiilienek a globalis kétvény-
piaci folyamatokbél, igy a kévetkezé hénapokra jé
befektetési opcidk lehetnek.

Allamkiitvény eszkdzalapok teljesitménye 2025. marcius 31-ig

Biztosité

12 hénap

Alfa VIG Fejlett Piaci Allamkstvény Pro Eszkszalap (HUF) -3,09% 1,09% 3,54%
Allianz Allampapir Eszkézalap 0,54% 1,49% 5,80%
Groupama Eurépai Fejlett Piaci Allampapir Forint Eszkézalap -0,67% -0,17% 3,02%

Kockazatvillalé eszkézalap: VIG Maraton ESG Abszolit Hozami eszkézalapok

A VIG Maraton ESG Abszolit Hozami eszkézalapok
befektetési stratégidja nem kotédik kizérélag egyetlen
eszkdzosztélyhoz vagy piachoz sem, igy lehetdséget biz-
tositanak a mindenkori helyzethez valé legjobb hozam/
kockéazat aranyd befektetésre. Portfélisjukban tébbek
kozott fejlett piaci kdtvények és részvények is szerepelnek,
utébbiak kéziil a legmagasabb nyereség potenciallal ren-
delkez8k részaranyat éppen most noévelik a VIG Alapke-
zel8 portfélié menedzserei. Az eszkézalapok célja, hogy

aktiv portfélidkezeléssel olyan befektetési portféliét hoz-
zanak létre, amely 3 éves id8tévon a befektet8k szamara a
referenciamutaténal magasabb évesitett t8kendvekedést
ér el, betartva a VIG-csoport fenntarthatésagi céljainak
megvaldsitasat. Rugalmas befektetési stratégidjuk miatt
idedlis valasztast jelenthetnek azok szamara, akik a Prémi-
um Magyar Allampapir (PMAP) sorozatok kamatfizeté-
sei és egyes sorozatok lejarata miatt tovabbra is Gj, alter-
nativ befektetési lehetéségeket keresnek.

Tematikus ESG részvény eszkézalapok teljesitménye 2025. marcius 31-ig

Név

Biztosité

Alfa
Groupama Z6ld Jév8 ESG Részvény Eszkézalap

NN Megatrend Részvény ESG Eszkézalap

VIG Maraton ESG Abszolit Hozami Pro Eszkézalap (EUR)

6 hénap 12 hénap

3 hénap

2,52% 3,46% 6,34%
-3,59% -7,22% -5,45%
-5,09% -3,09% 0,08%

alfa.hu



»Sztori” eszkézalap: VIG Panorama Abszolit Hozamii eszkézalapok

A most varhaté, emelkedd inflaciés kérnyezetben a VIG  id8k jénnek: Donald Trump vampolitiksja és az ennek
Panordma Abszolit Hozamu eszkézalapok kiilénésen  hatésaré megsziiletd nemzetkézi vélaszlépések kénnyen
kecsegtetd befektetési célpontok lehetnek. Az eszkéz-  felpérgethetik az infléciét amellett, hogy lassithatjak a
alapok a kiilsnb6z8 befektetési eszk6zokbél igyekeznek  gazdasagi névekedést. Az Egyesiilt Allamok altal kive-
a legnagyobb szabadsaggal, iparagi vagy féldrajzi spe- tett és a vilag 6sszes orszdgéra érvényes, legalabb 10%-
cifikacié nélkiil valogatni. Befektetési fékuszukban redl- os vamtarifak, valamint az USA f& kereskedelmi part-
eszkdzok allnak: példaul &rupiaci eszkdzsk, vagy olyan  nereire vonatkozé magasabb tarifdk valészinlleg szeiz-
véllalatok részvényei, amelyek jévedelme kézzelfoghaté mikus, 8sszetett és hosszan tarté hatast gyakorolnak
redleszkdzbdl szdrmazik. Ingatlan, kézmdi, digitélis infra-  vilagszerte az arakra, mivel a kereskeddk a magasabb
struktdra vagy éppen béanyaszat: olyan teriiletek, ame- import kéltségeket a fogyasztékra haritjak.

lyek inflaciés id8ben felértékel8dnek. Marpedig ilyen

Abszolut hozamii eszkézalapok teljesitménye 2025. marcius 31-ig

Biztosité Név 3hénap 6 hénap 12 hénap
Alfa VIG Panorédma Abszolit Hozami Pro Eszkézalap (EUR) 3,07% 2,61% 4,13%
Generali Attraktiv Abszoldt Hozam Eszkézalap 0,64% 0,28% 2,57%
Signal Iduna HOLD Széf Abszolit Hozamu Befektetési Alap 1,17% 2,66% 5,91%

Hasznos tudnivalék

Magyar Nemzeti Bank (MNB, Magyarorszag) 6,50 %

nliny Jegybanki alapkamatok

Eurépai Kézponti Bank (ECB, Eurépai Unié) 2,50 %
2025.04.14.

Federal Reserve (FED, Egyesiilt Allamok) 4,25 - 4,50%

Deviza Arfolyam Viltozas (elmuilt 12 hénap)
EUR/HUF 409,99 2,54%
USD/HUF 361,09 1,83%

@: Devizaarfolyamok (MNB)
2025.04.14.

Jelen dokumentumban megjelend valamennyi informéacié kizarélag tajékoztatasul szolgal, ezek semmilyen kériilmények kézétt nem tekintend8k ajénlatnak befektetési
tandcsadasnak. A multbéli hozamok nem jelentenek garanciét a jévébeni hozamokra nézve. Az Alfa Vienna Insurance Group Biztosité Zrt. nem véllal felel8sséget az
ezen informaciék alapjan hozott befektetési dontések kévetkezményeiért. Felhiviuk figyelmét, hogy az egyes eszkézalapok kockazati besorolsa kiilonbsz8. Az eszkdz-
alapok arfolyamainak valtozasaval egyidejiileg valtozik megtakaritasanak értéke. Az eszkdzalapok hozama pozitiv és negativ irdnyban is ingadozhat, amely eredményezhet
nyereséget és veszteséget is. Felhivjuk figyelmét, hogy az arfolyamvaltozasbél eredd kockazatot minden esetben a szerz8d$§ viseli. A biztosité a befektetési egységhez
katatt élet- és nyugdijbiztositasra sem téke-, sem hozamgaranciat nem vallal.
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