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Fokuszban: Er6s Amerika, gyenge forint

Avilag

Emelkedéssel iinnepelte a New York-i t8zsde, amikor az
amerikai Munkatigyi Minisztérium statisztikai hivatala a
vartnil erésebb munkaerdpiaci statisztikakat tett
kézzé. A tengerentilon dgy tlnik, a cégek magasabb
fokozatba kapcsoltak: marciusban ugyanis a vart 200
ezernél jéval tébb, 303 ezer Gj munkavéllalét vettek fel
(a legtdbbet, 72 ezret egyébként az egészségiigyben).

Magyarorszig

A Magyar Nemzeti Bank az egyre alacsonyabb infla-
ciénak készénhet8en tovabb folytatja a kamatcsékken-
téseket. Az év végén mar csak 6,5-7 szazalék lehet az
iranyadé rata, amely a forint hitelekre és az allamkétvény
hozamokra nézve is meghatérozé. Az olcsé hitelre a gaz-
dasdgnak nagy sziiksége van: a magyar GDP névekedés
ugyanis a legutolsé adatok szerint stagnal. A magyar
jegybank ugyanakkor évatos: ha tdl nagy ttem(i a kamat-
csdkkentés, annak kénnyen a forint arfolyam lathatja

Ez megerésitette azt a nézetet, hogy a gazdasag tovabb-
ra is egészséges, az er8s munkaerdpiac névekvd elkslt-
het8 j6vedelmet jelent, ez pedig néveli a véllalkozésok
bevételeit. Ez még akkor is j6 hir, ha azt sugallta, hogy a
noévekvd vasarlderd emelkedd arakat hozhat a boltokban,
a magasabb inflacié pedig késleltetheti a Federal Reserve
varva vart kamatcsékkentését.

kérat: ha a nemzeti valutinkban egyre kevesebb az
elérhetd hozam, a kiilféldi befekteték szemében egyre
kevésbé vonzé alternativa. Ha kiszéllnak, az gyengiti
a forintot, az pedig az import draguldsa miatt néveli az
inflaciét — nem véletlen, hogy marcius kézepén majd-
nem 400-ig gyengilt az euréban szamolt kurzus. Ezért
az MNB kisebb kamatvagasokra &ll at: mig februarban
100 bazispontos, aprilisban mar csak 50 bazisponttal
csékkentette 7,75%-ra az irdnyadé ratat.

% MNB jegybanki alapkamat pailyija

Forras: VIG Alapkezel8

Aktuslis kamatpalya

Alap szcenarié

3 hénapos bankkézi kamat
Pesszimista szcenéarié
Optimista szcenarié
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Befektetési ora

A globélis befektetési éra a fellendiilés fazisban maradt,
de a f8bb réqgidk gazdasagi aktivitdsa (USA, EU, Kina)
ezittal eltérd irdnyba mozdultak el. A kockazatos esz-
kézok révid tavon jél teljesithetnek.

Globalisan az olajarak emelkedtek, ami felfelé mutaté
kockazatot jelenthet az inflaciés kilatasokra. Az USA-ban
a munkaerépiac az enyhiilés jeleit kezdte mutatni, és a
Monetéris Tanacs lequtébbi iilésének kommunikaciéja is
kamatcsdkkentésre utalt, annak ellenére, hogy az inflacié
ismételt emelkedése meglepetést jelentett.
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Kétvénypiacot érinté hirek

Egyre jobb beszallasi pont mutatkozik a kézép-eurépai
kétvénypiacon. Egyrészt a hozamok a kézelmdltban at-
menetileg emelkedtek - ami leginkdbb egy egészséges
korrekcié volt az elmalt félév erételjes csdkkenése utan,
masrészt kdzrejatszott benne az inflaciés félelmek egyéb-
ként vilagszerte tapasztalt erés6dése is. A 10 éves futam-
idejli cseh 10 éves allamk&tvények tavaly oktéberben még
5%-ot fizettek, ami februarra majdnem 3,5%-ra csokkent,
most pedig valamivel 4% folstt all. Hasonlé arfolyam pa-
lya volt Magyarorszagon (5,5%-rél 7%-ra) és Romaniaban
is (6,25%-rdl 6,75%-ra), a dezinflacié ugyanakkor folyta-
tédhat, a folytatédé kamatcsskkentésekkel pedig ezek a
kétvények djra felértékel6dhetnek.

Erintett eszkozalapok elsésorban:

VIG Magyar Kétvény eszkézalapok
VIG Feltérekvd Eurépa Kétvény Pro Eszkézalap

Tovabbi érintett eszkézalapok
(részbeni kétvény kitettségiik miatt):

VIG MoneyMaxx Feltérekvé Piaci Total Return
eszkdzalapok

VIG Maraton ESG Multi Asset eszkézalapok

VIG Alfa Abszolit Hozam eszkézalapok

VIG Panorama Total Return eszkézalapok

VIG Smart Money Alapok Alapja eszkézalapok
VIG Tempo Alapok Alapja eszkézalapok

VIG BondMaxx Total Return Kétvény eszkézalapok

Az amerikai dllampapir hozamok is néttek, itt viszont mar
érdemes évatosabbnak lenni. A 10 éves kincstéri hoza-
mok tavaly november 6ta nem latott magassdgba
emelkedtek, és kozelitenek a 4,5%-os szinthez - amit
sok befektetd |élektani hatarnak tekint arra vonatkozélag,
hogy a kamatldbak ismét elérik-e a 2023-as cstcsokat.
Az amerikai gazdasadg a vartnal erésebb (a mukaerdpi-
acrél kicsit feljebb irtunk részletesebben), az inflacié
valészinlisége nd, a kamatcsdkkenésé csdkken: a korab-
bi harom helyett mar csak kettével szamolnak a Federal
Reserve részérél. Igy a felértékelédésre spekulalni sem
olyan vonzé mar.

Erintett eszkozalapok elsésorban:

VIG BondMaxx Total Return Kétvény eszkozalapok
VIG Fejlett Piaci Allamk&tvény eszkézalapok

Tovabbi érintett eszkézalapok
(részbeni kétvény kitettségiik miatt):

VIG MoneyMaxx Feltérekvé Piaci Total Return
eszkdzalapok

VIG Maraton ESG Multi Asset eszkézalapok
VIG Alfa Abszolit Hozami eszkézalapok

VIG Panoréma Total Return eszkézalapok

VIG Smart Money Alapok Alapja eszkézalapok
VIG Tempo Alapok Alapja eszkézalapok
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Részvénypiacot érinté hirek

A makrogazdasagi hattér tamogaté kérnyezetet te-
remt a részvénybefektetések szamara Amerikaban:
a New York-i tézsde atlagos arfolyamvéltozasat kévetd
S&P 500 index az elsé negyedévben - dollarban - 10
szézalékos emelkedést produkslt. Am mig eddig a rész-
vénypiaci rallyt elsésorban a kamatcsskkentési varakozasok
tiizelték (az olcsébb hitel felpsrgeti a gazdasagot), addig a
jovében ezt a szerepet a véllalati bevételek és nyereségek
ndévekedése veheti at. A gazdasig ugyanis fellendiil§ fazis-
ban van: ahogy mar kordbban emlitettiik, a munkaerdpiac
er8sddik, a fizetések és a vasarléerd né, ez pedig minden
bizonnyal meglatszik majd a véllalati eredményekben is.
A t8zsdéken egyébként a részvényeknek a korabbinal jéval
szélesebb kére erdsddik: mig eddig a mesterséges intel-
ligencidhoz (MI) kapcsolhaté részvények vitték a primet,

most mar nemcsak a FAANG részvényeket vasaroljak
a befektetsk. Eqyébként Azsidban is nének a vallalati
eredmények - a koreai, tajvani chipgyarték az Ml-&riilet
nagy nyertesei —, ezért a kordbban ajénlott kézép-eu-
répai részvények egy részét érdemes lehet atforgatni.

Erintett eszkdzalapok elsdsorban:

m VIG Megalrend Részvény Befektetési eszkdzalapok
m VIG Opportunity Fejlett Piaci Részvény eszkézalapok

Tovabbi érintett eszkdzalapok

(részbeni részvény kitettségiik miatt):

m VIG Maraton ESG Multi Asset eszkézalapok

m VIG Smart Money Alapok Alapja eszkézalapok
m VIG Tempo Alapok Alapja eszkézalapok

Az S&P 500 amerikai t6zsdeindex az elmiilt egy évben*

*aprilis 8. Forras: Google Finance

Az aprilis dltaldban is j6 hénap a t6zsdék szamara
Amerikdban. Bar a multbeli teljesitmény nem garancia
a részvények jév8beni viselkedésére, a szezonalitds vizs-
gélata betekintést nydjthat abba, hogy a részvények &l-
talaban hogyan teljesitenek az év bizonyos id8szakaiban.

1945 6ta az aprilis és a december az év legjobban teljesitd
hénapja a részvények tekintetében, &atlagosan 1,6%-os
hozammal - ilyenkor sok befektetd kap adévisszatéritést,
amit jellemz8en a t&zsdén fektet be.

Alternativ befektetéseket érinté hirek

Egyel&re megéllithatatlannak tlinik az arany szarnyalasa,
az unciankénti (31,1 gramm) vildgpiaci &r mar 2400 dollar
felé menetel. Erdemes az &rupiacon is befektetni, a nemes-
fémen idén dollarban szamolva is 15 szazalékos &rfolyam-
nyereséget lehetett elkényvelni. Az Gj térténelmi arfolyam
rekord elsésorban a jegybanki vasarlasoknak készénhetd:
Kina maérciusban zsinérban mar a 17. hénapja névelte
aranytartalékait a World Gold Council statisztikai alap-
jan. Az arany altaladban vonzé instabilitas idején, amikor a

befektetdk biztonsdagos menedéket halmoznak fel a gaz-
dasagi kérnyezet, a geopolitikai fesziiltségek vagy az inf-
lacié elleni fedezetként és amikor a kamatok csékkennek.
Dréaqul a réz és éltalaban az ipari fémek arfolyama is emel-
kedik a gazdasagi aktivitds névekedésével 8sszhangban.

Erintett eszkozalap elsdsorban:

m VIG Panordma Total Return eszkézalapok
| alfa.hu



Devizaban nyilviantartott befektetéseket érintd hirek

keresztiil az inflaci6 emelkedéséhez vezethet, a megta-
karitdsok vasarlé erejének megtartdsa miatt ajanlott eu-
réban, dollarban is befektetni.

Bar a forint 4prilis elején kissé (vissza)er8sodott, a ko-
vetkez8 hénapokban mégis inkabb gyengiil8 arfolyam
palydra lehet szamitani. A gyenge hazai névekedési
adatok, az elcsiszé koltségvetés, a folyd fizetési mér-
leg esetleges romldsa, az EU pénzek kérdése, az eu-
répai parlamenti vélasztasok, geopolitikai fesziiltségek
és a mind gyengébb hazai versenyképesség mind-mind
felértékel8dé kockazat akkor, amikor a hazai csékkentések
miatt a forint nemzetkézi kamatelénye lassan, de biztosan
morzsolédik le. A forint gyengiilése a dragulé importon

Mintaportfélidk teljesitménye

A VIG Alapkezel8 szakemberei altal 6sszeallitott min-
taportféliok célja, hogy dtmutatisként szolgaljanak a
kiilsnbsz8 kockazatvallalasi hajlandésaga tigyfelek meg-
takaritsi terveihez:

m A konzervativ portfélié azoknak lehet alkalmas, akik
hossz( tavon alacsony kockézatot vallalnak, és e mel-
lett megelégednek az alacsonyabb véarhaté hozammal.
Ebben a portféliéban a kétvény és pénzpiaci tipusi
eszkdzalapok vannak tdlsilyban.

m A kiegyensiilyozott portfélié azoknak lehet alkal-
mas, akik hossza tavon a mérsékelt hozam érdekében

Erintett eszkdzalapok:

m Euréban és dollarban nyilvantartott biztositasi
médozatok eszkdzalapjai

m Forintban nyilvantartott biztositasi médozatok azon
eszkdzalapjai, melyeknek fékusza a nemzetkézi pénz
és tékepiac

kézepes kockazatot hajlandéak vallalni. Ebben a port-
folicban nagyobb sulyt kapnak az alacsonyabb kocka-
zati besorolasa eszkézalap tipusok (kétvény, pénzpiaci),
de kisebb részben az elébbieknél magasabb kockézatd
és magasabb hozampotenciallal rendelkezé, vegyes és
részvény tipusi eszkézalapok is megtalalhaték benne.

m A kockazatvillalé portfélié azoknak lehet alkalmas,
akik hosszi tdvon a varhatéan magas hozam érdeké-
ben magas kockazatot hajlandéak véllalni. Ebben a
portféliéban a legnagyobb részarényt a részvény tipu-
su eszkdzalapok képviselik

Alfa JovSkép életbiztositas mintaportfélidinak 6sszetétele

Konzervativ portfélié Kiegyensilyozott portfélié Kockazatvallalé portfélié

Eszkozalap Eszkozalap Eszkozalap

VIG Tempo Andante 1 Fidelity Sustainable Global Fidelity Sustainable Global
Alapok Alapja Eszkézalap 75%  Health Care Részvény Pro 10% Health Care Részvény Pro 10%
(HUF) Eszkézalap (HUF) Eszkézalap (HUF)
HOLD 2000 Vegyes Pro - HOLD 3000 Vegyes Pro o HOLD 3000 Vegyes Pro o
Eszkézalap (HUF) ° Eszkézalap (HUF) ° Eszkézalap (HUF) 0
VIG Magyar Pénzpiaci Pro OTP BUX Indexkévetd OTP BUX Indexkévetd
Eszkézalap (HUF) 20% Részvény Pro Eszkézalap 5%  Részvény Pro Eszkézalap 10%
(HUF) (HUF)
VIG Alfa Abszolat Hozami o VIG Magyar Kétvény Pro o
Pro Eszkézalap (HUF) ° Eszkézalap (HUF) °
VIG Magyar Kétvény Pro . VIG Megalrend Részvény .
Eszkézalap (HUF) ° Pro Eszkézalap (HUF) °
VIG Magyar Pénzpiaci Pro o
Eszkézalap (HUF) 0
VIG Megalrend Részvény -
Pro Eszkézalap (HUF) 0
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Alfa Jade EUR életbiztositas mintaportfélidinak 6sszetétele

Konzervativ portfélié Kiegyensiilyozott portfélié Kockazatvallalé portfélié
Eszkszalap

Eszkézalap Eszkézalap

Parvest Money Market Euro iShares EURO STOXX 50 iShares EURO STOXX 50
Sireinet (sl (2UIR) 60% Részvény Pro Eszkézalap 5%  Részvény Pro Eszkézalap 5%
(EUR) (EUR)
SPDR Euro Kétvény Pro o Parvest Money Market Euro . Parvest Money Market Euro -
Eszkézalap (EUR) ° Pénzpiaci Eszkézalap (EUR) ° Pénzpiaci Eszkézalap (EUR) 0
VIG Alfa Abszoldt Hozamu o SPDR Euro Kétvény Pro 17 SPDR Euro Kétvény Pro o
Pro Eszkszalap (EUR) ° Eszkézalap (EUR) ° Eszkézalap (EUR) 0
VIG Maraton ESG Multi - VIG Alfa Abszoldt Hozamua i VIG Feltsrekvé Piaci ESG o
Asset Pro Eszkézalap (EUR) ° Pro Eszkézalap (EUR) ° Részvény Pro Eszkézalap (EUR) 77
VIG Megalrend Részvény - VIG Feltsrekvd Piaci ESG - VIG Kézép-Eurépai Rész- Vo
Pro Eszkézalap (EUR) ° Részvény Pro Eszkézalap (EUR)  °”  vény Pro Eszkézalap (EUR) 0
VIG Panordma Total Return - VIG Kézép-Eurépai Rész- . VIG Megalrend Részvény o
Pro Eszkézalap (EUR) ° vény Pro Eszkézalap (EUR) ° Pro Eszkézalap (EUR) 0
VIG Megalrend Részvény -

Pro Eszkézalap (EUR)

Alfa Jade USD életbiztositas mintaportféliinak 6sszetétele

Konzervativ portfélié Kiegyensiilyozott portfélié Kockazatvallalé portfélié

Aberdeen Liquidity Fund Aberdeen Liquidity Fund Aberdeen Liquidity Fund
(Lux) US Dollar Pénzpiaci 60% (Lux) US Dollar Pénzpiaci 19%  (Lux) US Dollar Pénzpiaci 5%
Eszkézalap (USD) Eszkézalap (USD) Eszkézalap (USD)
iShares US Kétvény Pro Fidelity Sustainable Global Fidelity Sustainable Global
Eszkozalap (USD) 20% Health Care Részvény Pro 10% Health Care Részvény Pro 10%
Eszkézalap (USD) Eszkézalap (USD)
VIG Alfa Abszoldt Hozamu - iShares S&P 500 Részvény o iShares S&P 500 Részvény o
Pro Eszkézalap (USD) ° Pro Eszkézalap (USD) ° Pro Eszkézalap (USD) 0
VIG Maraton ESG Multi - iShares US Kétvény Pro o iShares US Kétvény Pro o
Asset Pro Eszkézalap (USD) °  Eszkézalap (USD) °  Eszkézalap (USD) 0
VIG Megalrend Részvény o VIG Alfa Abszolit Hozamua o VIG Feltsrekvd Piaci ESG =
Pro Eszkézalap (USD) ° Pro Eszkézalap (USD) ° Részvény Pro Eszkézalap (USD) 0
VIG Panoréma Total Return - VIG Feltérekvd Piaci ESG . VIG Kézép-Eurépai Rész- o
Pro Eszkézalap (USD) ° Részvény Pro Eszkézalap ° vény Pro Eszkézalap (USD) 0
VIG Kézép-Eurépai Rész- - VIG Megalrend Részvény o
vény Pro Eszkézalap (USD) ° Pro Eszkézalap (USD) 0
VIG MegaTrend Részvény -

Pro Eszkézalap (USD)
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Mintaportféliok teljesitménye 2024. marcius 28-ig:

Alfa J6vSkép életbiztositas mintaportfélija

Konzervativ portfélié
Kiegyensilyozott portfélié
Kockazatvallalé portfélié

1,49% 6,07% 15,90%
3,33% 9,70% 21,95%
7,38% 14,35% 26,29%

Alfa Jide EUR életbiztositas mintaportféliéja
Konzervativ portfélié

Kiegyensilyozott portfélié

Kockazatvallalé portfélié

1,29% 4,06% 5,42%
2,28% 8,91% 9,88%
5,28% 14,05% 15,97%

Alfa Jade USD életbiztositas mintaportfélidja

Konzervativ portfélié

Kiegyensilyozott portfélié

Kockazatvéllalé portfélié

1,43% 4,74% 6,29%
2,14% 8,93% 8,87%
4,13% 14,53% 14,29%

A hénap eszkézalapijai

Kockazatkeriils eszkézalap: VIG Fejlett Piaci Allamkstvény eszkézalapok

Az elmilt id8szakban a vildiggazdasdg (és kiilénésen az
amerikai gazdasag) vartnal jobb teljesitménye a k&tvény-
hozamok emelkedését okozta. llyenkor ugyanis megné
az inflacié veszélye, és a befektet8k maris a gazdasagot
leh(itd jegybanki kamatemelést draznak.

A fejlett piaci 4llampapirok hozama az idei csticsok kézelé-
ben jar (a 10 éves futamideji amerikai &llampapir kézel
4,5%-ot, a német majdnem 2,5%-ot, a brit 4% felett fizet
éves szinten), és bar a régebbi kibocsatasi kétvényeket
felértékeld kamatcsdkkentéssel kapcsolatos varakozasok

évatosabb4 valtak, a ténye nem, legfeljebb az idézitése és
az titeme kérdéses. Az idei évre az elemz8k legkevesebb
két kamatcsokkentésre szémitanak Amerikdban, és Euré-
paban is megindulhat ez a folyamat. Igy most olcsén
lehet beszalIni a kétvénypiacon. A VIG Fejlett Piaci Allam-
kdtvény eszkdzalapok emellett j6 kockazatcsdkkentési
instrumentumok arra az esetre, ha eqy részvénypiaci kor-
rekcié, vagy forint gyengiilés iitné fel a fejét. Az eszkdz-
alapok ugyanis fedezetleniil veszik a kiilfsldi kétvényeket,
igy a hazai deviza gyengiilése szintén javitja a teljesitményt.

Kétvény eszkézalapok teljesitménye 2024. marcius 28-ig:

Biztosité 12 hénap
Alfa VIG Fejlett Piaci Allamkstvény Pro Eszkszalap (HUF) 3,63% 6,07% 5,40%
Groupama  Eurépai Fejlett Piaci Allampapir Forint Eszkézalap 1,74% 9,64% 11,64%
Allianz EKA - Eurépai Kétvény Eszkézalap 2,29% 6,99% 7,31%
NN Nemzetkozi Kétvény Eszkézalap 2,42% 5,60% 3,81%

Kockazatvillalé eszkézalap: VIG MegaTrend Részvény eszkézalapok

Az aktualis gazdasagi ciklusban a legjobb befektetéseket
mutaté Global Investment Clock (Globalis Befektetési
Ora) modelliink alapjén a fellendiilsben lévé gazdasagi
kérnyezet révid tdvon kedvezd a részvénybefektetések
szamara. A jegybankok varhaté kamatcsékkentése és a
javulé villalati eredmények is segithetik a t8kepiacokat.
Az egyre jobb kilstasok a tézsdei arfolyamokban is
meglatszanak: a részvénypiaci emelkedés a korabbihoz
képest sokkal szélesebb kér( lett, mar nemcsak a nagy

technolégiai véllalatok irdnt érdeklédnek a befektetdk.
Ez pedig tdmogatélag hat a VIG Megalrend Részvény
eszkdzalapokra: azok ugyanis portfélidjukban a normal
gazdaségi ciklusokon tdlnydls, altalaban globalis, az
egész vilagot érintd hosszi tavi folyamatokat kdvetve
fektetnek be. Persze azért nem art az 6vatossag: a be-
fektet8k hangulata talan tdlsdgosan is optimista, ami
késébb inkdbb &rnyékolhatja a részvények kilatasait.
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Trendkévetd eszkozalapok teljesitménye 2024. marcius 28-ig:

Biztosité

12 hénap

Alfa VIG MegaTrend Részvény Pro Eszkézalap (HUF) 14,98% 19,77% 24,89%
UNIQA Trendkévetd Global 100 Eszkézalap 0,34% -0,14% 5,95%
NN Megatrend Részvény ESG Eszkézalap 11,66% 16,64% 13,53%

Story eszkézalap: VIG Panorama Total Return eszkézalapok

Egyre tébb, expanziéra utalé jel bukkan fel, a gazdasa-
gi kilatasok igéretesnek tlinnek. Az amerikai jegybank
szerepét betdltd Federal Reserve (Fed) megnyilatkoza-
saibdl dgy tlnik, tovébbra is elkételezett a gazdasédg
stimuldldsa mellett — a rossz nyelvek szerint a kézelgd
elndkvalasztas miatt is térekszenek ra, hogy az emberek
minél elégedettebbek legyenek. A nekilendiil8 ipari ter-
melés névekvd kereslete emelheti a nyersanyagok arat: az

arany térténelmi csicsot déntétt, az olaj tavaly &sszel volt
ilyen drédga mint most, és a réz vildgpiaci ara és kétéves
csticsra emelkedett. Ez utébbi pedig j6 hir a VIG Panora-
ma Total Return eszkézalapok szdmara, amelyeknek
stratégiai célja, hogy legy&zzék a mindenkori infl4ciét és
ennek érdekében jelent8s kitettséggel rendelkeznek a
nyersanyag piacokon: portfélijukban kériilbeliil negyede
fekszik az arupiacokhoz kapcsolédé befektetésekben.

Abszolut hozamii eszkézalapok teljesitménye 2024. marcius 28-ig:

Biztosité Név 3 hénap 6 hénap 12 hénap

Alfa VIG Panorédma Total Return Pro Eszk&zalap (EUR) 2,10% 2,67% 5,87%

Signal lduna HOLD Széf Abszolit Hozamu Befektetési Alap 4,10% 2,60% 6,90%

Generali Tall6zé Abszolit Hozam Eszkézalap 2,54% 9,66% 22,00%
Hasznos tudnivalék

Magyar Nemzeti Bank (MNB, Magyarorszag) 7,75%

plln, Jegybanki alapkamatok Eurépai Kézponti Bank (ECB, Eurépai Uni) 4,50%

2024.04.25.

Deviza
EUR/HUF
USD/HUF

Devizaarfolyamok (MNB)
2024.04.25.

G

Federal Reserve (FED, Egyesiilt Allamok)

5,25 - 5,50%

Viltozas (elmuilt 12 hénap)
-4,21%
-7,05%

Arfolyam
393,51
368,35

Jelen dokumentumban megjelend valamennyi informacié kizarélag tajékoztatasul szolgal, ezek semmilyen k&riilmények kézétt nem tekintend8k ajanlatnak befektetési
tandcsadasnak. A multbéli hozamok nem jelentenek garanciat a jévébeni hozamokra nézve. Az Alfa Vienna Insurance Group Biztosité Zrt. nem vallal felel8sséget az
ezen informéaciék alapjan hozott befektetési déntések kovetkezményeiért. Felhivjuk figyelmét, hogy az egyes eszkdzalapok kockazati besorolasa kiillénbsz8. Az eszkdz-
alapok &rfolyamainak valtozasaval eqyidejiileg valtozik megtakaritasanak értéke. Az eszkdzalapok hozama pozitiv és negativ irdnyban is ingadozhat, amely eredményezhet
nyereséget és veszteséget is. Felhivjuk figyelmét, hogy az arfolyamvaltozasbél eredd kockazatot minden esetben a szerz8d$ viseli. A biztosité a befektetési egységhez
koétott élet- és nyugdijbiztositasra sem téke-, sem hozamgaranciat nem véllal.
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