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Fokuszban: Johet a kamatcsokkentés!

Avilag

Bar tovabbra is a ,puha landolas” a legvalésziniibb
gazdasiagi forgatoksnyv az USA-ban (amikor az
inflacié csokkentése érdekében lassitjsk a gazdasagot
anélkiil, hogy az beleéllna a féldbe), egyre né az esé-
lye a ,no landing” szcenariénak is (azaz hosszabb
tavon is atlag feletti lesz az inflacié, atlag feletti ndveke-
dési titemmel). Az amerikai gazdasagq a szilard munkaeré-
piacnak és az erds fogyasztéi kiadasoknak készénhet8en
a vartnal gyorsabban nétt (3,3%-kal a vart 2%-kal szem-
ben). Ekézben a fogyasztéi dremelkedés iiteme - elsé-
sorban az lizemanyagok draguldsa miatt - is varakozasok
feletti (3,2% a 2%-os el8iranyzattal szemben).

Komoly dilemma, hogy a jegybank ilyenkor mit csinal-
jon: hagyja magasan a kamatokat és tartsa kordaban az
inflaciét, vagy csdkkentse az irdnyadé ratékat, és az olcsé
hitelekkel pérgesse fel a gazdasagot. Egyelére a befek-
teték Ggy gondoljk, utébbi a valésziniibb: az inflacié

Magyarorszig

Magyarorszagon az éves inflicié 2024 februarja-
ban 3,7%-ra csékkent az eléz8 havi 3,8%-rél. Ez a
legalacsonyabb érték 2021 maérciusa é6ta, készdénhetben
javarészt az élelmiszerek alacsonyabb titem( draguldsanak
(februarban 2,2%, janudban 3,6%). Az éves maginflaciés
rata, amely nem tartalmazza az olyan volatilis tételeket,
mint az élelmiszer és az energia, februarban 27 havi mély-
pontra, 5,1%-ra mérsékl6dstt az el8z8 havi 6,1%-rél. 2024
masodik félévében azonban ismét nagyobb iitemben
ndhetnek az drak: a forint gyengiilése példaul dragitja az
importcikkeket, és intd jel a szolgaltatdsok kérében mért,
stabilan magas, 10%-os dremelkedési iitem is (a lakbérek-
nél példaul 14,4%). Redlhozam eléréséhez tehat idén is a
megtakaritasok kériiltekinté befektetésére lesz szikség.

ugyanis csak mérsékelten, 0,1%-kal emelkedett januarhoz
képest, Jerome Powell, a Fed nagyhatalmi elnéke pedig
agy nyilatkozott: ,nem &ll messze” attél, hogy meglegyen
a magabiztossaga a kamatcsdkkentéshez, ami tdmogatja
a részvénypiacokat is. A varakozasokat meghaladé infla-
cié és a feszes munkaer8piac eqgyébként az EU-ban is
jellemzé.

Jegybanki alapkamat az USA-ban
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Befektetési 6ra

A VIG Alapkezelé gazdasagi ciklusokat és befekte-
tési eszkdzcsoportokat 6sszekstd ,befektetési 6ra”
modellje alapjan az elmiilt hénapokban jelentésen
javultak a kilatasok, ami felértékeli a részvény be-
fektetéseket. A vildiggazdasdg meghatarozé térségei,
az USA, Eurépa és Kina is a fellendiilés és a névekedés

A befektetési eszkdzok jellemzd teljesitménye az
adott gazdasdgi szakaszban

B Zélddel jelsltik azokat a befektetési eszkdzodket,
amelyek varhatéan jdl teljesitenek az adott id8szak-
ban.

B Kékkel jelsltik azokat a befektetési eszkdzoket,
amelyek vérhatéan kevésbé jél teljesitenek az adott
idészakban.

B Pirossal jelsltiik azokat a befektetési eszkdzodket,

amelyek varhatéan nem teljesitenek jél az adott id8-
szakban.

Kétvénypiacokat érinté hirek:

jegyeit mutatjék. Johet a kamatcsdkkentés, ami megagyaz
a tovabbi gyorsulasnak. Igaz, az inflacié mindenhol kicsit
magasabbra sikeriilt a kivanatosnal, igy a korabbinal ki-
sebb mértékben és lassabban (Amerikaban példaul az év
folyaman 3-szor 25 bazisponttal) csékkenhetnek az irdny-
adé raték.

-57 inflacio gyorsy 5 B
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A kockazati prémium csokkenése miatt felérté-
kelédhetnek a fejlédd piaci kétvények. Jél latszik,
hogy a kedvezd gazdasagi folyamatoknak készénhetd-
en a befektet8k batrabbak lettek, és vilagszerte keresik a
kockazatosabb, de j6 hozammal kecsegtetd lehet8sége-
ket. Az elvart hozamfelar csékken, ez pedig felértékeli a
magasabb hozammal kecsegtetd, fejl6dé piaci &llampa-
pirokat. Egy 10 éves futamidej(i német allamké&tvény 2,3%
hozamot fizet eqy évben, egy hasonlé roman, eurés papir
5,3%-ot. Nem lenne meglepd, ha megndne a kereslet ez
utébbi tipust eszkdzék irdnt, a nagy kereslet pedig nével
az arfolyamukat. Es persze csékkenti a hozamot: egyetlen
szazalékpont hozamcsdkkenés egy 10 éves kétvénynél
7-8% arfolyamnyereséget jelent.

Elvileg a magyar forintos kétvények 6,3%-os hoza-
ma is versenyképes lenne, am a jé iizletet jelentd ka-
matcskkenés Magyarorszagon kevésbé valészinii:
az inflacié nd, és az dllamnak magas kamattal kell majd
djabb k&tvényeket kibocsatania, hogy betémije a kéltség-
vetésben tatongé hatalmas lyukat.

Erintett eszkézalapok elsésorban:
® VIG Magyar Kétvény eszkézalapok
= VIG BondMaxx Total Return Kétvény eszkézalapok

» VIG Feltérekvé Eurépa Kétvény Pro Eszkézalap
(HUF)

Tovabbi érintett eszkézalapok

(részbeni kétvény kitettségiik miatt):

= VIG MoneyMaxx Feltérekvé Piaci Total Return esz-
kézalapok

VIG Maraton ESG Multi Asset eszkézalapok

VIG Alfa Abszolit Hozami eszkézalapok

VIG Panoréma Total Return eszkézalapok

VIG Smart Money Alapok Alapja eszkézalapok
VIG Tempo Alapok Alapja eszkézalapok
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Részvénypiacokat érinté hirek:

Megallithatatlan a mesterséges intelligenciat 6ve-
26 tézsdei rali a vilag legnagyobb részvénypiacan.
A teriilet globalis piacvezetd cége, az Ml-hez hardvere-
ket és szoftvereket is gyarté, kaliforniai székhely(i Nvidia
most a szalmasz&l, ami a koktélt kevergeti: a cég minden
varakozast feltilmdlé tavalyi eredményei (126%-kal, 60,9
millidrd dollarra névekvé arbevétel) hatasara a részvény
arfolyama a bejelentése uténi napon 15%-kal nétt. Ez 250
millidrd dollarnyi névekmény mindéssze néhany éra alatt
(egy ,fél Tesla”, az Oracle 80%-a és 20%-kal tébb, mint az
Intel teljes t8zsdei értéke). Az Nvidia tézsdei értéke mar
2300 milliard dollar, részvényének arfolyama csak az idei
év elsd két és fél hénapjaban 90%-ot emelkedett.

Az er8s gazdasagi adatok és a mar emlitett, kézelgd ka-
matcsokkentés Gjabb lendiiletet adhat a részvénypiacok-
nak. A New York-i mellett a tokisi és az eurépai tézsdék is
térténelmi csicsra emelkedtek, ideje lehet a nyereség eqy
részét realizalni, kiiszdbdn lehet egy komolyabb korrek-
cié. J6 befektetési célpontok lehetnek viszont a fe-
jlédé piaci tézsdék, kiilonésen az olcsénak szamité
kézép-eurépai részvénypiacok. A piacbarét, lengyel
demokratikus fordulat példaul sok kiilfsldi befektetst
vonzhat, és az ukran menekiiltek fogyasztasa is néveli az
orszdg GDP-jét.

Erintett eszkdzalapok:
= VIG Opportunity Fejlett Piaci Részvény eszkézalapok
® |G Megalrend Részvény eszkdzalapok

Tovabbi érintett eszkdzalapok

(részbeni részvény kitettségiik miatt):

® VIG Maraton ESG Multi Asset eszkézalapok

= VIG Smart Money Alapok Alapja eszkézalapok
= VIG Tempo Alapok Alapja eszkézalapok

Erintett eszkdzalapok:
m VIG Kézép-Eurépai Részvény eszkdzalapok

Tovabbi érintett eszkdzalapok

(részbeni részvény kitettségiik miatt):

= VIG MoneyMaxx Feltérekvd Piaci Total Return esz-
kézalapok

VIG Alfa Abszolit Hozamu eszkézalapok

VIG Panorama Total Return eszkézalapok

VIG Smart Money Alapok Alapja eszkézalapok
VIG Tempo Alapok Alapja eszkézalapok

Alternativ befektetéseket érintd hirek:

Lendiiletbe jott az drupiac. A Reuters nyersanyag-
indexe tavaly december éta lassii, de biztos emelke-
déssel mutatja az altalanos aremelkedést. Kiilsnssen
j6 a kérnyezet az arany szédmara, ami abbdl is latszik, hogy
a magas dollar hozamok ellenére a kamatot nem fizeté§
nemesfém uncidnkénti ara térténelmi rekordra emel-
kedett. Az inflacié valésziniileg vildgszerte magasabb
marad a kordbban gondoltnal, az amerikai &llamadéssag

tovabbra is ériasi, és nem kizart, hogy stagflacié készént
a vilagra. Mindez a sok bizonytalanség az arany (és a ha-
sonléan menedék funkciét betslts, de relative olcsébb
eziist) malmara hajtja a vizet.

Erintett eszkdzalapok:
® VIG Panordma Total Return eszkézalapok
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Devizaban nyilvantartott befektetéseket érinté hirek:

Megint csak bebizonyosodott, hogy érdemes devizaban
is diverzifikalni a megtakaritasokat. A forint marcius kéze-
pén jelent8sen gyengiilt, az euré arfolyama 400 forint k&-
zelébe emelkedett. Az uniés pénzekkel kapcsolatban gy
tlinik, sosem lehetiink biztosak semmiben: most az Euré-
pai Parlament perli az Eurépai Bizottségot a tébb, mint 10
millidrd eurds kohéziés forras Magyarorszag szamara tor-
ténd tavalyi felszabaditasa miatt. Ennek elhizédé hatasai
lehetnek a magyar EU-s pénzek folyésitasara, a nemzeti
valuta tovabbi gyengiilésére a forint kamatel&ny csokke-
nése szintén ratesz egy lapéttal. A befektetési portfélié

egy részét érdemes lehet euréban és dollrban tartani: az
elmdlt 5 évben bé 25 sz4zalékot lehetett keresni ezeken a
devizékon (forintban).

Erintett eszkdzalapok:

= Euréban és dollarban nyilvantartott biztositasi
médozatok eszkézalapjai

» Forintban nyilvantartott biztositasi médozatok azon
eszkdzalapjai, melyeknek fékusza a nemzetkdzi pénz-
és t8kepiac

Az euré/forint arfolyam alakuldsa az elmiilt 5 évben

2018. 06. 2020. 01. 2020. 08, 2021. 05.

Forras: portfolio.hu

Mintaportféliok teljesitménye
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A VIG Alapkezel8 szakemberei &ltal &sszeallitott min-

taportfoliok célja, hogy Gtmutatasként szolgaljanak a

kiilénb6z8 kockézatvéllalasi hajlandésagu tigyfelek meg-

takaritasi terveihez:

= A konzervativ portfélié azoknak lehet alkalmas, akik
hosszi tavon alacsony kockazatot vallalnak, és e mel-
lett megelégednek az alacsonyabb varhaté hozammal.
Ebben a portféliéban a kétvény és pénzpiaci tipusi
eszkdzalapok vannak tdlsdlyban.

= A kiegyensiilyozott portfélié azoknak lehet alkal-
mas, akik hosszu tavon a mérsékelt hozam érdekében

kézepes kockazatot hajlandéak vallalni. Ebben a port-
félioban nagyobb sulyt kapnak az alacsonyabb kocka-
zati besorolasu eszkdzalap tipusok (kétvény, pénzpiaci),
de kisebb részben az el8bbieknél magasabb kockazatu
és magasabb hozampotenciéllal rendelkezé, vegyes és
részvény tipusi eszkézalapok is megtalalhaték benne.

» A kockazatvallalé portfélié azoknak lehet alkalmas,
akik hosszi tavon a vérhatéan magas hozam érdeké-
ben magas kockazatot hajlandéak vallalni. Ebben a
portféliéban a legnagyobb részaranyt a részvény tipu-
st eszkdzalapok képviselik.
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Alfa JévSkép életbiztositas mintaportfélidinak ésszetétele

Konzervativ portfélié Kiegyensilyozott portfélié Kockazatvallalé portfélié
VIG Tempo Andante 1 .
_ . ., VIG Magyar Pénzpiaci Pro ., VIG Magyar Kétvény Pro .
Alapok Alapja Eszk&zalap 75% Eszkészalap (HUF) 25% Eszksszalap (HUF) 35%
(HUF)
VIG Magyar Pénzpiaci Pro 0% VIG Magyar Kétvény Pro . HOLD 3000 Vegyes Pro -
Eszkézalap (HUF) ° Eszkézalap (HUF) ° Eszkézalap (HUF) ’
HOLD 2000 Vegyes Pro S0 HOLD 3000 Vegyes Pro o OTP BUX Indexkévetd Rész- o
Eszkézalap (HUF) ° Eszkézalap (HUF) ° vény Pro Eszkézalap (HUF) ’
VIG Alfa Abszoliat Hozamd . Elidelh'Ly Sus';qai’nabl’e p .
Pro Eszkézalap (HUF) 10% ealthcare Részvény Fro 10%
Eszkézalap (HUF)
OTP BUX Indexkévetd Rész- . VIG Megalrend Részvény o
vény Pro Eszkézalap (HUF) ° Pro Eszkézalap (HUF) ’
Fidelity Sustainable
Healthcare Részvény Pro 10%
Eszkézalap (HUF)
VIG Megalrend Részvény .
Pro Eszkézalap (HUF) °

Alfa Jade EUR életbiztositas mintaportféliéinak dsszetétele

Konzervativ portfélié Kiegyensulyozott portfélié Kockazatvallalé portfélié

Eszkszalap Eszkszalap Eszkszalap

BNP Money Market Euro BNP Money Market Euro BNP Money Market Euro

Pénzpiaci Eszkézalap (EUR) 60% Pénzpiaci Eszkézalap (EUR) 19% Pénzpiaci Eszkézalap (EUR) >%
SPDR Euro Kétvény Pro Esz- iS|:1are? EURO ST(")XX 50 iS|:1are? EURO ST(")XX 50

kézalap (EUR) 20% Részvény Pro Eszkézalap 5% Részvény Pro Eszkézalap 5%

P (EUR) (EUR)
VIG Alfa Abszolit Hozamd sy SPDR Euro Kétvény Pro e SPDR Euro Kétvény Pro .
Pro Eszkszalap (EUR) ° Eszkézalap (EUR) ° Eszkézalap (EUR) ’
V|G Panorama Total Return cof VIG Alfa Abszolat Hozamu . \Rll,G F,eltélgekvg Plijd IIESG .
Pro Eszkézalap (EUR) ° Pro Eszkézalap (EUR) ’ (EeLsJZI\{)eny 1 A °
VIG Maraton ESG Multi cof \R/l,G F?ltélgekvg Pli(a,‘,d I|ESG Jog VIG Kézép-Eurépai Rész- (4%
Asset Pro Eszkézalap (EUR) ° (Eeazl\{)e fly Fro Eszkozalap ° vény Pro Eszkézalap (EUR) ’
VIG Megalrend Részvény sof VIG Kézép-Eurépai Rész- - VIG Megalrend Részvény o
Pro Eszkézalap (EUR) ° vény Pro Eszkézalap (EUR) ° Pro Eszkézalap (EUR) ’
VIG Megalrend Részvény -

Pro Eszkézalap (EUR)

alfa.hu



Alfa Jade USD életbiztositas mintaportfélidinak &sszetétele

Konzervativ portfélié Kiegyensilyozott portfélié Kockazatvallalé portfélié

Aberdeen Liquidity Fund Aberdeen Liquidity Fund Aberdeen Liquidity Fund

(Lux) US Dollar Pénzpiaci 60% (Lux) US Dollar Pénzpiaci 19%  (Lux) US Dollar Pénzpiaci 5%

Eszkézalap (USD) Eszkézalap (USD) Eszkézalap (USD)

iShares US Kétvény Pro 0% iShares US Kétvény Pro e iShares US Kétvény Pro .

Eszkézalap (USD) ° Eszkézalap (USD) ° Eszkézalap (USD) ’

VIG Alfa Abszolit Hozamd VIG Alfa Abszolit Hozamd Fidelity Sustainable

Pro Eszkézalap (USD) T B Bl (UST) o | Hleslinene famveny fie | ok

P Eszkézalap (USD)

VIG Panoréma Total Return . FeSly Sustai’nabl’e ,, iShares S&P 500 Részvény .

Pro Eszkézalap (USD) 25| el Resvan; (e W s Eszkézalap (USD) >%
Eszkézalap (USD)

VIG Maraton ESG Multi s iShares S&P 500 Részvény 5o X[G F‘eltélgekvéi Pli(a‘\.ci IIESG co;

Asset Pro Eszkézalap (USD) ®  Pro Eszkszalap (USD) ° (GZZSB’-”Y ro bszkozalap °

VIG Megalrend Részvény cof \FglG Fjeltéll;ekvéi pli(?d IIESG 290 VIG Kézép-Eurépai Rész- .

Pro Eszkézalap (USD) ° (GZZS ny Fro Esziozalap ° vény Pro Eszkézalap (USD) ’
VIG Kézép-Eurépai Rész- " VIG Megalrend Részvény .

vény Pro Eszkézalap (USD)

VIG Megalrend Részvény
Pro Eszkézalap (USD)

Pro Eszkézalap (USD)

5%

Mintaportféliék teljesitménye 2024. februar 29-ig:

Alfa Jov8kép életbiztositas mintaportféliéja

Konzervativ portfélié 3,39% 6,39% 16,85%
Kiegyensulyozott portfélié 6,65% 9,62% 22,04%
Kockazatvallalé portfélié 11,32% 13,06% 24,19%

Alfa Jade EUR életbiztositas mintaportfélidja

Konzervativ portfélié 2,04% 3,03% 5,17%
Kiegyensilyozott portfélié 3,84% 5,58% 8,94%
Kockazatvallalé portfslié 6,99% 8,85% 13,09%

Alfa Jade USD életbiztositas mintaportfélidja

Konzervativ portfélié 2,48% 3,62% 6,39%
Kiegyensilyozott portfélié 4,28% 5,15% 9,46%
Kockazatvallalé portfélié 6,99% 8,15% 14,23%
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A hénap eszkézalapjai

Kockazatkeriilé eszkdzalap: VIG Fejlett Piaci Allamkatvény eszkdzalapok

A jelenlegi kérnyezetben a kétvények komoly kihivasok-
kal néznek szembe. A mai helyzetben olyan kétvény
alapra van sziikség, amely a megfeleld diverzifika-
ciéval és rugalmassiaggal tud reagélni ezekre. A VIG
Fejlett Piaci Allamkétvény eszkozalapok defenziv ter-
mékként funkcionalhatnak. Egyrészt a nemzetkézi kétvé-
nyek, kiildnésen a deviza alapiak, bizonyos mértékig véd-
hetik a portféliét a keresztarfolyamok ingadozasatél, és a

Kétvény eszkézalapok teljesitménye 2024. februar 29-ig:

forint gyengiilésétdl: marpedig nemzeti valutdnk marcius
kdzepére a 400 forintos euré kurzusig gyengiilt a jegy-
banki kamatcsékkentések miatt mérsékl6dé nemzetkszi
kamatfelar és az uniés pénzek koriili ismételt bizonytalan-
sdg miatt. Masrészt a kedvezd kdtvénypiaci folyamatok is
megtértek, ugyan hosszi tdvon még mindig a dezinflacié
a meghatarozé trend, dm &tmenetileg megallni latszik az
aremelkedés titemének csékkenése.

Biztosité 12 hénap
Alfa VIG Fejlett Piaci Allamkstvény Pro Eszkszalap (HUF) 5,31% 5,64% 5,47%
Groupama  Eurdpai Fejlett Piaci Allampapir Forint Eszkbzalap 2,65% 5,90% 12,83%
Allianz EKA - Eurépai Kétvény Eszkézalap 2,87% 5,52% 7,50%
NN Nemzetkézi Kétvény Eszkézalap 4,98% 5,34% 5,31%

Kockazatvillalé eszkézalap: VIG MegaTrend Részvény eszkézalapok

A névekedési mutaték alapjan a VIG Megalrend Rész-
vény eszkdzalapok tovabbra is vonzék lehetnek. A VIG
Alapkezel8 gazdasagi ciklusokat és befektetési eszkéz-
osztélyokat szinkronba hozé ,befektetési 6ra” modellje
alapjan a névekedési potencial a gazdasagi felépiilés
jelenlegi szakaszaban igen nagy. Ugyanakkor komoly
kockéazatot hordoz a mesterséges intelligencia részvénye-
ket 6vezd tdlzott befektetdi optimizmus és a részvények

drazdsdban megjelend torzulds. A korabbi térténelmi
példak, példaul a 2000-es évek internetes részvényeit
el8szér magasba repit8, majd a mélybe taszité ,,dot-com”
buborék évatossigra int. Ezért a piaci hangulat és 4raza-
sok folyamatos figyelemmel kisérése kulcsfontossagu le-
het. Az Alapkezel8 a VIG Megalrend eszkézalapokban
még véllalja a kockazatot, de mar latja a veszélyeket, és fel
is készul rajuk.

Trendkévetd eszkdzalapok teljesitménye 2024. februar 29-ig:

Biztosité

12 hénap

Alfa VIG Megalrend Részvény Pro Eszkézalap (HUF) 17,05% 16,22% 19,76%
UNIQA Trendkévets Global 100 11,57% 10,96% 12,29%
NN Megatrend Részvény ESG Eszkézalap 15,52% 12,31% 9,84%

»Sztori” eszkézalap: VIG MoneyMaxx Feltorekvé Piaci Total Return eszkézalapok

Az els8sorban a feltérekvd piacokon alulértékelt befek-
tetéseket keres6 VIG MoneyMaxx Feltorekvé Piaci
Total Return eszkézalapok portféliéjat a hosszabb
futamidejii kétvények dominiljik, atlagos hatralévé
futamidejiik 5 év. Ez azt is jelenti, hogy az alap kiilénésen
érzékeny a kamatlébak véltozaséra, igy a kamatok véarha-
téan csékkend trendjét j6 kildtasokkal lovagolja meg a
kévetkezd hénapokban.

Az eszkézalap csaldd befektetései kézétt megtalalhats,
javarészt taiwani, koreai, indiai tézsdei alapok (ETF-ek)
és egyedi papirok a portfélié hozamtermeld képességét
és diverzifiksltsagat is novelik, ugyanakkor magasabb
kockazatot is hordoznak. Az eszkézalapok forintban, len-
gyel zlotyban, amerikai dollarban, svéjci frankban és brazil
realban is rendelkeznek pozicidkkal, igy nemcsak a deviza
kockédzatot csokkentik, de ezzel Gjabb dimenziéban te-
remtenek lehetéséget nyereségre.

| alfa.hu



Feltorekvd piaci részvény eszkdzalapok teljesitménye 2024. februar 29-ig:

Biztosité Név 3 hénap 6 hénap 12 hénap

VIG MoneyMaxx Feltérekvd Piaci Total Return Pro . . .

Alfa Eszkszalap (HUF) 5,00% 6,81% 19,03%

Signal lduda Amundi [Emergmg World Equity Részvény 4,87% 4,92% 5.76%
Befektetési Alap

UNIQA Feltsrekvd Piaci Részvény 4,95% 2,79% 4,92%

Signal [duna  Amundi K6zép-Eurépai Részvény Befektetési Alap 9,00% 8,86% 23,71%
Hasznos tudnivalék

PR : Magyar Nemzeti Bank (MNB, Magyarorszag) 9,00%

nil zggz oa;";a apkamato Eurépai Kézponti Bank (ECB, Eurépai Unié) 4,50%

Federal Reserve (FED, Egyesiilt Allamok) 5,25% - 5,50%

Deviza Arfolyam Viltozas (elmdilt 12 hénap)
EUR/HUF 394,46 0,10%
USD/HUF 361,89 -2,23%

@ Devizaarfolyamok (MNB)
2024.03.18.

Jelen dokumentumban megjelend valamennyi informacié kizarélag tajékoztatasul szolgal, ezek semmilyen kériilmények kézétt nem tekintendé8k ajénlatnak, befektetési
tandcsadasnak. A maltbéli hozamok nem jelentenek garanciat a jsvébeni hozamokra nézve. Az Alfa Vienna Insurance Group Biztosité Zrt. nem vallal felel8sséget az ezen
informéacisk alapjan hozott befektetési dontések kovetkezményeiért. Felhivjuk figyelmét, hogy az egyes eszkézalapok kockazati besorolasa kiilénb&z8. Az eszkdzalapok
arfolyamainak véltozasaval eqyidejiileg valtozik megtakaritasanak értéke. Az eszkdzalapok hozama pozitiv és negativ irdnyban is ingadozhat, amely eredményezhet nye-
reséget és veszteséget is. Felhivjuk figyelmét, hogy az arfolyamvaltozasbél eredd kockazatot minden esetben a szerz8dé viseli. A biztosité a befektetési eqységhez kotstt
élet- és nyugdijbiztositasra sem téke-, sem hozamgaranciat nem vallal.
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