Fékuszban: a magyar inflacié

A magyar kormany megint hizott egyet a nadragszijon: az
eddigi 15%-0s SZJA - kamatadd mellett, tovabbi 13%-o0s
szocialis hozzajarulasi adot kell fizetni a 2023. jalius
1-t6l alairt megtakaritasi célu élet- és nyugdijbiztosita-
sok, a megvasarolt lakossagi befektetési jegyek, valamint
a lekotott bankbetétek hozama utan. Ez a +13%-os - ki-
zar6lag a hozamra vetitett adoteher, - szamitasaink szerint,
egy 1 millio forintos megtakaritas esetén, hozamtaél flig-
géen, par ezer vagy tizezer forintos tobblet elvonast jelent.
Kedvezd hir azonban, hogy a teljes adéterhelés akar
nullara is csékkenthetd, amennyiben megtakaritasunk
hosszi tava célt szolgal. Egyrészt a hagyomanyos és
unit linked megtakaritasi életbiztositasoknal alkalmaz-
hatéak a biztositasokra vonatkozo kamatjovedelem-ked-
vezmények. Rendszeres dijfizetésli szerz6dés esetén,
csak hagynunk kell, hogy a rész- vagy teljes visszavasar-
las el6tt a szerz6dés kezdetét6l szamitva legalabb 6-10
év elteljen (eseti dijbefizetésnél ez az idépont 3-5 év),
ezaltal az addalap és ezzel egyltt az adokotelezettség
dsszege a felére csokkenthetd, illetve ezen idGinterval-

lumokon tdl a teljes kamatjovedelem adoémentes lesz.
Azon lgyfeleink szamara tehat, akik 2023. jalius 1-je utan
hossz( tavd cél mellett kotelezédnek el megtakaritasi
céla biztositasi szerz6désiik megkotésével, 10 év utan a
kamatjovedelem tovabbra is adomentes ( 6 év utan pedig
a kamatjovedelem 50%-a, a kamatad6 és a szocialis hoz-
zajarulasi ado alapja). Meglévé megtakaritasi szerzédés-
sel rendelkez6 iigyfeleink rendszeres dijait nem érinti a
szocialis hozzajarulasi adé6. Nyugdijbiztositasi szerzédés
nyugdijszolgaltatassal tortén6é megsziinése esetén szin-
tén nincs adéfizetési kotelezettség.

Masrészt a megemelt adé jelenleg csak a hagyomanyos
értékpapirszamlakra vonatkozik, a tartés befekteté-
si szamla szerzédéseket (TBSZ) nem terheli a 13%-o0s
szocialis hozzajarulasi ad6. A TBSZ-szamlakon elhelye-
zett befektetések nyereségét 3 éven belili, valamint akar
a gydjtééven bellli pénzfelvétel esetén is csak a 15%-0s
SZJA terheli, ha azonban gy(ijt6évet kovetden legalabb 3
évet var vele valaki, a 15%-0s kamatad6 10%-ra csokken,
5 év utan pedig teljesen adémentessé valik.
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Mi tortént meg?

Z06ld lampa az amerikai tékepiacoknak: a vartnak megfelel6en
majus végére megoldodott az amerikai kdltségvetési krizis.
Az amerikai FED majus elején 25 bazisponttal megemelte
az alapkamatot, ami igy 5,25%-on allapodott meg. A
dontést kovet6 tajékoztatora érdemes volt odafigyeliink egy-
részt azért, mert a FED kdzleményének szbvegezése nagyja-
bl megfelelt a 2006-ban, a kamatemelési ciklus tetejénél
hasznalttal. Masrészt azért, mivel a FOMC (a jegybanki ta-
nacs) egyel6re nem zarta ki a tovabbi kamatemeléseket,
a lazitas (azaz kamatcsokkentés) lehet6ségérdl pedig egy-

Kotvény eszkdzalapokat érint6 hirek

Magyarorszagon, bar cs6kken, még mindig valtozatla-
nul nagyon magas az inflacié. A hivatalos KSH tajékoztato
szerint majusban 21,5% volt, ami jelent6s csokkenés az ap-
rilishoz képest. Az MNB majusi varakozasai szerint a magyar
inflacié 2023-ban 15,0-19,5%, 2024-ben 3,0-5,0%, 2025-
ben pedig 2,5-3,5% kozott alakulhat. A jegybank dontott
az iranyado kamatsav plafonjanak csokkentésérél. Matolcsy
Gyorgy ezt kovetéen azt mondta: ha az inflaciés szamok
tovabb csokkennek, akkor havonta 100 bazispontos ka-
matcsdkkenésre lehet szamitani. Ez utobbi felértékeli a
magyar kétvényalapokat, mig a jelenlegi magas kamat-
kornyezetben a rovidebb futamidejd kotvények érmek sokat.

Erintett VIG eszkdzalapok
e VIG MAGYAR KOTVENY eszkézalapok
e VIG ALFA ABSZOLUT HOZAMU eszkézalapok
* VIG MARATON ESG MULTI ASSET eszkézalapok
e VIG MONEYMAXX FELTOREKVO

PIACI TOTAL RETURN eszkézalapok

e VIG OZON EVES TOKEVEDETT eszkézalap
e VIG PANORAMA TOTAL RETURN eszkézalapok
e VIG SMART MONEY eszkézalapok
* VIG TEMPO eszkézalapok

Részvény eszkdzalapokat érint6 hirek

Az amerikai NVIDIA vallalat részvényei egyetlen nap alatt
(majus 24-r6l 25-re) 30%-kal dragultak és ezzel a cég
t6zsdei értékeltsége elérte az 1000 milliard dollart, ami j6l
mutatja: oriasi nyereség potencial van - a magyar befek-
teték szamara is - a kiilfoldi, féleg az amerikai t6zsdé-
ben. A new yorki tézsdén forognak a vilag legnagyobb, a
mesterséges intelligenciahoz (MI) kapcsolédé vallalatok
részvényei. Az NVIDIA videdkartya-gyarto is ebbe a korbe
tartozik: a tarsasag grafikus processzorait hasznaljak fel az
MI-k a mikadésik soran. Miutan most mindenki ett6l var-

altalan nem esett sz6. Tehat még mindig billenhet a mérleg
nyelve a szigoritas felé. Cs6kkent majusban a kinai ipar
termelése, megtorpanni latszik a gazdasagi fellendii-
lés a vildg masodik leger6sebb gazdasagaban. A helyi Or-
szagos Statisztikai Hivatal jelentése szerint a feldolgoz6ipari
beszerzési menedzser index 48,8 pontra csékkent. Mar a ma-
sodik hénap zsinérban, mely a csokkend tendenciat mutatta.
(Az 50 pont alatti szam zsugorodast jelent.) Az elkvetkezd 12
hénap Uzleti bizalma, 7 hénapos mélypontra esett vissza a vi-
laggazdasagi kilatasokkal kapcsolatos aggodalmak kozepette.

Meredeken csokkent majusban a német inflacié. Eves
szinten 6,3%-ot ért el, ami 1,3%-0s csokkenés az egy honap-
pal korabbi adathoz képest. A zuhané (izemanyag koltségek
6s az olcsod tdmegkdzlekedés visszafogta az arakat. A fran-
cia inflacio is lelassult, 6%-ra, ami az elmdlt év legalacso-
nyabb szintje; az elemz6k és kdzgazdaszok is magasabb, 6,4
szazalékos aremelkedési statisztikat josoltak. Az eurézéna
két legnagyobb gazdasagaban lehiil6 inflacié felkeltette
a reményeket, hogy az Eurépai Kézponti Bank jiliusban
ledllithatja a kamatemelést.

Erintett VIG eszkdzalapok:
o VIGFEJLETT PIACI ALLAMKOTVENY eszkézalapok

A tarsasag idei elst negyedéves bevétele az elemzék altal
vart 6,5 milliard dollarnal tébb, mintegy 7,2 milliard lett.
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ja a csodat, a kereslet éridsira n6tt a cég termékei irant. forras: Google Finance

Erintett VIG eszkozalapok:

e VIG OPPORTUNITY FEJLETT PIACI RESZVENY eszkdzalapok

o VIG MEGATREND RESZVENY eszkdzalapok



India tovabbra is fényes csillag a roml6 vilaggazdasagban.
A 30 legjobb helyi vallalatot kéveté Sensex tézsde-
index az elmilt egy évben 20 szazalékot emelkedett.
Nem csoda: a vildg most mar legnépesebb orszaganak
GDP-je 6,1%-kal bdviilt az év elsé6 harom hénapjaban,

Erintett VIG eszkézalapok:
o VIG FELTOREKVO PIACI ESG RESZVENY eszkdzalapok

YLEGON

az el6z8 év azonos idészakahoz képest. Ez a ndvekedés
majdnem masfélszerese az el6z8 negyedévi 4,4%-nak.
India a vilag leggyorsabban novekvé nagy gazdasaga, a
2022-2023-as pénziigyi évben a gazdasagi teljesitménye
tobb mint 7%-kal lett nagyobb.

Alternativ eszkdzalapokat érint6 hirek

A recesszi6 a nyersanyagpiacon is érzékelhetd, a kereslet
zsugorodik, - ez pedig arcsokkenést okoz. Az S&P GSCI
nyersanyag index majdnem 11%-ot esett idén (dollarban),
amint az energia, a fémek, és a gabona ara visszaesett. A
k6olaj hordonkénti (159 liter) arfolyama 70 dollar ala esett,
ami a legalacsonyabb, ami6ta Oroszarszag megtamadta Uk-
rajnat (2022. februar 24.). A kitermel6 orszagok mindent
megtesznek a kereslet noveléséért, am a K&olaj-exportald
Orszagok Szervezete és szdvetségesei, az OPEC+ néven is-
mert koalicié okt6berben napi 2 millié6 hordés csokkentést

Erintett VIG eszkozalapok:
« VIG PANORAMA TOTAL RETURN eszkdzalapok

jelentett be, Moszkva ezt februarban tovabbi 0,5 millié hor-
doéval, idén aprilisban pedig nyolc OPEC+ tag tjabb 1,2 millié
horddval fejelte meg. A biza 2020 6ta nem volt ilyen olcsé,
és a foldgaz is joval olcsobb lett Eurépaban. A réz, amely a
globalis gazdasag egyik alapja - mivel az éplletekt6l az au-
tokig sok mindenben felhasznaljak - az év elsd 5 honapjan
jobbara csak stagnalt. Persze érdemes résen lenni: a mostani
vilagpiaci arak j6 beszallasi pontot jelenthetnek, ha vilaggaz-
dasag ismét felfelé veszi az iranyt. Az inflaciés hedge-nek
tartott arany ugyanakkor torténelmi csticsa kozelében all.

Mindenképpen érdemes a megtakaritasokat toébb devizanem
kézott megosztani (2022-ben honfitarsaink mintegy 1400
milliard forintot valtottak deviza befektetésre, vagy vittek
kilfoldre, egy osztrak, német vagy éppen szlovak bankba).
A Magyar Nemzeti Bank kamatcsokkentésbe kezdett, ha-
zank szamara az uniés pénzek kifizetése nem tértént még

Devizas befektetéseket érintd hirek

meg - mindez csokkentheti a nemzeti valutank csaberejét,
ami kénnyen forintgyengiiléshez vezethet. Aki erre szamit
és szeretné, hogy megtakaritasai kiilféldon is tartsak vasarlo-
értékiiket, annak a 370 forinthoz kozeli eurd, de még inkabb
a 340 kordli amerikai dollar jo atvaltasi lehet6séget jelent.

Mintaportféliok teljesitménye

Konzervativ portfélio
Kiegyensiilyozott portfélio

Kockazatvallalé portfélio

Aegon Jade EUR életbiztositas mintaportfadlioja

Konzervativ portfélio
Kiegyensilyozott portfélio
Kockazatvallalé portfalio

Aegon Jade USD életbiztositas mintaportfolidja
Konzervativ portfolio
Kiegyensiilyozott portfolio

Kockazatvallalé portfélio

4,58% 6,83% 9,70%
4,12% 3,69% 5,74%
1,49% -2,55% -0,23%
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Alacsony kockazat: Pénzpiaci tipusi eszkézalapok

Bar a Magyar Nemzeti Bank majus végi kamatcsokkentése nyoman a révid hozamok is lefelé vették az iranyt (a jegybank
majus 23-an 18-rol 17%-ra csokkentette az egynapos betéti tender irdanyadonak szamit6 kamatat), azonban a kamatszint
még mindig igen magas. Nagy valoszinliséggel 6szig az is marad, igy a pénzpiaci eszk6zalapunkba fekteték kétszamjegyii
hozamvarakozassal szamolhatnak.

Visszatekinté hozamok 12 havi
Aegon VIG Magyar Pénzpiaci Pro Eszkézalap (HUF)
Allianz PPA - Pénzpiaci Forint Eszkdzalap 11,88%
NN Magyar Pénzpiaci Eszkozalap
Generali Pénzpiaci 2016 Eszkézalap 11,11%
Metlife Balaton Likviditasi Forint Eszkézalap (HUF)

forras: allianz.hu, nn.hu, generali.hu, metlife.hu

Kozepes kockazat: Kozép-Eurdpai Részvény tipusu eszkozalapok

A régi6s részvénypiac nagyon olcsé: a Budapesti Ertéktézsdén atlagosan 5,3-szoros, Varséban 7,3-szoros P/E arany — ami
azt mutatja meg, hogy egy részvényt hany évnyi rajutd vallalati nyereségbél lehet megvasarolni - mellett kereskednek a részvé-
nyekkel, mig a fejl6d6 piaci atlag esetében kozel 12-szeres ugyanez a szorz0). A régios tézsdeindexek tobbsége - a magyarral az
élen - “kitort": a magyar bérzén forg6 részvények atlagos arfolyamat mutaté BUX példaul a tavaly szeptemberi 38.000 pont-
ré6l mara 50.000 pontra emelkedett. Megjelentek a nagy vasarléereji kiilfoldi vevek, akik felhajtjak az arfolyamokat. Raadasul
a tart6san magas inflacio is a real eszk6zoknek kedvez (a részvények mogotti vallalatok, de példaul az ingatlanok is ilyenek).

Visszatekinté hozamok 12 havi
Aegon VIG Koézép-Eurdpai Részvény Pro Eszkézalap (HUF)
Allianz ERA - Eurépai Részvény Eszkozalap

NN Eurépai Részvény ESG Eszkozalap - A

Groupama Felzarkoz6 Eurdpai Részvény Forint Eszkozalap
UNIQA Kelet-Kozép-Eurdpai Részvény Eszkdzalap

forras: allianz.hu, nn.hu, groupama.hu, uniga.hu

Magas kockazat: MegaTrend Részvény tipusi eszkdzalapok

Ujra reflektorfénybe keriiltek a Megatrendek, mégpedig a Mesterséges Intelligencia (MI) miatt. Amelyik vallalattal az
MI hirbe hozhaté, annak maris szarnyalni kezd az arfolyama. Nem csoda, ezek a szolgaltatok ugyanis 6riasi hatékonysag nove-
kedést tudnak biztositani az tigyfeleiknek: az Ml sztorijaval Gjra ndvekedési palyara léphet szinte az 6sszes vallalat, mégpedig
a koltségek elszallasa nélkil, mikdzben az elbocsatasok miatt mar most is javul a nyereség. Az Gj megatrend szinte az egész
t6zsdét hizza magaval (ett6l hajtva tor felfelé a nagyobb amerikai cégeket tomarité S&P500 index is), ami rovid tavon G
befektet6ket vanzhat a piacra. A MegaTrend tipusi eszkdzalapok teljesitményét majusban a diszruptiv technolégiai és innova-
ciohoz kothetd szektorok is segitették.

Visszatekint6 hozamok

Aegon VIG MoneyMaxx Feltorekvé Piaci Total Return Pro Eszkdzalap

Signal Iduna HOLD Columbus Abszoliit Hozamu Bef. Alap

UNIQA Spektrum Abszolit Hozam Eszkozalap

UNIQA Abszolut Hozam Eszkdzalap

CIG Abszolut Hozam Eszkdzalap
forras: signal.hu, uniqa.hu, cigpannonia.hu,

Hasznos tudnivalék

u/l]\l]/lﬂ Jegybanki alapkamatok, 2023.06.15. @@ Devizaarfolyamok, 2023.06.15.
Magyar Nemzeti Bank (MNB, Magyarorszag) 13,00% Deviza Eloz6 zaro  Valtozas (elmilt 12 honap)
Eurdpai Kozponti Bank (ECB, Eurdpai Unid) 4,00% EUR/HUF 373,65 1,12%
Federal Reserve (FED, Egyesiilt Allamok) 5,25% USD/HUF 344,92 1,46%

Jelen dokumentumban megjelend valamennyi informacié kizarolag tajékoztatasul szolgal, ezek semmilyen korilmé- Készitették: Forras:

nyek kézétt nem tekintenddk ajanlatnak, befektetési tanacsadasnak. A maltbéli hozamok nem jelentenek garanciat

a jovébeni hozamokra nézve. Az Aegon Magyarorszag Altalanos Biztositd Zrt. nem vallal felelssséget az ezen infor- Kovics Laszlé | Uzletfejlesztési igazgatd VIG sajat elemzések | akk.hu | mnb.hu
maciok alapjan hozott befektetési dontések kovetkezményeiért. Felhivjuk figyelmét, hogy az egyes eszkdzalapok Gyurko Daniel | portfoliomenedzser portfolio.hu | Bloomberg |

kockazati besorolasa kiilénboz. Az eszkézalapok arfolyamainak véltozasaval egyidejtileg valtozik megtakaritasa- Kiraly-Kovacs Matyas | portféliomenedzser  index.hu | napi.hu | marketwatch.com
nak értéke. Az eszkdzalapok hozama pozitiv és negativ iranyban is ingadozhat, amely eredményezhet nyereséget és Nagy Klaudia | junior portféliomenedzser Duna House

veszteséget is. Felhivjuk figyelmét, hogy az arfolyamvaltozasbél eredd kockdzatot minden esetben a szerz6dg viseli. Simon Daniel | értékesités timogaté

A biztosité a befektetési egységhez kotott biztositasra sem téke- sem hozamgaranciat nem vallal. Koplanyi Ménika | termék és értékesités

tamogatasi munkatars @ aegon.hu 1} ® ﬁlﬁ]



