Befektetési hirlevel 2023 majus

Fékuszban: a magyar inflacié

Aprilisban tovabb lassult az aremelkedés iiteme Magyar-
orszagon. Az elmilt 12 hénapban a fogyasztéi arak emel-
kedése 24%-os volt, mely mar tiikrdzi a varakozasoknak
megfeleld, csokkend tendenciat. A kormany meghosszab-
bitotta az arstopot, illetve mostant6l folyamatos akcidkra
koteleziaboltokat. Ahat6sagi arszabalyozas egyel6re nem
tlnik sikeresnek,ugyanisnalunkvanjelenlegalegmagasabb

élelmiszer aremelkedés a kdérnyez6 orszagokhoz képest.

Fogyasztéi arak valtozasa
(az el6zd év azonos idészakahoz képest)
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A magyar kormanyfo év végére egyszamjegy inflaciét
var, ami nem tiinik elérhetetlennek, mivel hazankban a jelen-
legi arszinvonal olyan magas, hogy mar kicsi a val6szin(isé-
ge a nagyobb dragulasnak. Johet a kamatcsdkkentés, és a
kotvények felértékelédése!

Erintett eszkozalapok:
e VIG MAGYAR KOTVENY eszkézalapok
* VIG MAGYAR PENZPIACI eszkézalapok
e VIGALFA ABSZOLUT HOZAMU eszkézalapok
* VIG BONDMAXX TOTAL RETURN KOTVENY eszkézalapok
e VIG MARATON ESG MULTI ASSET eszkézalapok
e VIG MONEYMAXX FELTOREKVO PIACI

TOTAL RETURN eszkézalapok

e VIG OZON EVES TOKEVEDETT eszkézalap
» VIG PANORAMA TOTAL RETURN eszkézalapok
* VIG SMART MONEY eszkézalapok
e VIG TEMPO eszkézalapok

Mi tortént még?

A beszerzési menedzser indexek (PMI) azt mutatjak, hogy ap-
rilisban baviilt a feldolgozaipari tevékenység a feltérekvo
gazdasagokban (India 57,2, Torokorszag 51,5 vagy Magyar-
orszag 61,9 pontos értéke béven a novekvé kibocsatast je-
lentd, 50 pont feletti tartomanyban van), mig a fejlett orsza-

gokban tovabb folytatédott a zsugorodas - ez felértékelheti
a fejlédo piaci tozsdéket.

Erintett eszkdzalapok:
e VIG FELTOREKVO PIACI ESG RESZVENY eszkézalapok
e VIG KOZEP-EUROPAI RESZVENY eszkdzalapok
e VIG LENGYEL RESZVENY eszkézalapok
* VIG ALFA ABSZOLUT HOZAMU eszkézalapok
e VIG MARATON ESG MULTI ASSET eszkézalapok
e VIG MONEYMAXX FELTOREKVO PIACI

TOTAL RETURN eszkézalapok

e VIG PANORAMA TOTAL RETURN eszkézalapok
e VIG SMART MONEY eszkézalapok
e VIG TEMPQO eszkézalapok

A kinai gazdasag ndvekedése meghaladta a piaci vara-
kozasokat: az el¢zetes becslések szerint a GDP 2023 els6
negyedévében elérte a 28 499,7 milliard RMB-t (4145,5
milliard USD-t), ami 4,5 szazalékos béviilés. A napelem-
gyartas példaul 53,2 szazalékkal, az elektromosaut6-ex-
port 60 szazalékkal nétt. Az elemzék maris emelik idei
varakozasaikat, érdemes figyelni a kinai részvénypiacot.

Erintett eszkozalapok:

* VIG FELTOREKVO PIACI ESG RESZVENY eszkézalapok

Hiaba hitte sok magyar ember, hogy a vagyonuk értékallo-
saga fennmarad, ha ingatlanba fektetnek, ugyanis a hazai
négyzetméter arak nominalis és real értelemben is esésnek
indultak. A KSH legfrissebb statisztikai szerint a 2022-es
utolsé negyedévben 13%-kal lett alacsonyabb a lakasok
atlagos ara, a cstcsot jelent6 Il. negyedévi szinthez képest.
Ha pedig az inflaciét is figyelembe vessziik, fél év alatt re-
alértéken 17 szazalékot is meghalado volt a leértékel6dés.
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Az 6sszevont lakédspiaci drindex nominélis és redlértékének alakuldsa (tiszta drvéltozds)

(2015 = 100%)
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A lemorzsolada lakasarak és a magasan ra-
gado inflacio egylittes hatasa miatt, 2024
elejéig még egyszer ekkora csokkenéssel
szamolhatunk. Az elszallé ingatlan,- és
épitGipari arak, a munkahelyi bizonytalan-
sagok miatt, sokan nem merik bevallalni
se a vasarlast, se az égbe sz6k6 kamatok
miatt megdragul6 hitelfelvételt.
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Kotvény eszkdzalapokat érint6 hirek

Jelzést kiildott a Magyar Nemzeti Bank a kézelgd ka-
matcsokkentésrél. Ugyan nem valtoztatott a jelenleg,
kiemelked6en magas (18%-os) iranyadé kamaton, am az
un. kamatfolyosé fels hatarat (ezen a kamatszinten ad
hitelt a jegybank a hitelintézeteknek) 25%-r6l 20,5%-ra
csokkentette. Ahogy a kamatcsokkentéssel kapcsolatos
varakozasok novekedtek, tgy nétt meg a kereslet a forint
kincstarjegyek irant is a rendszeres aukciokon. Sokan pro-
baljak meg bebiztositani magukat a ma még elérhetd, ma-
gasabb kamatozasi kétvényekkel.

Erintett eszkézalapok:
* VIG MAGYAR KOTVENY eszkézalapok
* VIG MAGYAR PENZPIACI eszkézalapok
e VIG ALFA ABSZOLUT HOZAMU eszkézalapok
* VIG BONDMAXX TOTAL RETURN KOTVENY eszkézalapok
* VIG MARATON ESG MULTI ASSET eszkézalapok
* VIG MONEYMAXX FELTOREKVO PIACI
TOTAL RETURN eszkézalapok
* VIG OZON EVES TOKEVEDETT eszkézalap
* VIG PANORAMA TOTAL RETURN eszkézalapok
e VIG SMART MONEY eszkdzalapok
e VIG TEMPO eszkézalapok

Az Eurdpai Kozponti Bank 25 bazisponttal 3,25%-ra
emelte az iranyadé kamatot. A legutobbi emelés 50 ba-
zispontos volt. Azaz lassitottak ugyan az eddigi tempaén
- a novekvd kamatok miatt a hitelezés mar érezhet@en
csOkken, ami sikeresen hiti a gazdasagot - am addig foly-
tatjak a kamatemeléseket, amig a jelenleg 7%-os inflacio
a 2%-os cél felé nem veszi az iranyt.

Részvény eszkdzalapokat érint6 hirek

Erdemes kiilf6ldi t6zsdéken is befektetni. Ev eleje 6ta
példaul rengeteget lehetett keresni az in. “FAANG-rész-
vényeken”. A Facebook (ma mar Meta, januar 1-majus 10.
kozott +81%), az Apple (+35%), az Amazon (+25%), a
Netflix (+12%) és a Google (+21%) recessziéban is jol tel-
jesitenek. Uzleti teljesitmeényiik atlagon feliili, sajat piacu-
kon pedig megkérddjelezhetetlen a dominanciajuk. A Goog-
le példaul az internetes keresések 90%-at viszi, az iPhone
vagy a Netflix szinte minden haztartasban ott van, a Meta
felhasznaléinak szama a 4 milliardhoz kozelit. A piactér

Kamatot emeltek Amerikaban is: az iranyadé kamat-
savot 25 bazisponttal, 5%-r6l 5,25%-ra novelték. Ez 16
éves cstcs: 2022 marciusa o6ta 6sszesen 500 bazisponttal
n6tt az iranyado kamat, azonban tovabbi emeléssel nem (év
végeig csokkenéssel sem) szamolnak.

Erintett eszkozalapok:
o VIGFEJLETT PIACI ALLAMKOTVENY eszkézalapok

mellett webes szolgaltatasokat is nydjtd Amazoné pedig
az amerikai kiskereskedelmi forgalom 40%-a, és a felméré-
sek szerint 2 milliard ember latogatja meg az oldalt havon-
ta legalabb egyszer. Amig az elmalt 10 évben az amerikai
t6zsdén atlagosan b 150%-kal néttek az arfolyamok, ezek
a papirok 400%-950% kozti arfolyamnyereséget értek el.

Erintett eszkozalapok:

* VIG MEGATREND RESZVENY eszkézalapok
* VIG OPPORTUNITY FEILETT PIACI RESZVENY eszkézalapok
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Alternativ eszkdzalapokat érint6 hirek

Aremelkedés johet az olaj vilagpiaci araban, amit a nyers-  ugyanis a nyersanyagpiaci trendek altalaban egy ilyen “blow-
anyag és az abszolit hozamu eszkézalapok aknazhatnak ki, off-al” (“felrobbanassal”) végzédnek. Hasonlo, csak ellenté-
Az olaj dremelkedését seqiti az elsésorban Azsiaban (féként  tes iranyl folyamat jatszodott le az aranypiacon is: 5 perc
Kinaban) megélénkiils kereslet, amit a nemzetkozi utazasok — alatt nétt 1,6 szazalékot az unciankénti arfolyam, ami alap-
fellendilése taplal. A “fekete arany” kurzusa tavaly junius 6ta  jan az arany arfolyamaban korrekci6 johet.

(123 dollar/hordo) csokkent, azonban kozelgé trendfordulo-

ra utal, hogy majus 3-an az olaj t6zsdei jegyzése minddssze  Erintett eszkozalapok:

5 perc alatt 6,7 szazalékot esett. A tapasztalatok alapjan e VIG PANORAMA TOTAL RETURN eszkézalapok

Devizas befektetések

Mindenképpen érdemes diverzifikalni. A csaladi megta- vonatkozé arplafonok bevezetése sem akadalyozta meg,
karitasok vasarléértéke ugyanis sokban fiigg a forint ar- hogy az inflacid jelent&sen 25% ala kerdljon.

folyamtél (gondoljunk csak az importcikkek arara vagy a

kilfoldi nyaralasra), ami pedig Magyarorszag nemzetkozi

megitélésén malik. Marpedig lemindsités elé néziink: Erintett eszkozalapok:

a Fitch Ratings hitelmindgsit6 ronthat a besorolasunkon. « VIG MEGATREND RESZVENY eszkézalapok

A felfliggesztett uni6s forrasok kifizetésének id6zitése e VIG OPPORTUNITY FEILETT PIACI RESZVENY eszkdzalapok
még mindig bizonytalan, és az alapvetd élelmiszerekre e VIG FEJLETT PIACI ALLAMKOTVENY eszkdzalapok

Mintaportféliok teljesitménye

Konzervativ portfélio 2,94% 10,52% 8,52%
Kiegyensiilyozott portfolio 1,49% 9,74% 4,13%
Kockazatvallalé portfélio -2,20% 2,27% -1,61%

Aegon Jade EUR életbiztositas mintaportfolioja

Konzervativ portfélio -0,03% 1,21%
Kiegyensiilyozott portfélio -0,32% 4,22% -
Kockazatvallalé portfalio -1,15% 3,75% =

Aegon Jade USD életbiztositas mintaportfélioja

Konzervativ portfolio 0,70% 3,79%
Kiegyensiilyozott portfélio 0,99% 7,38% -
Kockazatvallalé portfélio 0,35% 9,64% -

A honap eszkdzalap kategoriaja

Alacsony kockazat: VIG Magyar Kotvény Eszkodzalapok

A forint kamatok magasak, ezért a magyar kotvény tipusi eszkdzalapok mogottes befektetési alapjaban is sokat
hoz6 allampapirok vannak tobbségében. A kotvények atlagos hatralévd futamideje 5 év, atlagos hozamuk pedig évente 9%
kordli. Ez, ha minden maradna gy, ahogy most van, és minden évben ez a nyereség itné a befektet6k markat, akkor 5 év alatt
45% nyereséget jelent. Azonban az inflacié csokkenésével az MNB jelezte, hogy megindulhat a kamatcsokkentés. Ami pedig
a kotvények esetében azt jelenti, hogy ezek a viszonylag jol fizet6 kdtvények fokozatosan egyre tobbet érnek majd. Az 5 éves
nyereségiik igy nem egyenletesen oszlik el, hanem sokkal tobb realizalédik elébb (és kevesebb késébb). Mivel az eszkézalapok
gyakorlatilag teljes egészében magyar allampapirokat tartanak, a kovetkez6 két évben kétszamjegyii is lehet a hozamuk.

Visszatekinté hozamok

Aegon VIG Magyar Kétvény Pro (HUF)
Allianz Magyar Kdtvény 3,20% 13,90%
NN Magyar kotvény
Generali Hazai kotvény 14,70%
Metlife Kincstar magyar kotvény
Groupama Magyar Allampapir Kotvény Forint 1,30% 11,70%

forras: allianz.hu, nn.hu, generali.hu, metlife.hu, groupama.hu
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Kozepes kockazat: VIG Alfa Abszolit Hozamu Eszkézalapok

Az elmualt fél évben kiemelkedd hozamot értek el ezek a tipusi eszkdzalapok. A kiilléndsen rugalmas befektetési politi-
ka jol jon a mai gyorsan valtozé befektetési kornyezetben. A befektetések kozil elsésorban a magyar kotvények és a forint
teljesitettek j6l, de jo dontésnek bizonyult az is, hogy a néhany hénappal ezel6tti amerikai bankvalsag idején, jo aron sikertilt
befektetni néhany kivalo tarsasag részvényeibe. Az altalanos eladasi hullamban vasarolt OTP, Erste Bank, Magyar Telekom

vagy a német lakéingatlan fejlesztd Vonovia részvények sokat hoztak a visszapattanaskor, emellett az olyan, magas osztalékot
fizet6 magyar t8zsdei cégek papirjai is jelentds profitot hoztak, mint a GS Park irodafejleszt8, a Dunahouse ingatlanos cég és

az Allami Nyomda. A kdvetkez6 honapokban is a kétvény portf6lio viheti a primet a varhat6 kamatcsokkentések miatt.

Visszatekint6 hozamok

Aegon VIG Alfa Abszoliat Hozama Pro Eszkézalap (HUF)
Groupama Globalis Abszolit Hozam Forint

CIG Abszolit Hozam Pro Eszkdzalap

Uniqga Abszolat hozam eszkozalap 0,50% 7,40%
Uniga Spektrum abszolat hozam eszkdzalap

forras: groupama.hu, cigpannonia.hu, uniga.hu

Magas kockazat: VIG K6zép-Eurdpai Részvény Eszkodzalapok

A kozép-eurdpai régié részvényei olcsok a nyereségiikhdz képest: mig az USA-ban a részvényarfolyam atlagosan 18-szo-
rosa, Nyugat-Eurdpaban 12-szerese a vallalatok (egy részvényre jut6) nyereségének, addig régionkban ez a szorzé mindéssze
5-s5z0r0s, az idén varhato profittal kalkulalva. EL6bb - utdbb a befektetdk is észreveszik ezt az értéket, a varhaté felértékelédés
miatt a kovetkez6 2-3 évben j6 hozampotenciallal rendelkeznek ezek a tézsdék. A régi6 legnagyobb részvénypiacara, a
lengyel tézsdére jo aron sikeriilt beszallnia az eszkdzalapoknak: amikor nemrég Amerikaban és Eurépaban is kisebb-nagyobb
bankvalsagok miatt valogatas nélkil minden pénzintézet papirjaitol probaltak szabadulni a befektet6k, az Alapkezel6 olcson
tudott vasarolni ezekbdl. A varsoi t6zsdén a kozelg6 parlamenti valasztasok miatt is nyomottak az arfolyamok (naluk is sok
kiilonado van, sok miilik a politikan), ez azonban a voksolas utan valtozhat. Az olyan lengyel cégek, mint a Bank Pekao, vagy a
Magyarorszagon is ismert PepCo kiskereskedelmi lanc részvényeinek arfolyama jo eséllyel emelkedhet.

Visszatekint6 hozamok
VIG Kbzép-Eurépai Részvény Pro Eszkozalap (EUR)

Eurépai részvény eszkdzalap (EUR) 16,50%
Eurd Alapu Kelet-Eurdpai Pro Részvény Eszkozalap
€-Kelet-eurdpai részvény 12,40% 31,30%

forras: nn.hu, cigpannonia.hu, uniga.hu

Hasznos tudnivalok

ﬁl]Jl[l Jegybanki alapkamatok, 2023.05.15. @@ Devizaarfolyamok, 2023.05.15.
Magyar Nemzeti Bank (MNB, Magyarorszag) 13,00% Deviza El6z6 zard  Valtozas (elmalt 12 hénap)
Eurépai Kézponti Bank (ECB, Eurdpai Unid) 3,75% EUR/HUF 369,51 -3,95%
Federal Reserve (FED, Egyesiilt Allamok) 5,25% USD/HUF 339,97 -7,80%

Jelen dokumentumban megjelend valamennyi informacié kizarélag téjékoztatasul szolgdl, ezek semmilyen koriilmé- Készitették: Forras:

nyek kozétt nem tekintenddk ajanlatnak, befektetési tanacsadasnak. A maltbéli hozamok nem jelentenek garanciat

a jovbeni hozamokra nézve. Az Aegon Magyarorszag Altalanos Biztositd Zrt. nem vallal felelssséget az ezen infor- Kovacs Laszlé | Uzletfejlesztési igazgatd VIG sajat elemzések | akk.hu | mnb.hu
méciok alapjan hozott befektetési dontések kovetkezményeiért. Felhivjuk figyelmét, hogy az egyes eszkézalapok Gyurké Daniel | portfoliGmenedzser portfolio.hu | Bloomberg |

kockdzati besoroldsa kiilonbdzé. Az eszkézalapok arfolyamainak valtozasaval egyidejiileg véltozik megtakaritasa- Kiraly-Kovacs Matyas | portfoliomenedzser  index.hu | napi.hu | marketwatch.com
nak értéke. Az eszkdzalapok hozama pozitiv és negativ iranyban is ingadozhat, amely eredményezhet nyereséget és Nagy Klaudia | junior portféliomenedzser

veszteséget is. Felhivjuk figyelmét, hogy az arfolyamvaltozasbol eredd kockazatot minden esetben a szerzdg viseli. Simon Daniel | értékesités timogatd

A biztositd a befektetési egységhez kotott biztositasra sem toke- sem hozamgaranciat nem vallal. Horvath Mark | gazdasagi elemzd
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