Befektetési hirlevel 2023 aprilis

Ovatossaggal kezeljiik a piacokat. Az inflacio és a recesszi6 esélye tovabbra is veszélyeket
hordoz magaban. Azonban - elsésorban a kdtvénypiacokon - mar kedvezé beszallasi lehetdsé-
gek kezdenek kialakulni, az egyre kedvez6bb hirek és makrogazdasagi adatok miatt.

Fékuszban: az amerikai inflacio és recesszio

Marciusra jelentésen csokkent az amerikai inflacié:
a februari 6% utan joval kisebb mértéki, 5%-os volt a
fogyaszt6i arak emelkedésének éves iiteme. Ilyen ala-
csony inflaciot 2021 majusa 6ta nem mértek. Nemcsak az
éves, de az egyhavi dragulas is alatta maradt a varako-
zasoknak. A benzin ara csokkent, a nyersolaj hordonkénti
ara marcius kozepére 65 dollarra esett, mig februarban
még meghaladta a 80 dollart. Ugyanakkor a maginflaciés
nyomas sajnos tovabbra is jelentds. Jeremy Powel jegy-
bankelndk marciusban tgy nyilatkozott: ,tovabbi mone-
taris szigoritasra mar nem lesz szlikség”. Am a makacsul
magas bérleti dijak tovabbra is tamogatjak az inflaciés
nyomast, ami val6sziniileg oda vezet majd, hogy a Fede-
ral Reserve az el6z6 honaphoz hasonléan a kovetkez6
honapban ismét kamatot emelhet. A pénzintézetekkel
kapcsolatos problémakbol gyorsan politikai tékét kovacsol-
tak: Joe Biden eln6k mar néhany nappal a fizetési nehéz-
ségek napvilagra keriilése utan sirgette az el&dje, Do-
nald Trump altal bevezetett enyhitések megsziintetését.
A bankcsédok miatt szigorodtak a pénzpiaci feltételek,
ezek segitik az inflacié elleni harcot. Kevesebb hitel, ki-

sebb vasarléerd. Erdemes figyelni az 6vatossagra int6 jelekre.
Az amerikai munkaer6piac tovabbra is roppant erds, a
munkanélkiliségi rata 53 éves mélypontra esett vissza ja-
nuarban (3,4%) és marciusban is csak 3,5% volt. Alacsony
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munkanélkdliség idején a munkaadék munkaerd-keresle-
te meghaladja a kinalatot. Egy ilyen feszes munkaergpia-
con a munkaadaknak jellemz6en magasabb béreket kell fi-
zetnilk, hogy vonzzak az alkalmazottakat, ami végsé soron
a bérinflacio novekedéséhez vezet. Teljesen tehat még-
sem lehet készpénznek venni a kamatemelések Leallitast.

Mi tortént még?

Japan o6t legnagyobb kereskedelmi vallalatanak részvé-
nyei jelentds arfolyam emelkedést mutattak, miutan a vilag
egyik leghiresebb befektettje, Warren Buffet bejelentette,
hogy novelni kivanja cégének részesedését benniik. Az
Ggynevezett ,sogo shosha” cégek - a Mitsubishi, a Mitsui,
az Itochu, a Marubeni és a Sumitomo - 6riasi konglomeratu-
mok, amelyek sok kiilénbozé érdekeltséggel rendelkeznek,
igy némileg hasonlitanak Buffett cégéhez, a Berkshire Hat-
haway-hez, amelyben az amerikai milliardos akar 9,9 sza-
zalékig is emelné jelenlegi 7,4 szazalékos tulajdonrészét.
Jelent6sen ndtt a kinai jiian szerepe a globalis gazdasag-
ban, jelenleg mar a negyedik legtdbbet hasznalt deviza
a vilagpiacon. Az elkeld helyezés annak kdszdnhet6, hogy
Oroszorszag a nyugati haborls szankciok miatt kereske-
delme nagy részét Kinaval folytatja le, aminek elszamolasa

jianban torténik. Oroszorszagban pedig mar az els he-
lyen all, megel6zve az amerikai dollart. Az elmalt id6szak
egyik legjobban teljesit6 devizaja lett a magyar forint.
Az eurdval és a dollarral szemben egyéves cslcsot ért el
marciusban. A j6 teljesitménynek tobb oka is volt. A nem-
zetkozi 6sszehasonlitasban is kiemelkedéen magas, 18%-
os iranyad6 forint kamat - Romaniaban példaul a jegybank
legutobb januar elején emelte 25 bazisponttal csupan 7
szazalékra az alapkamatot. Emellett tavaly év végén sike-
riilt megegyezni az eurdpai uniés forrasokrél, és ennek
szimbolikus jelent6sége is fontos volt. Az energiafogyasz-
tas csokkenése és a gazar esése is segitett - igy kevesebb
forintot kellett az energia importhoz devizara valtani. Ra-
adasul a dollar gyengiilése is a feltorekvd devizak malmara
hajtotta a vizet.
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Kotvény eszkdzalapokat érint6 hirek

1 Kellemetlen meglepetést okozott a marciusi inflaciés adat: a hazai aremelkedés titeme (25,2%) alig
csokkent, amitovabbrais évatossagrainthetiajegybankot. Egy ideig még maradhat a magas forintkamat.

Az amerikai jegybank a varakozasoknak megfelelen 25 bazisponttal 5 szazalékra emelte az irdnyado
2 kamatot, a kamatpalya tetejét azonban jelent&sen alacsonyabbra varjak a befekteték, mint a bankcséd
el6tti elérejelzésében - ez felértékeli a dollarkdtvényeket.

Részvény eszkdzalapokat érint6 hirek

A magyar tdzsde jol teljesitett. A blue chip papirok kozil a Richter gy6gyszergyarté 40 milliard forintos
1 sajat részvény visszavasarlast jelentett be, a MOL olajcég pedig rekord méret(i osztalék kifizetésére késziil.

Erésodtek az amerikai t6zsdék. Szerencsére nem alakult ki csédhullam a pénziigyi szektorban. Az S&P
2 500 és a Dow Jones ipari index is 5%-kal keriilt feljebb. A legjobban a technoldgiai cégeket tomorits
NASDAQ index emelkedett, 10%-kal.

Evente 1 milliard dollart kélt mozifilmek készitésére az Apple, azzal a céllal, hogy megvesse a labat Holly-
3 woodban és Uj el6fizetdket szerezzen streaming szolgaltatasahoz. A hirre a nagyobb amerikai mozi-rész-
vények, mint példaul az IMAX és az AMC, valamint az Apple arfolyama is 4-5%-kal erdsodott.

ATesla kdzzétette az els6 negyedéves jarm(igyartas - és szallitasi adatait, amely alapjan a cég tébb mint
4 harmadaval tudta névelni a leszallitott jarmiiinek szamat az el6z6 év azonos id6szakahoz képest.
A hirt pozitivan fogadtak a befektettk, az autogyarto papirjainak arfolyama 5%-ot emelkedett.

Az Alibaba kereskedelmi platform tulajdonosa, Jack Ma visszatérhetett hossza, ,6nkéntes” kilfoldi szam-

(izetésébol. A cég holdingga alakul, nagymérték( részvénykibocsatast tervez, a miniszterelnok pedig a
5 korabbi korlatozasok utan reformokat és piacbarat kormanyzast igér. Az Alibaba arfolyama a hirre 20%-ot
emelkedett, de a tobbi technoldgiai tarsasag részvényarfolyama is néhet.

Spekulansok célkeresztjébe keriilt a legnagyobb német pénzintézet, a Deutsche Bank a svajci Cre-

dit Suisse-cs6dhelyzet kialakulasa utan. A bank ugyan szintén konyvelt el veszteséget a kotvényeinek
6 nagymérték( arfolyamesése miatt, azonban komoly problémak kialakulasanak egyel6re nincs nyoma.
Ennek ellenére a bank arfolyama tobb mint 8%-ot esett.

Alternativ eszkdzalapokat érintd hirek

Tobb mint egyéves csiicsra dragult az arany, az uncianként 2000 dollaros ar mar a torténelmi csi-

1 csot kozeliti. A ralit a gyengiilé dollar, a menedék eszkdzok irant er6sod6 kereslet és a vartnal gyengébb
gazdasagi adatok taplaltak. Az dj munkahelyek szama kétéves mélyponton van, cstkkennek a gyari

megrendelések is; a jegybanki szigor a vartnal hamarabb érhet véget, a kamatok maris cstkkennek.

Az olajkitermelés meglepetésszer(i csokkentésérdl dontott az OPEC+. Oroszorszag mellett tobb kozel-
2 keleti nemzet is kevesebbet allit el6 (6sszesen 3,66 millio hordoval). Elemzék szerint a kinalat sziikitése
a vilagpiaci arban hordonként 10 dollaros emelkedést indokolhat.

Fokozéodott a lakaspiac lassulasa, azonban annak mértéke elmaradt a varttél - all a KSH 2022-es évet
3 elemz6 jelentésében. Szakért6k szerint az arcsokkenés idén is folytatédhat, am drasztikusabb visz-
szaesés a kozeljovében nem varhat6.
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Vegyes eszkdzalapokat érint6 hirek

Ezek az eszkdzalapok tobb tipusl befektetésbél allnak, a fentebb emlitett, a kotvény, a részvény, és az
alternativ eszktzalapokat érint6 hirek mindegyike hatassal van ezeknek az eszkozalapoknak a teljesit-
meényére.

Mintaportfoliok teljesitménye

Konzervativ portfélio 3,89% 8,95% 5,71%
Kiegyensilyozott portfélio 2,65% 8,08% 0,29%
Kockazatvallalé portfélio 0,95% 2,55% -4,88%

Aegon Jade EUR életbiztositas
mintaportfolioja

Konzervativ portfélio
Kiegyensiilyozott portfélio
Kockazatvallalé portfalio

Aegon Jade USD életbiztositas

mintaportfoliéja

Konzervativ portfélio 3,34%
Kiegyensilyozott portfélio 2,55% 6,83% -
Kockazatvallalé portfalio 4,11% 11,30% -

A hénap eszkdzalap kategoériaja

VIG Magyar Kotvény eszkodzalapok

A magyar kamatkdrnyezet a régios orszagokhoz viszonyitva is nagyon magas. A VIG Magyar Kétvény esz-
kozalapok mogott allé befektetési alapban talalhato papirok atlagos hatralévd futamideje 5 év koriil mozog, az
eléretekinté hozamok pedig jelenleg 9% kériil mozognak. Kockazata - az ajanlott tartasi id¢ alatt - alacsony.

Az eszkdzalapok mogottes befektetési alapja aktiv befektetést végez - folyamatosan elemzik az allam-
papir piacot és ennek megfeleléen folyamatosan optimalizaljak a befektetéseket - jelenleg enyhén feliilsi-
lyozza a magyar kétvényeket, amely a jelenlegi gazdasagi helyzetben vonzé lehetéséget nyujt a beszallasra.
Célja, hogy kézéptavon a banki betéti kamatoknal magasabb hozamot nyujtson a befektetdknek. Ehhez az
alap alacsony kockazatd, ugyanakkor az allampapiroknal varhatéan magasabb hozamot biztosité banki és val-

Hasznos tudnivalok

ﬁl]Jl[l Jegybanki alapkamatok, 2023.04.18. @@ Devizaarfolyamok, 2023.04.18.
Magyar Nemzeti Bank (MNB, Magyarorszag) 13,00% Deviza El6z6 zard  Valtozas (elmalt 12 hénap)

Eurépai Kézponti Bank (ECB, Eurdpai Unid) 3,50% EUR/HUF 3731 -0,79%
Federal Reserve (FED, Egyesiilt Allamok) 5,00% USD/HUF 340,26 -1,31%

Jelen dokumentumban megjelend valamennyi informacié kizarélag téjékoztatasul szolgdl, ezek semmilyen koriilmé- Készitették: Forras:

nyek kozétt nem tekintenddk ajanlatnak, befektetési tanacsadasnak. A maltbéli hozamok nem jelentenek garanciat

a jovbeni hozamokra nézve. Az Aegon Magyarorszag Altalanos Biztositd Zrt. nem vallal felelssséget az ezen infor- Kovacs Laszlé | Uzletfejlesztési igazgatd VIG sajat elemzések | akk.hu | mnb.hu
méciok alapjan hozott befektetési dontések kovetkezményeiért. Felhivjuk figyelmét, hogy az egyes eszkézalapok Gyurké Daniel | portfoliGmenedzser portfolio.hu | Bloomberg |

kockdzati besoroldsa kiilonbdzé. Az eszkézalapok arfolyamainak valtozasaval egyidejiileg véltozik megtakaritasa- Kiraly-Kovacs Matyas | portfoliomenedzser  index.hu | napi.hu | marketwatch.com
nak értéke. Az eszkdzalapok hozama pozitiv és negativ iranyban is ingadozhat, amely eredményezhet nyereséget és Nagy Klaudia | junior portféliomenedzser

veszteséget is. Felhivjuk figyelmét, hogy az arfolyamvaltozasbol eredd kockazatot minden esetben a szerzdg viseli. Simon Daniel | értékesités timogatd

A biztositd a befektetési egységhez kotott biztositasra sem toke- sem hozamgaranciat nem vallal. Horvath Mark | gazdasagi elemzd
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