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Az (EU) 2019/2088 rendelet 8. cikkének (1), (2) és (2a)

A L F A bekezdésében, valamint az (EU) 2020/852 rendelet

6. cikkének elsé bekezdésében emlitett, pénziigyi termékekre

VIENNA INSURANCE GROUP vonatkozd, szerzédéskotés elbtti kozzététel

A termék elnevezése: Alfa ESG Fékusz Részvény Eszkszalap (USD) Jogalany-azonosité: AESFPU

Fenntarthaté befektetés:
olyan gazdasagi tevékenységbe
torténd befektetés, amely
hozzajarul valamely kérnyezeti
vagy térsadalmi célkitlizéshez,

feltéve, hogy a befektetés nem
karosit jelentés mértékben
egyetlen kérnyezeti vagy
tarsadalmi célkitizést

sem, és ha a befektetést
befogads vallalkozasok helyes
véllalatiranyitdsi gyakorlatokat
kovetnek.

Az uniés taxonémia az (EU)
2020/852 rendeletben
meghatérozott osztélyozasi
rendszer, amely meghatarozza
a kdrnyezeti szempontbél
fenntarthaté gazdasagi
tevékenységek jegyzékét.
Az emlitett rendelet nem
hatdrozza meg a tarsadalmi
szempontbdl fenntarthaté
gazdasagi tevékenységek
listajat. A kérnyezeti
célkitlizéssel rendelkez8
fenntarthaté befektetések
vagy megfelelnek a
taxonémidnak vagy nem.

A fenntarthatésagi mutaték
azt mérik, hogy mennyire
sikeriil elérni a pénziigyi
termék altal elémozditott

kérnyezeti vagy térsadalmi
jellemzé8ket.
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Koérnyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzék

Rendelkezik ez a pénziigyi termék fenntarthaté befektetési célkitiizéssel?

®0  lgen ® X Nem

D A kérnyezeti célkitlizéssel rendelkezd K&rnyezeti/tarsadalmi (K/T) jellemz8ket mozdit el§,
fenntarthaté befektetések és bar nem rendelkezik fenntarthaté befektetési
minimalis arénya: 0% célkitlizéssel, a befektetések legalabb 25%-a olyan

fenntarthato befektetésekbe torténik

D az unids taxonémia szerint

kérnyezeti szempontbdl az uniés taxondmia szerint kdrnyezeti
fenntarthaténak mingstilé szempontbél fenntarthaténak min&siilé
gazdasagi tevékenységekbe gazdasagi tevékenységekbe, amelyek

kérnyezeti célkit(izéssel rendelkeznek

D az unids taxondmia szerint

kérnyezeti szempontbdl az uniés taxondmia szerint kdrnyezeti
fenntarthaténak nem mindsiil8 szempontbdl| fenntarthaténak nem min&siilé
gazdasagi tevékenységekbe gazdasagi tevékenységekbe, amelyek

kérnyezeti célkitizéssel rendelkeznek

amelyek térsadalmi célkitlizéssel rendelkeznek

D A tarsadalmi célkitiizéssel rendelkezd D Kérnyezeti/tarsadalmi jellemz8ket mozdit el§,
fenntarthaté befektetések de nem eszkézol fenntarthaté befektetéseket

minimalis arénya: 0%

Milyen kérnyezeti és/vagy tarsadalmi jellemz8ket mozdit el8 a pénziigyi termék?

Az eszkézalap széleskdrlien célozza meg a kérnyezeti és tarsadalmi szempontok elémozditasat. A kérnyezeti jellemz8k
esetében tobbek kéz6tt az éghajlatvaltozast, a klimavédelmet, a bioldgiai sokféleség megdbrzését és vasat, a tiszta viz
védelmét, valamint a veszélyes hulladék elkeriilését jelenti. A tarsadalmi jellemz&k esetén az ENSZ globalis megallapodas
alapelveinek betartasat jelenti, mely kiterjed példaul az emberi jogok védelmére, és a tarsadalmi egyenl8ségre vals térekvésre.

Milyen fenntarthatésagi mutatékat alkalmaznak annak mérésére, hogy mennyire sikeriil
elérni a pénziigyi termék éltal elémozditott egyes kérnyezeti és tarsadalmi jellemzéket?

Az eszkdzalap SFDR 8-as cikk szerinti Alap, igy nincs fenntarthatésagi célja.
Az eszkézalap a kdvetkezd mutatékat alkalmazza a kérnyezeti és tarsadalmi jellemzék elémozditasara:

Iparagi valamint értékrend alapu kizarasi elvek mentén létrehozott mutaték: Az Alapkezeld &ltal alkalmazott
kizarasi mutatok szerint a portfélié nem fektet olyan vallalatokba és kibocsatskba, amelyek jelentds mértékben

ki vannak téve bizonyos tevékenységeknek, amelyek karosnak tekintheték a kérnyezetre vagy a tarsadalom
egészére nézve, ezen kiviil olyan véllalatokba sem fektet, melyek tevékenysége a nemzetkszi normak szerint
karosnak minésl, példaul az ENSZ Globalis Megallapodas elveinek be nem tartasa, vitatott fegyverek, f(itészenes
kitettséggel rendelkez8 vallalatok, valamint a dohanyiparban érintett cégek. A kizérés alapjaul szolgalé mutatskat
az Alapkezel$ Fenntarthatésagi Politikéja frja le.

ESG rating: Altalanossagban a kérnyezeti és tarsadalmi jellemzéket az 8sszesitett ESG-mutatéval mériik.

Az MSCI ESG szolgaltats értékelését hasznaljuk, melynek médszertana a kérnyezeti, térsadalmi és
véllalatiranytasi faktorokat egyiittesen, és sdlyozva veszi figyelembe. Megkézelitésiikben iparaganként eltéré
stlyozassal veszik szamitasba a kiilénbsz8 kérnyezeti és tarsadalmi jellemzdket. Az értékelés skalaja: AAA, AA,
(vezetsk), A, BBB, BB (atlagos) valamint B és CCC (lemaradsk). Az Alap nem fektet CCC besorolasu vallalatba,
és torekszik a magasabb &sszesitett ESG-mutaté elérésére, de legalabb A besorolast elémi negyedéves atlagban
az Alap szintjén.
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Melyek a pénziigyi termék éltal részben megvalésitani kivant fenntarthaté befektetések
célkitiizései, és hogyan jarul hozza a fenntarthaté befektetés ezekhez a célkitiizésekhez?

A pénziigyi termék 4ltal részben megvalésitani kivant fenntarthaté befektetések kérnyezeti célkitizését kivannak
megvalésitani azéltal, hogy els8sorban, de nem kizarélag olyan vallalatokban vallal kitettséget a magéttes alap,
amelyek alacsony 6kolégiai labnyommal rendelkeznek, igy hozzajarulnak tevékenyséqgiikkel a globalis kérnyezeti
problémak megoldasahoz - legyen sz6 példaul az 4tallasrél az alacsonyabb szén-dioxid kibocsétasd gazdasagra
vagy a kérforgdsos gazdasagi modellre.

Az eszkdzalap mégbtti minimum egy befektetési alap féleg, de nem kizérélag olyan véllalatokba fektet be,
amelyek tevékenységének jelentds része kapcsolddik az energiahatékonysaghoz, meguijulé és tiszta energighoz,
kérnyezetszennyezés szabalyozasshoz, vizelldtashoz és annak technolégisjahoz, a hulladékgazdalkodashoz

és Ujrahasznositashoz, a fenntarthaté mez8gazdasaghoz és erd8gazdalkodashoz és megosztasos gazdasaghoz.

Ezen elvek mentén, az Alap lényegesen hozzajarul az (EU) 2020/852 rendelet 9. cikkében meghatarozott
egy kérnyezeti célkitlizéshez: az éghajlatvaltozas mérsékléséhez, illetve figyelembe veheti, de semmiképp sem
sérti jelentésen az (EU) 2020/852 rendelet 9. cikkében meghatarozott tsbbi kérnyezeti célkitlizést sem
(Do No Significant Harm - DNSH), nevezetesen:

*  éghajlatvaltozashoz vals alkalmazkodss,

*  vizi és tengeri eréforrasok fenntarthaté hasznalata és védelme,

*  koérforgasos gazdasagra vals atallas,

*  szennyezés megel8zése és csdkkentése,

*  biolégiai sokféleség és az 6koszisztémak védelme és helyresllitasa.

A pénziigyi termék altal részben megvalésitani kivant fenntarthaté befektetések hogyan
keriilik el a jelentds karokozast a kérnyezeti vagy tarsadalmi szempontbél fenntarthaté
befektetési célkitlizések tekintetében?

Az Alap lényegesen hozzajarul az (EU) 2020/852 rendelet 9. cikkében meghatarozott egy kérnyezeti
célkitlizéshez: az éghajlatvaltozas mérsékléséhez és véllalja, hogy semmiképp sem sérti jelentdsen az (EU)
2020/852 rendelet 9. cikkében meghatarozott tébbi kérnyezeti célkitlizést sem (Do No Significant Harm -
DNSH) a taxonémia rendeletben részletezett médon.

Az Alap akkor tekint fenntarthaténak eqy befektetést, ha az nem sérti jelent8s mértékben a kérnyezeti
célkitlizését. Ezt az Alap kezel8je az egyes kibocsatok szintjén mért kvalitativ és kvantitativ mutatdk alapjan
mérlegeli. Az értékelés altaldnos és ipardgi mutatékra témaszkodik, tartalmazva a lényeges fenntarthatésagi
kockazatoknak valé kitettséget. A végrehaijtas nyomon kévetésére rendszeres feliilvizsgélatok és
kockazatellen8rzések vannak érvényben.

Hogyan vették figyelembe a fenntarthatésagi tényezdkre gyakorolt karos hatasokra
vonatkozé mutatékat?

A f8bb karos hatasok, réviditve PAI mutatsk figyelembe vétele két lépcsdben térténik: 1. a kizarasi elveken
keresztil torténik a PAl mutaték figyelembe vétele, 2. a kételez&en kézzéteendd PAl-okat kézvetetten az
ESG-értékelésen keresztiil vessziik figyelembe. Esetenként, ahol az Alapkezel8nek rahatésa lehet a véllalatra
és jelent8s hozzaadott értékkel tud segiteni a véllalat ESG fejl6désében ott részvényesi szerepvallalas
keretében parbeszédet folytat a véllalattal a PAl indikatorai és ESG mutatéi javitasa érdekében.

Az Alapkezeld tovabba kézgylilési szavazassal is megerésitheti szerepvallalasat.

Hogyan igazodnak a fenntarthaté befektetések az OECD multinacionilis vallalkozasokra

vonatkozé irdnyelveihez és az iizleti vallalkozasok emberi jogi felel§sségére vonatkozé
ENSZ-iranyelvekhez?

Az Alap kizérja befektetési kérébél azokat a kibocsatskat, amelyeknél silyos ellentmondasok fedezhetek
fel olyan teriileteken, mint az emberi jogok, a munkatigyi norméak, a kérnyezetvédelem és a korrupcié elleni
kiizdelem, amelyet a kizarasi lista biztosit.

Az uniés taxonémia meghatarozza a jelentds karokozas elkertilését célzs elvet, amely szerint a taxonémishoz igazods befektetések
nem sérthetik jelentésen az unids taxondmia célkitlizéseit, és egyedi unids kritériumok tartoznak hozza.

A jelentds karokozas elkeriilését célzé elv kizarélag a pénziigyi termék alapjaul szolgalé azon befektetésekre vonatkozik,
amelyek figyelembe veszik a kérnyezeti szempontbél fenntarthaté gazdasagi tevékenységekre vonatkozé unios kritériumokat.
Az e pénziigyi termék tobbi részének alapjaul szolgalé befektetések nem veszik figyelembe a kérnyezeti szempontbél
fenntarthaté gazdasagi tevékenységekre vonatkozé uniés kritériumokat.

A t6bbi fenntarthats befektetés sem sértheti jelentésen a kéryezeti és tarsadalmi célkitiizéseket.
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A f8bb karos hatasok
a befektetési dontéseknek a
fenntarthatésagi tényezékre

gyakorolt legjelent8sebb
negativ hatasai, amelyek a
kdrnyezeti, tarsadalmi és
munkavallaléi kérdésekkel,

az emberi jogok tiszteletben
tartasaval, a korrupcié elleni
kiizdelemmel és a vesztegetés
elleni kiizdelemmel
kapcsolatosak.

A befektetési stratégia

a befektetési déntések alapja,
azok meghozatalat olyan
tényez8k figyelembevételhez
ksti, mint a befektetési
célkittizések és a kockazatt(irés.
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Figyelembe veszi a pénziigyi termék a fenntarthatésagi tényezdkre gyakorolt
f&bb karos hatasokat?

A fenntarthatésagi tényez8kre gyakorolt f8bb karos hatdsok figyelembe vétele két szinten épiil be a befektetési gyakorlatba:

1. Kizarasi lista: Az eszkdzalap betartja az Alapkezeld 4ltal meghatarozott kizarasi listat. Ennek értelmében az eszkézalap

nem fektet be sulyosan karosité ipardgakba, melyek negativan értékelhetd PAl indikatorokkal rendelkeznek. Ide tartoznak a
jelent8sebb flitészenes kitettséggel rendelkezé vallalatok, vitatott fegyverek gyartasaval és értékesitésével foglalkozé vallalatok,
tovabba a dohanyipari cégek és az ENSZ Globélis Megallapodasat (UN Global Compact) stlyosan sérté vallalatok.

A kizarast eredményezé tiltott ipardgakba vals kitettségek kiiszobértékeit az Alapkezeld kizarasi elvei irjgk eld, melyré|

b&vebb informacié a kévetkezé linken talalhats: https://wwwyigam.hu/wp-content/uploads/2024/05 vigam_kizarasi_lista.
pdf. Az allami kibocsatsk tekintetében az ENSZ Globalis Megallapodast sérté orszagok &llamkétvényei sorolhaték a kizarasi
politikaban foglalt kibocsatok kézé. A kizarasi lista alkalmazasa biztositja, hogy a befektetési déntéshozatal soran az alabbi

PAl indikatorokat figyelembe vegye az Alapkezeld:

Eghajlat-politikai és egyéb kérnyezeti mutatékon beliil:
- PAI'4. A fosszilis tiizel8anyagok dgazatdban miikédd véllalkozésoknak valé kitettség

A térsadalmi és munkavallalsi kérdésekre, az emberi jogok tiszteletben tartasara, a korrupcié elleni kiizdelemre
és a vesztegetés elleni kiizdelemre vonatkozé mutatékon beliil:

- PAIN0. Az ENSZ Globalis Megallapodasa elveinek és a Gazdasagi EgytittmUksdési és Fejlesztési Szervezet
(OECD) multinacionalis véllalkozasokra vonatkozé irdnyelveinek megsértése

- PAI'4. Vitatott fegyvereknek (gyalogsagi aknaknak, kazettas |8szereknek, vegyi fegyvereknek és biolégiai
fegyvereknek) valé kitettséq.

2. PAl indikatorok figyelembe vétele az ESG adatokon keresztiil: Az ESG elemzéshez és teljesitmény értékeléshez

az Alapkezel8 nemzetkdzi bedgyazottsdgu adatszolgaltatékra témaszkodik, és alkalmazza az ltaluk hasznalt ESG minésitési
médszertant. Az adatszolgaltatok kéziil az Alapkezeld az MSCI ESG-besorolasat veszi alapul, amely helyettesithets egy
hasonlé nemzetk&zi bedgyazottsagu szolgéltatéval is.

Fenntarthatésagi szempontok mérése: Az ESG-kritériumok kérnyezeti, tarsadalmi és véllalatiranyitasi szempontokat
foglalnak magukban, amelyek egyiittesen feltételei a fenntarthaté vallalati miksdésnek. Az Alapkezel8 megkézelitésében
a kett8s lényegességet (dual materiality) tekinti fontosnak, amely a véllalati miiksdés kérnyezetre és tarsadalomra mért
materialis hatdsét, valamint az ESG-kockazat vallalati értékre mért szintén materilisnak itélt hatasat veszi figyelembe. Ezen
ESG-faktorok tartalmazzak az RTS-ben eléirt kotelezé PAI indikatorokat, valamint tovabbi iparag specifikus szempontokat.
Ezen mérések az MSCI médszertananak alapvetd elemei, melyek atfogé mérészama az ESG rating.

Az Alapkezel& a vonatkozé jogszabalyi eléirdsokkal 6sszhangban a PAI mutaték alakulasardl téjékoztatast nydijt az id8szakos
jelentésében.

A fenntarthatésagi tényezdkre gyakorolt f8bb karos hatasok figyelembe vételének médjat és a figyelembe vett mutatékat
az Alapkezeld Felel&és Befektetési és Fenntarthatésagi Politikajaban hatarozza meg. Ennek fontosabb elemeit a honlapjan

fenntarthatosag/

A fenntarthatésagi tényezdkre gyakorolt f8bb karos hatasok alakulasarsl sz6l6 tajékoztatds az Alapkezeld honlapjan érhetd el
minden év junius 30. napjéig, az el6z8 naptari évre vonatkozéan: https:/fwwwyigam.hu/

Milyen befektetési stratégiat kdvet a pénziigyi termék?

Az alap célja a fejl6d8 és fejlett gazdasdgok ndvekedésébdl profitals vallalatok teljesitményébél vals részesedés, tézsdei
véllalatok arfolyamemelkedésén vagy osztalékfizetésén keresztil, kézvetleniil (egyedi részvénybefektetések) vagy kézvetett
médon (ETF, befektetési alapok), a kérnyezeti, tarsadalmi és vallalatiranyitasi (ESG: environmental, social, governance)
kritériumok figyelembe vétele mellett. Az alap a fejl6d8 piacokon beliil kézvetleniil nem fektet kinai véllalatok részvényeibe.
A részvénykivélasztas soran az Alap kiilénss figyelmet fordit az egyedi vallalatok ESG szempontok szerinti megfelelésének,
igy a pénzligyi tényez8k elemzése mellett a portfélic menedzserek a kérnyezeti, térsadalmi és vallalatiranyitasi faktorokat is
figyelembe veszik a befektetési déntési folyamatban. Az Alapkezeld olyan portfélis kialakitasara torekszik, amelyben

a vallalatok pozitiv ESG-karakterisztikai érvényesiilnek, a magas ESG-mutatékkal rendelkezé vallalatok fellsdlyozasaval

az alacsony ESG-mutatékkal rendelkez8kkel szemben. A kérnyezeti kritérium azokat az elemeket tartalmazza, amelyek soran
egy véllalat a kérnyezettel érintkezik. Ide tartozik példaul eqy véllalat energiafelhasznélasa, hulladékkezelése, szennyezéanyag-
kibocsatasa, illetve a természeti eréforrdsok megdrzése. A tarsadalmi kritériumok k&zé tartoznak mindazon kapcsolatok
mindsége, amelyeket egy véllalat a kiilsé partnerekkel, tigyfelekkel és belsé munkavéllalékkal szemben dpol. A véllalatiranyitasi
kritériumok kdzé tartoznak azok a jogi tényezdk, amelyek egy véllalat megbizhaté miiksdését érintik.

Az eszkézalap kdrmyezeti/tarsadalmi (K/T) jellemz8ket mozdit el8, és bar nem rendelkezik fenntarthaté befektetési
célkitlizéssel, a befektetések legalabb 50%-a fenntarthaté befektetésekbe térténik, amely fenntarthaté befektetések legalabb
fele az uniés Taxonémidhoz igazithaté befektetéseket tartalmaz. A fenntarthaté befektetések esetén az alap kiemelt kérnyezeti
célkitlizése az éghajlatvéltozas mérséklése, de ezen kiviil més kérnyezeti vagy tarsadalmi célkitlizésen keresztiil is hozzajarulhat
a fenntarthatésagi célkitlizésének eléréséhez.


https://www.vigam.hu/wp-content/uploads/2024/05/vigam_kizarasi_lista.pdf
https://www.vigam.hu/wp-content/uploads/2024/05/vigam_kizarasi_lista.pdf
https://www.vigam.hu/fenntarthatosag/ 
https://www.vigam.hu/fenntarthatosag/ 
https://www.vigam.hu/
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A helyes villalatiranyitasi
gyakorlatok k&zé tartoznak a
megfeleld iranyitasi struktarak,
a munkavéllaléi kapcsolatok,

a személyzet javadalmazasa és
az adézasi fegyelem.

Az eszkézallokacié
az egyes eszkdzokbe torténd
befektetések aranyat ftja le.

A taxonémishoz igazodé

tevékenységeket a kdvetkez8k

aranyaban kell kifejezni:

- abefektetést befogads
véllalkozasok z6ld

tevékenységeibd| szarmazé

bevétel részesedését
tukrozé arbevétel,

a befektetést befogads

véllalkozasok zéld, pl.

a zold gazdaségra valé
atallas érdekében eszkszolt
befektetéseit mutaté

tékekiadasok (CapEx)

a befektetést befogads
vallalkozésok zsld
operativ tevékenységeit
tiikr6z8 miikddési

koltségek (OpEx).
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A befektetési stratégia mely kételezé elemei biztositjsk, hogy a kivalasztott befektetések
a pénziigyi termék altal el6mozditott egyes kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemzék elérését
szolgaljak?

A kizarasi elvek betartasa valamint az ESGértékelés alapd sz(irés biztositja a kitlizott célok elérését.

Milyen minimélis ratat hataroztak meg a mérlegelésre keriilé befektetések korének
a befektetési stratégia alkalmazasat megel6z6 csokkentésére?

Az Alapkezeld az eszkézkivalasztas elsd lépéseként a kizarasi elvek mentén a CCC besorolasu és a vitatott
iparagak értékpapirjait zarja ki. Masodik lépésként a sdlyos vitatott kérnyezeti, tarsadalmi és véllalatiranyitasi
vitékban érintett vallalatokat elveti.

Milyen politikat alkalmaznak a befektetést befogadé vallalkozasok helyes
véllalatiranyitasi gyakorlatainak értékelésére?

Az MSCl sajat médszertana alapjan a véllalatiranyitasi elemzést elvégzi, melyet az ESG-értékelésbe beépit.
Az alkalmazott elveket az MSCl honlapjan kézzéteszi.

Milyen eszkézallokaciét terveznek ehhez a pénziigyi termékhez?

Az Alap eszkdzeinek 90%-4at K/T-jellemz8khdz igazitott befektetések adjgk. Minimum 50% a fenntarthaté befektetések
aranya, amelyekbdl minimum 2,5% Taxonémishoz igazods, 25% pedig egyéb kornyezeti célkit(izéssel rendelkezik. A tarsadalmi
szempontbdl| fenntarthaté befektetések vallalt ardnya minimum 0%, de nincs kizarva annak lehetésége, hogy az eszkézalapba

keril ilyen befektetés.

1A. Fenntarthaté
befektetések

1B. Egyéb
Befektetések K/T-jellemz8khéz
igazitott
2. Egyéb befektetések
befektetések

Az 1. K/T-jellemz8khéz igazitott befektetések kategéria a pénziigyi terméknek a pénziigyi termék 4ltal elémozditott
kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemz&k elérését szolgals befektetéseit tartalmazza.

A 2. Egyéb befektetések kategdria a pénziigyi termék azon fennmaradé befektetéseit tartalmazza, amelyek nem
igazodnak a kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemz8kh&z, és nem mindsiilnek fenntarthaté befektetésnek sem. Ide tartoznak
a likviditaskezelési céllal tartott eszkdzsk.

Az 1. K[T-jellemz8khéz igazitott befektetések kategéria a kévetkezéket foglalja magaban:

- Az 1A. Fenntarthaté befektetések alkategéria a kérnyezeti vagy tarsadalmi célkit(izésekkel rendelkezé fenntarthats
befektetéseket foglalja magaban.

- Az 1B. Egyéb K/T jellemz8khéz igazitott befektetések alkategdria a kdrnyezeti vagy térsadalmi jellemz&khsz
igazitott, fenntarthaté befektetésnek nem mindsiil8 befektetéseket tartalmazza.

Az Alapkezel6 médszertana szerint azokat a befektetéseket tekinti kdrnyezeti és tarsadalmi szempontbdl

elémozditsnak melyeknek legalabb BB besorolassal rendelkezik, azaz legalabb atlagos az ESG mérészéma tekintve, hogy

feltsrekvé piacokon alacsonyabb ESG ratingek jellemzsk a feltsrekvé piacokhoz képest. Az Alap részvény befektetései

legaldbb 90%-ban tart K/T jellemz&khsz igazitott befektetéseket.

A szirmaztatott termékek alkalmazasa hogyan segiti a pénziigyi termék altal elémozditott
kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemzék elérését?

Az eszkézalapban (fedezeti, arbitrazs, vagy egyéb céli) szérmaztatott tigyletek nem k&thetsk.
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Az uniés taxonémidnak valé
megfelelés érdekében a
fosszilis gazra vonatkozs
kritériumok magukban
foglaljsk a kibocsatasok
korltozasat és a megujulé
energiara vagy alacsony
szén-dioxid kibocsatasa
tizemanyagokra valé atallast
2035 végéig.

Az atomenergia esetében
a kritériumok k&zé tartoznak
az 4tfogé biztonsagi és
hulladékkezelési szabalyok.

A tdmogaté tevékenységek
kdzvetlenl tdmogatjdk mas
tevékenységek kdrnyezeti
célkitlizésekhez vals jelentds
hozzajarulasat.

Az atéllasi tevékenységek
olyan tevékenységek, amelyek
esetében még nem allnak
rendelkezésre alacsony
karbonintenzitasd alternativak,
és amelyek tobbek kazott

a legjobb teljesitménynek
megfeleld tiveghaz-hatasu
gazkibocsatasi szinttel
rendelkeznek.

Ez az ikon olyan

kérnyezeti célkitlizéssel
rendelkezd fenntarthaté
befektetéseket jeldl, amelyek
nem veszik figyelembe az
uniés taxonémia szerinti,
kérnyezeti szempontbdl
fenntarthaté gazdasagi
tevékenységekre vonatkozé
kritériumokat.
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A kérnyezeti célkitlizéssel rendelkez8 fenntarthaté befektetések milyen minimalis
mértékben igazodnak az uniés taxonémiahoz?

A kérnyezeti célkitlizéssel rendelkez8 befektetések nem igazodnak a Taxonémia rendelethez.

A pénziigyi termék fosszilis gazzal és/vagy atomenergiaval kapcsolatos olyan tevékenységekbe
fektet be, amelyek megfelelnek az uniés taxonémianak™?

D Igen:
Nem

A fosszilis gézzal és/vagy az atomenergiaval kapcsolatos tevékenységek csak akkor felelnek meg az unis taxondmianak,
ha hozzajarulnak az éghajlatvaltozas korlstozasahoz (az éghajlatvaltozas mérséklése), és nem sértik jelentésen az unids taxonémia

D Fosszilis gazba D Atomenergisba

célkitiizéseit - 3sd bal oldali margén talslhats magyardzé megjegyzést. Az uniés taxondmisnak megfeleld, fosszilis gazzal és
atomenergidval kapcsolatos gazdasagi tevékenységekre vonatkozd teljes kritériumrendszert az (EU) 2022/1214 felhatalmazason
alapulé bizottsagi rendelet hatarozza meg.

Az alabbi két diagram z6ld szinnel mutatja be az uniés taxonémishoz igazods befektetések minimalis szazalékos
részaranyat. Mivel az allampapirok™ taxonémidhoz valé igazoddsénak meghatarozasara nem létezik megfeleld
mdédszertan, az elsd diagram a pénziigyi termék 8sszes befektetéséhez viszonyitva mutatja be a taxonémishoz valé

igazodast, beleértve az &llampapirokat is, mig a masodik diagram csak a pénziigyi termék allampapiroktd| eltérd
befektetéseihez viszonyitva mutatja be a taxonémighoz valé igazodast.

1. A befektetések taxonémishoz valé igazodasa,
beleértve az allampapirokat™* is
B Taxonémishoz igazodé: 2,5%
fosszilis gaz
B Taxonémishoz igazodé:
atomenergia

Taxonémidhoz igazods:
(nem fosszilis gaz és atomenergia)

97,5%

Nem taxonémishoz igazodé

2. A befektetések taxonémiahoz valé igazodasa,
az allampapirok** kivételével
B Taxonémishoz igazods: 2,5%
fosszilis gaz
B Taxonémishoz igazods:
atomenergia

Taxonémighoz igazods:
(nem fosszilis gaz és atomenergia)

97,5%

Nem taxonémishoz igazods

** E diagramok alkalmazasaban az ,éllampapirok” minden &llampapir-kitettséget magukban foglalnak.

Az atéllasi és tdmogaté tevékenységekbe torténd befektetések minimalis részaranya

Az Alapnak nincs 4tallasi és tamogaté tevékenységbe térténd befektetések tekintetében minimalisan vallalt
részaranya.

@ Az uniés taxonémidhoz nem igazodé, kérnyezeti célkitlizéssel rendelkez8 fenntarthaté
befektetések minimalis részaranya
25% az uniés taxonémidhoz nem igazodé, kérnyezeti célkitlizéssel rendelkez8 fenntarthaté befektetések minimalis

részaranya

A tarsadalmi szempontbél fenntarthaté befektetések minimalis részaranya

0% a tarsadalmi célkitlizéssel rendelkez8 fenntarthaté befektetések minimalis részaranya.

Milyen befektetések tartoznak a ,2. Egyéb befektetések” kategéridba, mi ezeknek a céljuk
és érvényesiilnek-e minimalis kérnyezeti vagy tarsadalmi biztositékok?

@

Pénzeszkszk, pénzpiaci eszkdzok tartoznak a ,2. Egyéb befektetések” kategéridba, amelyeknél nem tekinthetéek
a kdrnyezeti és tarsadalmi jellemz8k relevansnak. Elsédleges céljuk az Alap likviditasanak biztositésa.
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Kijelsltek-e egy konkrét indexet referenciamutatéként annak megallapitasara,
hogy ez a pénziigyi termék igazodik-e az altala el6mozditott kérnyezeti és/vagy
tarsadalmi jellemz8khsz?

Nem, az Alaphoz nem lett ESG fékuszd index rendelve.

A referenciamutaték annak
mérésére szolgals indexek, Hogyan valésitjak meg, hogy a referenciamutaté folyamatosan igazodjon a pénziigyi termék

h énzligyi termék < P . . .. s ez .. 2L o
S A A altal eldmozditott minden egyes kérnyezeti és tarsadalmi jellemz8héz?

képes-e elémi az altala

elémozditott kérnyezeti vagy Nem alkalmazhats.
tarsadalmi jellemz&ket.

Hogyan biztositjak, hogy a befektetési stratégia folyamatosan &ssze legyen hangolva
az index médszertanaval?

Nem alkalmazhaté.

Miben tér el a kijelslt referenciamutaté az altalanos piaci indexektdl?

Nem alkalmazhaté.

Hol taldlhaté meg a kijel6lt index szadmitasanak médszertana?

Nem alkalmazhaté.

Hol talalhaté tovabbi termékspecifikus informacié az interneten?

Tovabbi termékspecifikus informacis a kévetkezd weboldalakon talalhaté:

alfa.hu/rolunk/fenntarthatosag.html

alfa.hu/eletbiztositas/befektetesek/alapok/alfa-esg-fokusz-reszveny-eszkozalap-usd-befektetesi-politikaja.html

NY24-SFDR-251216 6


https://www.vigam.hu/fenntarthatosag/ 
https://alfa.hu/rolunk/fenntarthatosag.html
https://alfa.hu/eletbiztositas/befektetesek/alapok/alfa-esg-fokusz-reszveny-eszkozalap-usd-befektetesi-politikaja.html

ALFA

Az (EU) 2019/2088 rendelet 9. cikkének (1)-(4a)
bekezdésében, valamint az (EU) 2020/852 rendelet 5. cikkének

elsd bekezdésében emlitett, pénziigyi termékekre vonatkozé

VIENNA INSURANCE GROUP

A termék elnevezése: Alfa Green Vegyes Eszkézalap (USD)

Fenntarthaté befektetés:
olyan gazdasagi tevékenységbe
torténd befektetés, amely
hozzajarul valamely kérnyezeti
vagy térsadalmi célkitlizéshez,
feltéve, hogy a befektetés nem
karosit jelentés mértékben
egyetlen kérnyezeti vagy
tarsadalmi célkitlizést sem,

és ha a befektetést befogads
véllalkozasok helyes
véllalatiranyitdsi gyakorlatokat
kovetnek.

Az uniés taxonémia

az (EU) 2020/852

rendeletben meghatéarozott
osztalyozasi rendszer, amely
meghatérozza a kérnyezeti
szempontbdl fenntarthaté
gazdasagi tevékenységek
jegyzékét. Az emlitett
rendelet nem hatarozza meg
a tarsadalmi szempontbdl
fenntarthaté gazdasagi
tevékenységek listajat.

A kérnyezeti célkitlizéssel
rendelkezd fenntarthaté
befektetések vagy megfelelnek
a taxonémianak vagy nem.

A fenntarthatésagi mutaték
azt mérik, hogy mennyire
sikertl elérni a pénziigyi

termék &ltal el8mozditott
kdrnyezeti vagy térsadalmi
jellemzé8ket.
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szerz8déskotés elStti kozzététel

Jogalany-azonosité: AGRVPU

Fenntarthaté befektetési cél

Rendelkezik ez a pénziigyi termék fenntarthaté befektetési célkitiizéssel?

o0 |gen ® | /Nem

D K&rnyezeti/tarsadalmi (K/T) jellemz8ket mozdit el§,
és bar nem rendelkezik fenntarthaté befektetési

A kérnyezeti célkitlizéssel rendelkezd
fenntarthaté befektetések
minimalis ardnya: 50%

az uniés taxonémia szerint

kérnyezeti szempontbdl
fenntarthaténak mindsiil8
gazdasagi tevékenységekbe

célkitizéssel, a befektetések legalabb %-a olyan
fenntarthaté befektetésekbe térténik

D az uniés taxondmia szerint kdrnyezeti
szempontbdl fenntarthaténak min&sild
gazdasagi tevékenységekbe, amelyek
kérnyezeti célkit(izéssel rendelkeznek

az uniés taxonémia szerint

kérnyezeti szempontbdl
fenntarthaténak nem mindsiilé

D az uni6s taxonémia szerint kérnyezeti
szempontbé| fenntarthaténak nem mindsiild
gazdasagi tevékenységekbe, amelyek

gazdasagi tevékenységekbe
kérnyezeti célkitizéssel rendelkeznek

D amelyek tarsadalmi célkitlizéssel rendelkeznek

D K&rnyezeti/tarsadalmi jellemzdket mozdit elg,
de nem eszkozol fenntarthaté befektetéseket

A tarsadalmi célkit(izéssel rendelkezé
fenntarthaté befektetések
minimélis arénya: 0%

A pénziigyi termék milyen fenntarthaté befektetési célkitiizést kévet?

Az Alap kérnyezeti célkit(izését azaltal tervezi megvalésitani, hogy elsésorban, de nem kizérélag olyan &llamok z&ld
kétvényeibe tervez fektetni, amelyeknél alacsony az tiveghdzhatasu gazok kibocsatasanak intenzitasa, illetve megfeleld
a szabadségjogok gyakorlasanak lehet8sége és alacsony a szocidlis jogsértések mértéke. A z8ld éllamkstvények mellett
az Alap olyan véllalatokban véllal kitettséget, amelyek alacsony 6kolégiai lsbnyommal rendelkeznek, igy hozz4jarulnak
tevékenységiikkel a globalis kérnyezeti problémak megoldasahoz - legyen sz6 példaul az atéllasrél az alacsonyabb
szén-dioxid kibocsétasd gazdasagra vagy a kérforgasos gazdasagi modellre.

Az Alap féleg, de nem kizérélag olyan véllalatokba vagy ETF-ekbe fektet be, amelyek tevékenységének jelentds része
kapcsolédik az energiahatékonysaghoz, megujulé és tiszta energidhoz, kérnyezetszennyezés szabalyozasshoz, vizellstashoz
és annak technolégigjéhoz, a hulladékgazdalkodashoz és tjrahasznositashoz, a fenntarthaté mez8gazdasaghoz

és erd8gazdalkodashoz és megosztasos gazdasaghoz.

Ezen elvek mentén, az Alap lényegesen hozzajarul az (EU) 2020/852 rendelet 9. cikkében meghatarozott egy kérnyezeti
célkitlizéshez: az éghajlatvaltozas mérsékléséhez, illetve figyelembe veheti, de semmiképp sem sérti jelentdsen az (EU)
2020/852 rendelet 9. cikkében meghatarozott tébbi kérnyezeti célkitlizést sem (Do No Significant Harm - DNSH),

nevezetesen:

*  éghajlatvaltozashoz vals alkalmazkodas,

*  vizi és tengeri eréforrasok fenntarthaté hasznalata és védelme,
»  korforgasos gazdasagra valé atéllas,

*  szennyezés megel8zése és csdkkentése,

*  biolégiai sokféleség és az skoszisztémak védelme és helyresllitasa.
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Az Alap f8leg, de nem kizarélag olyan &llamok zéld kétvényeibe tervez fektetni, amelyeknél alacsony az tiveghazhatasd gazok
kibocsatasanak intenzitasa. Emellett f8leg, de nem kizérélag olyan vaéllalatokba fektet be, amelyek tevékenységének jelentés
része lényegesen hozzjarul az tiveghazhatasa gazok légkéri koncentrécisjanak olyan szintl stabilizélasahoz, amellyel - a Parizsi
Megallapodas hosszd tava hémérsékleti céljaval 8sszhangban — megakadalyozhaté az éghajlati rendszer veszélyes, emberi
eredet(l befolydsoldsa az liveghazhatasigaz-kibocsatasok elkeriilésével vagy csékkentésével vagy az tiveghazhatasigéz-
elnyelések ndvelésével, beleértve a folyamatinnovaciét vagy a termékinnovaciot is. Az Alap nem jelsl ki egy vagy tébb
specifikus médszert ennek elérésére, hanem az (EU) 2020/852 rendelet 10. cikkének, (1) bekezdésében leirt a)-h) pontjaban

emlitett tevékenységek barmelyikét lehetévé teszi e célra. a 16. cikkel 6sszhangban.

Milyen fenntarthatésagi mutatékat hasznalnak a pénziigyi termék fenntarthaté
befektetési célkitlizése elérésének mérésére?

Az Alap olyan részvény ETF-ekbe, illetve olyan mégdttes részvényalapokba fektet, amelyek SFDR szerinti
Article 9 besorolassal rendelkeznek. A kétvény eszkdzosztaly befektetéseinek ,z8ld” minésitéssel, vagy
Article 9 besorolassal kell rendelkeznie. Ez &ltal biztositja az Alapkezeld azt, hogy a pénziigyi termék elérje
a fenntarthat6 befektetési célkit(izést.

Az Alap esetleges kézvetlen részvény és vallalati kétvény befektetései esetén a kdvetkezd
fenntarthatésagi mutatékat alkalmazza az Alap:

Az Alap ESG célkitlizésére vonatkozé mutatok:

- ESG rating: Altalanossagban a kémyezeti, tarsadalmi és véllalatiranyitasi jellemzéket az dsszesitett
ESG-mutatéval méri az Alapkezeld. Az Alap MSCI ESG szolgaltaté értékelését hasznalja, amelynek
médszertana a kérnyezeti, tarsadalmi és véllalatirdnyitasi faktorokat egyittesen, és silyozva veszi figyelembe.
Megkézelitésiikben ipardganként eltérd sulyozassal veszik szamitasba a kiilénbz8 kérnyezeti és tarsadalmi
jellemz8ket. Az értékelés skalsja: AAA, AA, (vezetsk), A, BBB, BB (atlagos) valamint B és CCC (lemaradsk).
Az Alap nem fektet B és CCC besorolasu véllalatba, és térekszik a magasabb 6sszesitett ESG-mutats
elérésére, de legaldbb A besorolast elérmi negyedéves atlagban az Alap szintjén.

- F8bb karos hatasok (PAl indikatorok), mint péld4ul a nemzetkézi normakat stlyosan megsértd, kéros
kdrnyezeti és/vagy tarsadalmi hatdssal jaré jelentds tevékenységet folytats kibocsatékkal szembeni kitettség.

Az Alap a kévetkez8 f8bb karos hatas mutatokat alkalmazza az Alap fenntarthatésagi mutatéjaként is:
+ PAIT - UHG-kibocsatés

*  PAI 2 - Karbonldbnyom

* PAl4 - A fosszilis tiizelanyagok agazatdban miiksds vallalkozasoknak valé kitettség

* PAI5 - A nem megqjul energiafogyasztas és —termelés aranya

*  PAITO0 - Az ENSZ Glob4lis Megallapodasa elveinek és a Gazdasagi Eqyiittm(ikadési és Fejlesztési Szervezet
(OECD) multinacionalis vallalkozasokra vonatkozé irdnyelveinek megsértése

*  PAI14 - Vitatott fegyvereknek (gyalogsagi aknaknak, kazettas I8szereknek, vegyi fegyvereknek és biolégiai
fegyvereknek) vals kitettség

*  valaszthaté mutaték kéziil a PAl 4 — A karbonkibocsatas csdkkentésére irdnyulé kezdeményezésekkel nem
rendelkez& véllalkozasokba eszkézdlt befektetések

Az Alap fenntarthatésagi célkitlizésére vonatkozé mutatok:

- Fenntarthats Fejlédési Célok (SDG): A fenntarthatésagi célkitlizést az SDGk segitségével vizsgaljuk.
A kényezeti célkitlizéssel rendelkezé fenntarthatésagi befektetésekre vonatkozéan a 6-os (Tiszta Viz
és Alapvetd Koztisztasag), 7-es (Megfizethetd és Tiszta Energia), 11-es (Fenntarthaté Varosok és
Kézosségek), 12-es (Felelés Fogyasztas és Termelés), 13-as (Fellépés az Eghajlatvaltozas Ellen) és
15-8s (Szérazfsldi Okoszisztémak Védelme) SDG-t hasznaljuk, a tarsadalmi célkitlizéssel rendelkezd
fenntarthatésagi befektetésekre vonatkozéan pedig az 1-es (A Szegénység Felszamolasa), 2-es (Az Ehezés
Megsziintetése), 3-as (Egészség és Jollét), 4-es (Mindségi Oktatas), 5-6s (Nemek Kozétti Egyenldség),
10-es (Egyenlétlenségek Csokkentése) és 16-osat (Béke, Igazsag és Erés Intézmeények). Akkor teljesl
a fenntarthatésagi célkitlizés, ha a felsorolt SDGk kéziil legaldbb eqgy esetében ,lgazodas’-t (Alignment)
kapunk eredményiil, elsésorban az MSCI ESG manager médszertanat hasznélva, de fenntartjuk a jogot, hogy
ezt késébb helyettesitsiik mas szolgaltatéval. Ezen kiviil az Alap a kérnyezeti (6.,7.,11,12,,13. és 15. SDG)
vagy tarsadalmi (1., 2, 3., 4., 5.,10. és 16. SDG) SDG-hez valé hozzajarulasardl is beszamol ezen kiilsg

adatok alapjan.

- Az Alap olyan véllalatokban véllal kitettséget, amelyek bevételének és/vagy kamat és nyereségads-
réforditasok levonasa el8tti eredményének (EBIT) és/vagy véllalati értékének (EV) és/vagy egyéb gazdasagi
tevékenységbdl szérmazé mutatdja alapjan (pl. CAPEX, OPEX, bevétel) tevékenységének jelentds része
hozzajarul az Alap kérnyezeti célkitlizésének, az éghajlatvaltozds mérséklésének eléréséhez. Ezen mutats
értékelésére az Alap egészének vonatkozasaban keriil sor, vallalva, hogy az Alap eszkézeinek minimum
50%-a megfelel ezen kritériumnak.
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A f8bb karos hatasok
a befektetési dontéseknek
a fenntarthatésagi tényezskre

gyakorolt legjelent&sebb
negativ hatasai, amelyek

a kérnyezeti, tarsadalmi és
munkavallaléi kérdésekkel,

az emberi jogok tiszteletben
tartsaval, a korrupcié elleni
kiizdelemmel és a vesztegetés
elleni kiizdelemmel
kapcsolatosak.
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A fenntarthaté befektetések hogyan keriilik el jelent8s karokozast a kérnyezeti vagy
tarsadalmi szempontbél fenntarthaté befektetési célkitlizések tekintetében?

Az Alap lényegesen hozzjarul az (EU) 2020/852 rendelet 9. cikkében meghatarozott egy kérnyezeti
célkitlizéshez: az éghajlatvaltozas mérsékléséhez és villalja, hogy semmiképp sem sérti jelentésen

az (EU) 2020/852 rendelet 9. cikkében meghatarozott tébbi kérnyezeti célkitlizést sem (Do No Significant
Harm - DNSH) a taxonémia rendeletben részletezett médon.

Az Alap akkor tekint fenntarthaténak eqy befektetést, ha az nem sérti jelentés mértékben a kérnyezeti
célkitlizését. Ezt az Alap kezel8je az egyes kibocsatok szintjén mért kvalitativ és kvantitativ mutatdk alapjan
mérlegeli. Az értékelés sltaldnos és ipardgi mutatokra témaszkodik, tartalmazva a lényeges fenntarthatésagi
kockazatoknak valé kitettséget. A végrehaijtas nyomon kévetésére rendszeres feliilvizsgélatok és
kockazatellen8rzések vannak érvényben.

Hogyan vették figyelembe a fenntarthatésagi tényezékre gyakorolt karos hatasokra
vonatkozé mutatékat?

A f8bb karos hatasok, réviditve PAI mutaték figyelembe vétele két lépcsben torténik:
1. a kizarasi elveken keresztil térténik a PAl mutatok figyelembe vétele,

2. akotelez8en kdzzéteendd és néhany vélaszthats PAl mutatét figyelembe vessziik. Esetenként, ahol
az Alapkezel8nek rahatasa lehet a vallalatra és jelent8s hozzaadott értékkel tud segiteni a véllalat ESG
fejlédésében ott befektetsi szerepvallalas keretében parbeszédet folytat a véllalattal a PAl indikatorai és
ESG mutatéi javitasa érdekében. Az Alapkezeld tovabba — amennyiben lehet8sége van ra - kézgy(ilési
szavazassal is megerdsitheti szerepvallalasét. Az allami kibocsatéknal ez a lehetéség nem értelmezhetd.

Hogyan igazodnak a fenntarthaté befektetések az OECD multinacionilis véllalkozasokra
vonatkozé irdnyelveihez és az iizleti vallalkozasok emberi jogi felelsségére vonatkozé

ENSZ-iranyelvekhez?

Az Alap kizérja befektetési korébél azokat a kibocsatokat, amelyeknél silyos ellentmondasok fedezhet&ek
fel olyan teriileteken, mint az emberi jogok, a munkatigyi normak, a kérnyezetvédelem és a korrupcié elleni
kiizdelem, amelyet a Kizarasi Lista biztosit.

Figyelembe veszi a pénziigyi termék a fenntarthatésagi tényezdkre gyakorolt
fébb karos hatasokat?

Igen, mind az Alfa Biztosité, mind a Biztosité vagyonkezelését végzé VIG Alapkezeld, mint felelés piaci szerepld
és a VIG Csoport tagja a befektetsi déntéshozatal folyamataban kiemelt figyelmet fordit a lényeges kockazatok kezelésére.

Ezek kozé tartoznak a fenntarthatésagi kockazatok, azaz a kérnyezeti, tarsadalmi és véllalatiranyitasi tényezék, melyek
potencialisan negativ hatéssal lehetnek a befektetések értékének alakulasara.

A f8bb karos hatas indikatorok (PAI) segitségével mérheték a befektetések fenntarthatésagra gyakorolt karos hatasai,
ami potencidlisan negativan hathat a befektetések értékelésére is. Ezen indikétorokat kockazati tényezsként értékelve
az Ugynevezett ESG-ratingen keresztiil épfti be befektetési déntéseibe.

Az egyes PAl indikstorok értelmezéséhez sziikséges a megfelelé kontextusba helyezésiik, és a relevans mérészamok
figyelembevétele, melyek ipardganként eltéréek lehetnek. Ezért a fontosabb karos hatasok mérését tovabbi kérnyezeti,
tarsadalmi és vallalatiranyitasi faktorok bevonasaval egyiittesen és silyozva veszi figyelembe az MSCI ESG médszertana,
mely ezeket az adatokat az ESG ratingjébe témériti. Az Alap kezelése sordn a kizarasi elvek betartasa mellett, az MSCI ESG

rating-et vessziik figyelembe.

A fenntarthatésagi tényez8kre gyakorolt fébb karos hatasok figyelembe vétele két szinten épiil be a befektetési gyakorlatba:

1. Az Alfa Biztosit6 kizarasi politikajanak & stratégia eleme, hogy nem eszkézsl befektetést tiltott fegyverek gyartasaba
(ez alatt olyan védelmi felszereléseket értve, amelyek hasznalata és gyartasa tulzott szenvedést okoz, és amelyeket
szdmos nemzetkdzi egyezmény szabalyoz, példaul a kazettds bombékrél sz616 egyezmény, az ottawai egyezmény,
az atomsorompd szerz8dés, vagy a biolégiai és vegyi fegyverekrél sz6l6 eqgyezmények) és korlatozza a h8erémdivek
flitésére hasznalt szén termelést elésegits vallalatokba térténd befektetést is. A véllalatokat az alabbi tevékenységekben
val6 részvételiik alapjan értékeli: héerémiivek flitésére hasznalt szén banyaszata és kereskedelme, villamosenergia
termelés szénbdl, tiizel8anyagok eldallitasa szénbdl. Az Alapkezeld az altala meghatarozott kizarasi listét maradéktalanul
betartja. Ennek értelmében az Alapkezel8 nem fektet be stlyosan kérosité ipardgakba, melyek negativan értékelhetd
PAl indikatorokkal rendelkeznek. Ide tartoznak a jelentésebb flitészenes kitettséggel rendelkezd véllalatok (PAI 4), vitatott
fegyverek gyartasaval és értékesitésével foglalkozé vallalatok (PAl 14), tovabba a dohanyipari cégek és az ENSZ Globalis
Megallapodasat (UN Global Compact) silyosan sérté véllalatok (PAI 10). A kizarast eredményezé tiltott ipardgakba valé
kitettségek kiiszobértékeit az Alapkezeld kizarasi elvei irjak el8, amelyekrél b8vebb informacié a kévetkezé linken érhetd el:
https://wwwyvigam.hu/wp-content/uploads/2024/05 Jvigam_kizarasi_lista.pdf

Az Alapkezeld kizérasi listdja alaptipusoknak (SFDR 6., 8. és 9. cikk szerinti alapok) megfelel8en keriil alkalmazasra.


https://www.vigam.hu/wp-content/uploads/2024/05/vigam_kizarasi_lista.pdf
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A befektetési stratégia

a befektetési dontések alapja,
azok meghozatalat olyan
tényezdk figyelembevételhez
kéti, mint a befektetési
célkitlizések és a kockazattirés.

A helyes vallalatiranyitasi
gyakorlatok k&zé tartoznak a
medgfeleld iranyitasi struktdrak,
a munkavéllaléi kapcsolatok,

a személyzet javadalmazésa
és az ad6zasi fegyelem.

Az eszkdzallokacié

az egyes eszkdzokbe torténd
befektetések aranyat ftja le.
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2. PAlindikatorok figyelembe vétele az ESG adatokon keresztiil: Az ESG elemzéshez és teljesitmény értékeléshez
nemzetkdzi bedgyazottsagu adatszolgaltatskra taémaszkodunk, és alkalmazzuk az ltaluk hasznalt ESG mindsitési
médszertant. Az adatszolgéltatsk kszil az MSCI ESG-besorolasat vessziik alapul, amely helyettesitheté egy hasonls
nemzetkdzi bedgyazottsagu szolgéltatéval is.

A fenntarthatésagi tényezdkre gyakorolt f8bb karos hatasokra vonatkozé informéaciék a Biztosité honlapjan az:
alfa.hu/eletbiztositas/nyilatkozatok-a-befektetesek-fenntarthatosagi-tenyezokre-gyakorolt-karos-hatasairol-2023-
archivum.html alatt talalhatsk meg.

Milyen befektetési stratégiat kévet a pénziigyi termék?

Az Alfa Green Vegyes Eszkdzalap elsédleges célja, hogy aktiv portfélickezeléssel, kézép-, illetve hosszd tavon a
referenciaindex hozamat meghaladé teljesitményt érjen el.

Az Alap kiemelt kdrnyezeti célkitlizése az éghajlatvaltozds mérséklése, de ezen kiviil mas kérnyezeti vagy tarsadalmi

célkit(izésen keresztil is hozzajarulhat a fenntarthatésagi célkitlizésének eléréséhez. Az Alap a fenntarthaté befektetés
megvalésitasa mellett célként hatdrozza megq a t8kendvekedést is.

Az Alap célkitlizéseit féként, de nem kizérélag részvény és kitvény ETF-eken és olyan mogéttes részvény- és
kétvényalapokon keresztiil tervezi elémi, amelyek ,z6ld” vagy SFDR Article 9-es besorolassal rendelkeznek.

Ezeknek a kibocsatsknak a tevékenysége kapcsolddhat tébbek kézbtt az energiahatékonysaghoz, a meguijul6 és tiszta
energidhoz, a kdrnyezetszennyezés szabélyozasahoz, a vizellatashoz és annak technolégisjshoz, a hulladékgazdalkodashoz
és Gjrahasznositashoz, a fenntarthaté mez8gazdasaghoz és erd8gazdalkodashoz és a megosztasos gazdasaghoz.

A befektetési dontések soran az Alap kezel8je a piaci és vallalatspecifikus elemzés kombinacisjat hasznélja arra, hogy
kivélassza azon kibocsatokat, amelyek véarhatéan kedvezd névekedési lehet8séggel rendelkeznek, alacsony piaci &r mellett.
A portfélickezels kivalasztasi stratégisjanak alapvetd eleme még az ESG szempontok figyelembevétele, azaz olyan kibocsatsk

kérnyezeti illetve tarsadalmi tényezdket.

A befektetési stratégia mely kételezé elemei biztositjék, hogy a kivalasztott befektetések
a fenntarthato befektetési célkitiizés elérését szolgaljak?

A befektetési stratégia kételezd eleme, hogy az eszkézalap befektetései megfeleljenek a belsé vagy
a megbizott vagyonkezel8 ESG szabalyzat kritériumainak, amelyek biztositjak a pénziigyi termék megfelelését
a fenntarthatésagi célok elérésére.

Milyen politikat alkalmaznak a befektetést befogadé vallalkozasok helyes
véllalatiranyitasi gyakorlatainak értékelésére?

A befektetést befogadé véllakozasok helyes véllalatiranyitasi gyakorlatait a belsé vagy a megbizott vagyonkezel&
értékeli, sajat ESG szabalyzatanak megfeleléen.

A fenntarthaté befektetések eszkodzallokaciéja és minimalis részaranya

Az Alap eszkszeinek 100%-4t tervezi fenntarthaté befektetésekbe fektetni (1. Fenntarthats), mely aranyba nem tartoznak
bele a készpénz (likviditas) és fedezeti céld eszkdzok. A likviditas céld eszkdzok maximalis ardnya 30% lehet, de ezen eszkszsk
esetében is érvényestilnek a fenntarthatésaghoz kapcsol6dé minimalis kéryezeti vagy tarsadalmi biztositékok. Az eszkézok
minimum 50%-ara véllal az uniés Taxonémishoz igazithats (Taxonomy eligible) kérnyezeti célkitlizést, illetve az eszkézsk
minimum O%-&ra véllal térsadalmi célkitlizést, de ettdl fiiggetlentl tarthat olyan eszkézdket, amelyek fenntarthaté tarsadalmi
tevékenységgel kapcsolatos véllalatok kibocsatasabsl szérmaznak. Az Alap az eszkézdk minimum 5%-&ra véllal az uniés
Taxonémishoz igazodé (Taxonomy alignment) részaranyt.


https://www.alfa.hu/eletbiztositas/nyilatkozatok-a-befektetesek-fenntarthatosagi-tenyezokre-gyakorolt-karos-hatasairol-2023-archivum.html
https://www.alfa.hu/eletbiztositas/nyilatkozatok-a-befektetesek-fenntarthatosagi-tenyezokre-gyakorolt-karos-hatasairol-2023-archivum.html
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A taxonémishoz igazodé
tevékenységeket a kdvetkezsk
aranyaban kell kifejezni:

- abefektetést befogads
véllalkozasok zold
tevékenységeibd| szarmazé
bevétel részesedését
tiikr6z6 arbevétel,

a befektetést befogads
véllalkozasok zéld, pl.

a zold gazdaségra valé
atéllas érdekében eszkdzolt
befektetéseit mutaté

tékekiadasok (CapEx)

a befektetést befogads
vallalkozésok zsld
operativ tevékenységeit
tiikr6z8 miikodési

koltségek (OpEx).

Az uniés taxonémidnak valé
megfelelés érdekében a
fosszilis gazra vonatkozs
kritériumok magukban
foglaljsk a kibocsatasok
korldtozasat és a megujulé
energiara vagy alacsony
szén-dioxid kibocsatasi
tizemanyagokra valé atallast
2035 végéig.

Az atomenergia esetében
a kritériumok k&zé tartoznak
az 4tfogd biztonsagi és
hulladékkezelési szabalyok.

A tdmogaté tevékenységek
kdzvetleniil tdmogatjsk mas
tevékenységek kdrnyezeti
célkitlizésekhez vals jelentds
hozzajarulasat.

Az atéllasi tevékenységek
olyan tevékenységek, amelyek
esetében még nem allnak
rendelkezésre alacsony
karbonintenzitasd alternativak,
és amelyek tobbek kazott

a legjobb teljesitménynek
megfeleld tiveghaz-hatasu
gazkibocsatasi szinttel
rendelkeznek.
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Taxonémishoz
igazodé
5%

Kérnyezeti
min. 50%

Befektetések

2. Nem
fenntarthaté
befektetések
0%

Az 1. Fenntarthaté befektetések kategéridba az Alapkezeld azon kérnyezeti célkitlizéshez hozz4jarulé gazdasagi
tevékenységbe térténd befektetéseket sorolja, amelyeket példaul az energiafelhasznalasra, a megujulé energia felhasznalasara,
a nyersanyagfelhasznalasra, a vizfelhasznalasra, a féldhasznalatra, a hulladéktermelésre, az tiveghazhatasigaz-kibocsatasra,
vagy a biolégiai sokféleségre és a kérforgasos gazdasdgra gyakorolt hatasra vonatkozé alapvetd eréforras-hatékonysagi
mutatékkal mérnek, vagy valamely tarsadalmi célkitlizéshez hozz4jarulé gazdasagi tevékenységbe térténd befektetés,
kilsndsen az egyenlétlenséq elleni kiizdelemhez hozzajarulé befektetések, a tarsadalmi kohéziét, a tarsadalmi integracist
és a munkaligyi kapcsolatokat erésité befektetések, illetve a human tékébe vagy a gazdasagilag vagy szocislisan hatranyos
helyzet(i kéz6sségekbe torténd befektetések, amennyiben e befektetések nem jarnak e célkitlizések egyikére nézve sem
jelentds karos hatéssal, tovabba ha a befektetést befogadé vallalkozasok helyes vallalatiranyitési gyakorlatokat kévetnek,
kilonds tekintettel a szilard irdnyitasi struktdrak, a munkavéllaléi kapcsolatok, az érintett személyzet javadalmazésa és az
addjogszabalyok betartasa tekintetében.

Kérnyezeti kategériaba az Alapkezeld azon fenntarthaté befektetéseket sorolja, amelyek valamelyik, az uniés taxonémianak
megfeleltethetd kdrnyezeti célkitlizéssel rendelkeznek (taxonomy eligible). Ennek teljestilését tény vagy kiilsé szolgaltaté
altal becstilt (pl. Bloomberg vagy MSCI ESG Manager) adatok alapjan vizsgélja a portfélis kezelsje.

Taxonémishoz igazodé kategdrisba az Alapkezeld azon véllalatok részvényeit sorolja, amelyek jelenleg is megfelelnek az
uniés taxonémia ,az éghajlatvaltozas mérséklése” célkitlizésének a kibocsatok &ltal rendszeresen kozzétett adatok alapjan.

A szarmaztatott termékek alkalmazasa hogyan jarul hozza a fenntarthaté befektetési
célkitlizések eléréséhez?

Az Alap szérmaztatott ligyleteket nem kéthet.

A kérnyezeti célkitlizéssel rendelkez8 fenntarthaté befektetések milyen minimalis
mértékben igazodnak az uniés taxonémishoz?

A pénziigyi termék fosszilis gazzal és/vagy atomenergiaval kapcsolatos olyan tevékenységekbe
fektet be, amelyek megfelelnek az uniés taxonémianak™?

D Igen: D Fosszilis gazba D Atomenergisba

Nem

A fosszilis gézzal és/vagy az atomenergidval kapcsolatos tevékenységek csak akkor felelnek meg az uniés taxondmisnak,

ha hozzajarulnak az éghajlatvéltozas korlétozasahoz (az éghajlatvaltozas mérséklése), és nem sértik jelentésen az unids taxonémia
célkitiizéseit - lsd bal oldali margdn talslhats magyardzé megjegyzést. Az uniés taxondmianak megfeleld, fosszilis gazzal és
atomenergiaval kapcsolatos gazdasdgi tevékenységekre vonatkoz6 teljes kritériumrendszert az (EU) 2022/1214 felhatalmazason
alapulé bizottsagi rendelet hatarozza meg.

Az alabbi két diagram z6ld szinnel mutatja be az uniés taxonémishoz igazods befektetések minimalis szazalékos
részaranyat. Mivel az allampapirok™ taxonémidhoz valé igazoddsénak meghatarozasara nem létezik megfeleld
médszertan, az elsé diagram a pénziigyi termék 6sszes befektetéséhez viszonyitva mutatja be a taxonémishoz valé
igazodast, beleértve az &llampapirokat is, mig a masodik diagram csak a pénziigyi termék allampapiroktd| eltérs
befektetéseihez viszonyitva mutatja be a taxonémighoz valé igazodast.

1. A befektetések taxonémishoz valé igazodasa, 2. A befektetések taxonémiahoz valé igazodasa,
beleértve az allampapirokat™* is az allampapirok** kivételével
B Taxonémishoz igazodé: 5% B Taxonémishoz igazods: 5%
fosszilis gaz fosszilis gaz
B Taxonémishoz igazodé: B Taxonémishoz igazods:
atomenergia atomenergia
Taxonémidhoz igazods: Taxonémidhoz igazods:
fossailis aaz & . 95% fossailis aaz & . 95%
(nem fosszilis géz és atomenergia) (nem fosszilis gaz és atomenergia)
Nem taxonémishoz igazodé Nem taxonémishoz igazods

** E diagramok alkalmazasaban az ,éllampapirok” minden &llampapir-kitettséget magukban foglalnak.
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Az atéllasi és tdmogaté tevékenységekbe torténd befektetések minimalis részaranya?

P

Az &téllasi és tamogaté tevékenységekbe torténs befektetések minimdlis részaranya 0% a kotelezd érvény(
kételezettségvallalasok kivitelezhet8ségének hianya miatt.

y Az uniés taxonémidhoz nem igazodé, kérnyezeti célkitlizéssel rendelkezd fenntarthaté
£ Ez az ikon olyan befektetések minimilis részaranya

kérnyezeti célkitlizéssel
rendilkezé’ fenntarthaté Az Alap az eszkdzsk minimum 50%-ara vallal kérnyezeti célkitlizést. Az Alap azért fektet a taxonémishoz nem

befektetéseket jels, amelyek igazodé gazdasagi tevekénységekre iranyuld, kérnyezeti célkitlizéssel rendelkez8 fenntarthaté befektetésekbe,
nem veszik figyelembe az mert jelenleg nagyon hidnyosak a taxonémiara vonatkozé, cégek &ltal kzslt és/vagy kiilsé forrasbdl

uniés taxonémia szerinti, (pl. Bloomberg, MSCI ESG Manager) fellelhetd adatok, igy a befektetési kor tilzottan leszdkiilne, amennyiben
kérnyezeti szempontbdl a taxonémia szerinti megfelelést nagyobb aranyban figyelembe venné az Alap. Az Alapkezel& véleménye szerint

fenntarthaté gazdaségi az adatok hidnya nem jeleni a taxonémiaval val6 ellentétes magatartast és varhatéan a késébbiekben, amennyiben
tevékenységekre vonatkozé

o . mér béséggel rendelkezésre &llnak adatok, nagyobb aranyu taxonémia megfelelés is ésszer(ivé valhat.
ritériumokat.

A tarsadalmi célkit(izéssel rendelkezd fenntarthaté befektetések minimalis részaranya

0% a tarsadalmi célkitlizéssel rendelkezd fenntarthats befektetések minimalis részaranya.

Milyen befektetések tartoznak a ,2. Nem fenntarthaté befektetések” kategériaba,
mi ezeknek a céljuk és érvényesiilnek-e minimalis kérnyezeti vagy tarsadalmi biztositékok?

Mivel az Alap eszkézeinek 100%-4t tervezi fenntarthatd befektetésekbe fektetni (1. Fenntarthato),
a 2. Nem fenntarthaté befektetések aranya tervezetten 0%.

A fenntarthaté befektetések mellett az Alap tartalmazhat fedezeti vagy likviditas céld befektetéseket az
dgazatspecifikus szabalyokkal 8sszhangban 1évé kdvetelményeknek valé megfelelés érdekében, mely eszkszsk
megfelelnek a minimalis kérnyezetvédelmi vagy tarsadalmi biztositékoknak. Az ezeknek a biztositékoknak valé
megfelelést a Kizarasi Lista biztositja, melyet az Alap maradéktalanul betart. Ennek értelmében - tsbbek kozott

- az Alap nem fektet olyan szuverén devizajaba, amely az Alapkezeld Kizarasi Listajan szerepel. llyen médon az
Alapkezel azt is biztositja, hogy ezen eszkézék vonatkozasaban is érvényesiil a DNSH (Do No Significant Harm)
elv.

Kijelsltek-e egy konkrét indexet a fenntarthaté befektetések célkitiizés teljesitését
méré referenciamutatéként?

Nem, az Alaphoz nem lett ESG fékuszd index rendelve

A referenciamutaték annak Hogyan valésitjsk meg, hogy a referenciamutaté tgy vegye figyelembe
mérésére szolgalG indexek, a fenntarthatésagi tényezdket, hogy folyamatosan igazodjon a fenntarthaté

hogy a pénziigyi termék e
befektetési célkitlizéshez?

képes-e elémi az sltala
elémozditott kdrnyezeti vagy
tarsadalmi jellemz&ket.

Nem alkalmazhats.

Hogyan biztositjak, hogy a befektetési stratégia folyamatosan &ssze legyen hangolva
az index médszertanaval?

Nem alkalmazhaté.
Miben tér el a kijel6lt referenciamutaté az altalanos piaci indexektd|?
Nem alkalmazhats.

Hol taldlhaté meg a kijelélt index szamitasanak médszertana?

Nem alkalmazhaté.

Hol talalhaté tovabbi termékspecifikus informacié az interneten?

Tovabbi termékspecifikus informacisk az alabbi weboldalakon talalhatsk:
alfa.hu/rolunk/fenntarthatosag.html
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