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Az (EU) 2019/2088 rendelet 8. cikkének (1), (2) és (2a) 
bekezdésében, valamint az (EU) 2020/852 rendelet 

6. cikkének első bekezdésében említett, pénzügyi termékekre 
vonatkozó, szerződéskötés előtti közzététel 

 

Az (EU) 2019/2088 rendelet 8. cikkének (1), (2) és 
(2a) bekezdésében, valamint az (EU) 2020/852 

rendelet 6. cikkének első bekezdésében említett, 
pénzügyi termékekre vonatkozó, szerződéskötés  

előtti közzététel  
 

A termék elnevezése: 40 karakter   
Jogalany-azonosító: 20 karakter 

 

Környezeti és/vagy társadalmi jellemzők 
 

 
Milyen környezeti és/vagy társadalmi jellemzőket mozdít elő a pénzügyi termék?   
5 sornyi hely 
 
 
 
 

Milyen fenntarthatósági mutatókat alkalmaznak annak mérésére, hogy mennyire 
sikerül elérni a pénzügyi termék által előmozdított egyes környezeti és társadalmi 
jellemzőket? 
5 sornyi hely 
 
 
 
 

  

Rendelkezik ez a pénzügyi termék fenntartható befektetési célkitűzéssel?  

☐ Igen ☒ Nem 

☒ A környezeti célkitűzéssel 

rendelkező fenntartható 
befektetések minimáIis aránya: 3 
karakter% 

 

☐ az uniós taxonómia szerint 

környezeti szempontból 
fenntarthatónak minősülő 
gazdasági tevékenységekbe 

☐ az uniós taxonómia szerint 

környezeti szempontból 
fenntarthatónak nem minősülő 
gazdasági tevékenységekbe 

 

☐ Környezeti/társadalmi (K/T) jellemzőket mozdít 
elő, és bár nem rendelkezik fenntartható befektetési 
célkitűzéssel, a befektetések legalább 3 karakter%-a 
olyan fenntartható befektetésekbe történik 
 

☐ az uniós taxonómia szerint környezeti 
szempontból fenntarthatónak minősülő gazdasági 
tevékenységekbe, amelyek környezeti célkitűzéssel 
rendelkeznek   

☐ az uniós taxonómia szerint környezeti 
szempontból fenntarthatónak nem minősülő 
gazdasági tevékenységekbe, amelyek környezeti 
célkitűzéssel rendelkeznek 

 

☐ amelyek társadaImi célkitűzéssel rendelkeznek 

 

☐ A társadalmi célkitűzéssel 

rendelkező fenntartható 
befektetések minimális aránya: 3 
karakter %  

☐ Környezeti/társadalmi jellemzőket mozdít elő, de 
nem eszközöl fenntartható befektetéseket 

 

A fenntarthatósági 
mutatók azt mérik, hogy 
mennyire sikerül elérni a 
pénzügyi termék áItal 
előmozdított környezeti 
vagy társadaImi jellem-
zőket. 

Az uniós taxonómia az 
(EU) 2020/852 
rendeletben meghatáro-
zott osztályozási rend-
szer, amely meghatá-
rozza a környezeti 
szempontból fenn-
tartható gazdasági 
tevékenységek 
jegyzékét. Az említett 
rendelet nem határozza 
meg a társadalmi szem-
pontból fenntartható 
gazdasági tevékeny-
ségek Iistáját. A környe-
zeti célkitűzéssel rendel-
kező fenntartható 
befektetések vagy meg-
felelnek a taxonómiának 
vagy nem. 

 

 

 

 

Fenntartható befekte-
tés: olyan gazdasági 
tevékenységbe történő 
befektetés, amely 
hozzájárul valamely 
környezeti vagy társadaI-
mi célkitűzéshez, feltéve, 
hogy a befektetés nem 
károsít jelentős mérték-
ben egyetlen környezeti 
vagy társadaImi 
célkitűzést sem, és ha a 
befektetést befogadó 
vállalkozások helyes 
vállalatirányítási 
gyakorlatokat követnek. 

A termék elnevezése: Alfa ESG Fókusz Részvény Eszközalap (USD)	 Jogalany-azonosító: AESFPU

Környezeti és/vagy társadalmi jellemzők

	 	A környezeti célkitűzéssel rendelkező  
		  fenntartható befektetések  
		  minimáIis aránya: 0%

		  	az uniós taxonómia szerint 
			   környezeti szempontból 
			   fenntarthatónak minősülő 
			   gazdasági tevékenységekbe

		  	az uniós taxonómia szerint 
			   környezeti szempontból 
			   fenntarthatónak nem minősülő 
			   gazdasági tevékenységekbe

	 	A társadalmi célkitűzéssel rendelkező  
		  fenntartható befektetések  
		  minimáIis aránya: 0%

Rendelkezik ez a pénzügyi termék fenntartható befektetési célkitűzéssel? 

••	  Igen	 ••	 X  Nem

	 X 	Környezeti/társadalmi (K/T) jellemzőket mozdít elő,  
		  és bár nem rendelkezik fenntartható befektetési  
		  célkitűzéssel, a befektetések legalább 25%-a olyan  
		  fenntartható befektetésekbe történik

		  X 	 az uniós taxonómia szerint környezeti 
			   szempontból fenntarthatónak minősülő 
			   gazdasági tevékenységekbe, amelyek 
			   környezeti célkitűzéssel rendelkeznek

		  X 	az uniós taxonómia szerint környezeti 
			   szempontból fenntarthatónak nem minősülő 
			   gazdasági tevékenységekbe, amelyek
			   környezeti célkitűzéssel rendelkeznek

		  X 	 amelyek társadalmi célkitűzéssel rendelkeznek

	 	Környezeti/társadalmi jellemzőket mozdít elő, 
		  de nem eszközöl fenntartható befektetéseket

Milyen környezeti és/vagy társadalmi jellemzőket mozdít elő a pénzügyi termék?
Az eszközalap széleskörűen célozza meg a környezeti és társadalmi szempontok előmozdítását. A környezeti jellemzők 
esetében többek között az éghajlatváltozást, a klímavédelmet, a biológiai sokféleség megőrzését és óvását, a tiszta víz 
védelmét, valamint a veszélyes hulladék elkerülését jelenti. A társadalmi jellemzők esetén az ENSZ globális megállapodás 
alapelveinek betartását jelenti, mely kiterjed például az emberi jogok védelmére, és a társadalmi egyenlőségre való törekvésre. 

	 •	 Milyen fenntarthatósági mutatókat alkalmaznak annak mérésére, hogy mennyire sikerül 
elérni a pénzügyi termék által előmozdított egyes környezeti és társadalmi jellemzőket?

		  Az eszközalap SFDR 8-as cikk szerinti Alap, így nincs fenntarthatósági célja. 

		  Az eszközalap a következő mutatókat alkalmazza a környezeti és társadalmi jellemzők előmozdítására: 

		  Iparági valamint értékrend alapú kizárási elvek mentén létrehozott mutatók: Az Alapkezelő által alkalmazott 
kizárási mutatók szerint a portfólió nem fektet olyan vállalatokba és kibocsátókba, amelyek jelentős mértékben 
ki vannak téve bizonyos tevékenységeknek, amelyek károsnak tekinthetők a környezetre vagy a társadalom 
egészére nézve, ezen kívül olyan vállalatokba sem fektet, melyek tevékenysége a nemzetközi normák szerint 
károsnak minősül, például az ENSZ Globális Megállapodás elveinek be nem tartása, vitatott fegyverek, fűtőszenes 
kitettséggel rendelkező vállalatok, valamint a dohányiparban érintett cégek. A kizárás alapjául szolgáló mutatókat 
az Alapkezelő Fenntarthatósági Politikája írja le.

	 	 ESG rating: Általánosságban a környezeti és társadalmi jellemzőket az összesített ESG-mutatóval mérjük.  
Az MSCI ESG szolgáltató értékelését használjuk, melynek módszertana a környezeti, társadalmi és 
vállalatirányítási faktorokat együttesen, és súlyozva veszi figyelembe. Megközelítésükben iparáganként eltérő 
súlyozással veszik számításba a különböző környezeti és társadalmi jellemzőket. Az értékelés skálája: AAA, AA, 
(vezetők), A, BBB, BB (átlagos) valamint B és CCC (lemaradók). Az Alap nem fektet CCC besorolású vállalatba, 
és törekszik a magasabb összesített ESG-mutató elérésére, de legalább A besorolást elérni negyedéves átlagban 
az Alap szintjén.

A fenntarthatósági mutatók 
azt mérik, hogy mennyire 
sikerül elérni a pénzügyi 
termék áItal előmozdított 
környezeti vagy társadaImi 
jellemzőket.

Fenntartható befektetés:
olyan gazdasági tevékenységbe 
történő befektetés, amely 
hozzájárul valamely környezeti 
vagy társadaImi célkitűzéshez, 
feltéve, hogy a befektetés nem 
károsít jelentős mértékben 
egyetlen környezeti vagy 
társadaImi célkitűzést 
sem, és ha a befektetést 
befogadó vállalkozások helyes 
vállalatirányítási gyakorlatokat 
követnek.

Az uniós taxonómia az (EU) 
2020/852 rendeletben 
meghatározott osztályozási 
rendszer, amely meghatározza 
a környezeti szempontból 
fenntartható gazdasági 
tevékenységek jegyzékét. 
Az említett rendelet nem 
határozza meg a társadalmi 
szempontból fenntartható 
gazdasági tevékenységek 
Iistáját. A környezeti 
célkitűzéssel rendelkező 
fenntartható befektetések 
vagy megfelelnek a 
taxonómiának vagy nem.
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	 •	 Melyek a pénzügyi termék által részben megvalósítani kívánt fenntartható befektetések 
célkitűzései, és hogyan járul hozzá a fenntartható befektetés ezekhez a célkitűzésekhez?

		  A pénzügyi termék által részben megvalósítani kívánt fenntartható befektetések környezeti célkitűzését kívánnak 
megvalósítani azáltal, hogy elsősorban, de nem kizárólag olyan vállalatokban vállal kitettséget a mögöttes alap, 
amelyek alacsony ökológiai lábnyommal rendelkeznek, így hozzájárulnak tevékenységükkel a globális környezeti 
problémák megoldásához – legyen szó például az átállásról az alacsonyabb szén-dioxid kibocsátású gazdaságra 
vagy a körforgásos gazdasági modellre. 

		  Az eszközalap mögötti minimum egy befektetési alap főleg, de nem kizárólag olyan vállalatokba fektet be, 
amelyek tevékenységének jelentős része kapcsolódik az energiahatékonysághoz, megújuló és tiszta energiához, 
környezetszennyezés szabályozásához, vízellátáshoz és annak technológiájához, a hulladékgazdálkodáshoz  
és újrahasznosításhoz, a fenntartható mezőgazdasághoz és erdőgazdálkodáshoz és megosztásos gazdasághoz.

		  Ezen elvek mentén, az Alap lényegesen hozzájárul az (EU) 2020/852 rendelet 9. cikkében meghatározott  
egy környezeti célkitűzéshez: az éghajlatváltozás mérsékléséhez, illetve figyelembe veheti, de semmiképp sem 
sérti jelentősen az (EU) 2020/852 rendelet 9. cikkében meghatározott többi környezeti célkitűzést sem  
(Do No Significant Harm – DNSH), nevezetesen:

		  •	 éghajlatváltozáshoz való alkalmazkodás,
		  •	 vízi és tengeri erőforrások fenntartható használata és védelme,
		  •	 körforgásos gazdaságra való átállás,
		  •	 szennyezés megelőzése és csökkentése,
		  •	 biológiai sokféleség és az ökoszisztémák védelme és helyreállítása.

	 •	 A pénzügyi termék által részben megvalósítani kívánt fenntartható befektetések hogyan 
kerülik el a jelentős károkozást a környezeti vagy társadalmi szempontból fenntartható 
befektetési célkitűzések tekintetében? 

		  Az Alap lényegesen hozzájárul az (EU) 2020/852 rendelet 9. cikkében meghatározott egy környezeti 
célkitűzéshez: az éghajlatváltozás mérsékléséhez és vállalja, hogy semmiképp sem sérti jelentősen az (EU) 
2020/852 rendelet 9. cikkében meghatározott többi környezeti célkitűzést sem (Do No Significant Harm – 
DNSH) a taxonómia rendeletben részletezett módon.

		  Az Alap akkor tekint fenntarthatónak egy befektetést, ha az nem sérti jelentős mértékben a környezeti 
célkitűzését. Ezt az Alap kezelője az egyes kibocsátok szintjén mért kvalitatív és kvantitatív mutatók alapján 
mérlegeli. Az értékelés általános és iparági mutatókra támaszkodik, tartalmazva a lényeges fenntarthatósági 
kockázatoknak való kitettséget. A végrehajtás nyomon követésére rendszeres felülvizsgálatok és 
kockázatellenőrzések vannak érvényben.

	 Hogyan vették figyelembe a fenntarthatósági tényezőkre gyakorolt káros hatásokra 
vonatkozó mutatókat?

		  A főbb káros hatások, rövidítve PAI mutatók figyelembe vétele két lépcsőben történik: 1. a kizárási elveken 
keresztül történik a PAI mutatók figyelembe vétele, 2. a kötelezően közzéteendő PAI-okat közvetetten az 
ESG-értékelésen keresztül vesszük figyelembe. Esetenként, ahol az Alapkezelőnek ráhatása lehet a vállalatra 
és jelentős hozzáadott értékkel tud segíteni a vállalat ESG fejlődésében ott részvényesi szerepvállalás 
keretében párbeszédet folytat a vállalattal a PAI indikátorai és ESG mutatói javítása érdekében.  
Az Alapkezelő továbbá közgyűlési szavazással is megerősítheti szerepvállalását.

	 Hogyan igazodnak a fenntartható befektetések az OECD multinacionális vállalkozásokra 
vonatkozó irányelveihez és az üzleti vállalkozások emberi jogi felelősségére vonatkozó 
ENSZ-irányelvekhez?

		  Az Alap kizárja befektetési köréből azokat a kibocsátókat, amelyeknél súlyos ellentmondások fedezhetőek 
fel olyan területeken, mint az emberi jogok, a munkaügyi normák, a környezetvédelem és a korrupció elleni 
küzdelem, amelyet a kizárási lista biztosít.

Az uniós taxonómia meghatározza a jelentős károkozás elkerülését célzó elvet, amely szerint a taxonómiához igazodó befektetések 
nem sérthetik jelentősen az uniós taxonómia célkitűzéseit, és egyedi uniós kritériumok tartoznak hozzá.
A jelentős károkozás elkerülését célzó elv kizárólag a pénzügyi termék alapjául szolgáló azon befektetésekre vonatkozik, 
amelyek figyelembe veszik a környezeti szempontból fenntartható gazdasági tevékenységekre vonatkozó unios kritériumokat. 
Az e pénzügyi termék többi részének alapjául szolgáló befektetések nem veszik figyelembe a környezeti szempontból 
fenntartható gazdasági tevékenységekre vonatkozó uniós kritériumokat.
A többi fenntartható befektetés sem sértheti jelentősen a környezeti és társadalmi célkitűzéseket.
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Figyelembe veszi a pénzügyi termék a fenntarthatósági tényezőkre gyakorolt  
főbb káros hatásokat?
A fenntarthatósági tényezőkre gyakorolt főbb káros hatások figyelembe vétele két szinten épül be a befektetési gyakorlatba:

1. Kizárási lista: Az eszközalap betartja az Alapkezelő által meghatározott kizárási listát. Ennek értelmében az eszközalap 
nem fektet be súlyosan károsító iparágakba, melyek negatívan értékelhető PAI indikátorokkal rendelkeznek. Ide tartoznak a 
jelentősebb fűtőszenes kitettséggel rendelkező vállalatok, vitatott fegyverek gyártásával és értékesítésével foglalkozó vállalatok, 
továbbá a dohányipari cégek és az ENSZ Globális Megállapodását (UN Global Compact) súlyosan sértő vállalatok.  
A kizárást eredményező tiltott iparágakba való kitettségek küszöbértékeit az Alapkezelő kizárási elvei írják elő, melyről 
bővebb információ a következő linken található: https://www.vigam.hu/wp-content/uploads/2024/05/vigam_kizarasi_lista.
pdf. Az állami kibocsátók tekintetében az ENSZ Globális Megállapodást sértő országok államkötvényei sorolhatók a kizárási 
politikában foglalt kibocsátók közé. A kizárási lista alkalmazása biztosítja, hogy a befektetési döntéshozatal során az alábbi  
PAI indikátorokat figyelembe vegye az Alapkezelő:

	 Éghajlat-politikai és egyéb környezeti mutatókon belül:
	 –	 PAI 4. A fosszilis tüzelőanyagok ágazatában működő vállalkozásoknak való kitettség

	 A társadalmi és munkavállalói kérdésekre, az emberi jogok tiszteletben tartására, a korrupció elleni küzdelemre  
és a vesztegetés elleni küzdelemre vonatkozó mutatókon belül:

	 –	 PAI 10. Az ENSZ Globális Megállapodása elveinek és a Gazdasági Együttműködési és Fejlesztési Szervezet 
(OECD) multinacionális vállalkozásokra vonatkozó irányelveinek megsértése

	 –	 PAI 14. Vitatott fegyvereknek (gyalogsági aknáknak, kazettás lőszereknek, vegyi fegyvereknek és biológiai 
fegyvereknek) való kitettség.

2. PAI indikátorok figyelembe vétele az ESG adatokon keresztül: Az ESG elemzéshez és teljesítmény értékeléshez  
az Alapkezelő nemzetközi beágyazottságú adatszolgáltatókra támaszkodik, és alkalmazza az általuk használt ESG minősítési 
módszertant. Az adatszolgáltatók közül az Alapkezelő az MSCI ESG-besorolását veszi alapul, amely helyettesíthető egy 
hasonló nemzetközi beágyazottságú szolgáltatóval is.

Fenntarthatósági szempontok mérése: Az ESG-kritériumok környezeti, társadalmi és vállalatirányítási szempontokat 
foglalnak magukban, amelyek együttesen feltételei a fenntartható vállalati működésnek. Az Alapkezelő megközelítésében  
a kettős lényegességet (dual materiality) tekinti fontosnak, amely a vállalati működés környezetre és társadalomra mért 
materiális hatását, valamint az ESG-kockázat vállalati értékre mért szintén materiálisnak ítélt hatását veszi figyelembe. Ezen 
ESG-faktorok tartalmazzák az RTS-ben előírt kötelező PAI indikátorokat, valamint további iparág specifikus szempontokat. 
Ezen mérések az MSCI módszertanának alapvető elemei, melyek átfogó mérőszáma az ESG rating.

Az Alapkezelő a vonatkozó jogszabályi előírásokkal összhangban a PAI mutatók alakulásáról tájékoztatást nyújt az időszakos 
jelentésében.

A fenntarthatósági tényezőkre gyakorolt főbb káros hatások figyelembe vételének módját és a figyelembe vett mutatókat 
az Alapkezelő Felelős Befektetési és Fenntarthatósági Politikájában határozza meg. Ennek fontosabb elemeit a honlapján 
teszi közzé, az alkalmazott átvilágítási és szerepvállalási politikával együttesen az alábbi linken: https://www.vigam.hu/
fenntarthatosag/ 

A fenntarthatósági tényezőkre gyakorolt főbb káros hatások alakulásáról szóló tájékoztatás az Alapkezelő honlapján érhető el 
minden év június 30. napjáig, az előző naptári évre vonatkozóan: https://www.vigam.hu/ 

Milyen befektetési stratégiát követ a pénzügyi termék?
Az alap célja a fejlődő és fejlett gazdaságok növekedéséből profitáló vállalatok teljesítményéből való részesedés, tőzsdei 
vállalatok árfolyamemelkedésén vagy osztalékfizetésén keresztül, közvetlenül (egyedi részvénybefektetések) vagy közvetett 
módon (ETF, befektetési alapok), a környezeti, társadalmi és vállalatirányítási (ESG: environmental, social, governance) 
kritériumok figyelembe vétele mellett. Az alap a fejlődő piacokon belül közvetlenül nem fektet kínai vállalatok részvényeibe. 
A részvénykiválasztás során az Alap különös figyelmet fordít az egyedi vállalatok ESG szempontok szerinti megfelelésének, 
így a pénzügyi tényezők elemzése mellett a portfólió menedzserek a környezeti, társadalmi és vállalatirányítási faktorokat is 
figyelembe veszik a befektetési döntési folyamatban. Az Alapkezelő olyan portfólió kialakítására törekszik, amelyben  
a vállalatok pozitív ESG-karakterisztikái érvényesülnek, a magas ESG-mutatókkal rendelkező vállalatok felülsúlyozásával  
az alacsony ESG-mutatókkal rendelkezőkkel szemben. A környezeti kritérium azokat az elemeket tartalmazza, amelyek során 
egy vállalat a környezettel érintkezik. Ide tartozik például egy vállalat energiafelhasználása, hulladékkezelése, szennyezőanyag-
kibocsátása, illetve a természeti erőforrások megőrzése. A társadalmi kritériumok közé tartoznak mindazon kapcsolatok 
minősége, amelyeket egy vállalat a külső partnerekkel, ügyfelekkel és belső munkavállalókkal szemben ápol. A vállalatirányítási 
kritériumok közé tartoznak azok a jogi tényezők, amelyek egy vállalat megbízható működését érintik.

Az eszközalap környezeti/társadalmi (K/T) jellemzőket mozdít elő, és bár nem rendelkezik fenntartható befektetési 
célkitűzéssel, a befektetések legalább 50%-a fenntartható befektetésekbe történik, amely fenntartható befektetések legalább 
fele az uniós Taxonómiához igazítható befektetéseket tartalmaz. A fenntartható befektetések esetén az alap kiemelt környezeti 
célkitűzése az éghajlatváltozás mérséklése, de ezen kívül más környezeti vagy társadalmi célkitűzésen keresztül is hozzájárulhat 
a fenntarthatósági célkitűzésének eléréséhez.
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Milyen befektetési stratégiát követ a pénzügyi termék?  
5 sornyi hely 
 
 
 
 

A befektetési stratégia mely kötelező elemei biztosítják, hogy a kiválasztott befektetések 
a pénzügyi termék által előmozdított egyes környezeti vagy társadalmi jellemzők elérését 
szolgálják? 
5 sornyi hely 
 
 
 
 
Milyen minimális rátát határoztak meg a mérlegelésre kerülő befektetések körének a 
befektetési stratégia alkalmazását megelőző csökkentésére?  
5 sornyi hely 
 
 
 
 
Milyen politikát alkalmaznak a befektetést befogadó vállalkozások helyes 
vállalatirányítási gyakorlatainak értékelésére?  
5 sornyi hely 
 
 
 
 

Milyen eszközallokációt terveznek ehhez a pénzügyi termékhez?  
5 sornyi hely 
 
 
 
 

 

A származtatott termékek alkalmazása hogyan segíti a pénzügyi termék által 
előmozdított környezeti vagy társadalmi jellemzők elérését?  
5 sornyi hely 
 
 
 
 

A helyes 
vállalatirányítási 
gyakorlatok közé tartoz-
nak a megfelelő irányí-
tási struktúrák, a mun-
kavállalói kapcsolatok, a 
személyzet javadal-
mazása és az adózási 
fegyelem. 

 

 

Az 1. K/T-jellemzőkhöz igazított befektetések kategória a pénzügyi terméknek a pénzügyi termék 
által előmozdított környezeti vagy társadalmi jellemzők elérését szolgáló befektetéseit tartalmazza.A 
2 Egyéb befektetések kategória a pénzügyi termék azon fennmaradó befektetéseit tartalmazza, 
amelyek nem igazodnak a környezeti vagy társadalmi jellemzőkhöz, és nem minősülnek fenntartható 
befektetésnek sem. 
Az 1. K/T-jellemzőkhöz igazított befektetések kategória a következőket foglalja magában: 
- Az 1A. Fenntartható befektetések aIkategória a környezeti vagy társadalmi célkitűzésekkel 
rendelkező fenntartható befektetéseket foglalja magában. 
- Az 1B. Egyéb K/T jellemzőkhöz igazított befektetések aIkategória a környezeti vagy társadalmi 
jellemzőkhöz igazított, fenntartható befektetésnek nem minősülő befektetéseket tartalmazza. 

Befektetések

1. K/T-
jellemzőkhöz 

igazított 
befektetések

1A. Fenntartható 
befektetések

Taxonómiához 
igazodó

Egyéb 
környezeti

Társadalmi

1B. Egyéb K/T 
jellemzőhöz 

igazított 
befektetések2. Egyéb 

befektetések 

Az eszközallokáció az 
egyes eszközökbe 
történő befektetések 
arányát írja le. 

A taxonómiához igazodó 
tevékenységeket a 
következők arányában 
kell kifejezni: 
- a befektetést 

befogadó vállalkozá-
sok zöld tevékeny-
ségeiből származó 
bevétel részesedését 
tükröző árbevétel, 

- a befektetést befo-
gadó vállalkozások 
zöld, pl. a zöld gazda-
ságra való átállás 
érdekében eszközölt 
befektetéseit mutató 
tőke kiadások (CapEx) 

- a befektetést befo-
gadó vállalkozások 
zöld operatív 
tevékenységeti 
tükröző működési 
költségek (OpEx). 

A befektetési stratégia 
a befektetési döntések 
aIapja, azok meghoza-
taIát olyan tényezők 
figyelembevételhez kö- 
ti, mint a befektetési 
célkitűzések és a kocká-
zattűrés. 

 

A befektetési stratégia  
a befektetési döntések aIapja, 
azok meghozataIát olyan 
tényezők figyelembevételhez 
köti, mint a befektetési 
célkitűzések és a kockázattűrés.
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Melyek a pénzügyi termék által részben megvalósítani kívánt fenntartható 
befektetések célkitűzései, és hogyan járul hozzá a fenntartható befektetés 
ezekhez a célkitűzésekhez?  
5 sornyi hely 
 
 
 
 
A pénzügyi termék által részben megvalósítani kívánt fenntartható befektetések 
hogyan kerülik el a jelentős károkozást a környezeti vagy társadalmi szempontból 
fenntartható befektetési célkitűzések tekintetében?  
5 sornyi hely 
 
 
 
 

Hogyan vették figyelembe a fenntarthatósági tényezőkre gyakorolt káros hatásokra 
vonatkozó mutatókat?  
5 sornyi hely 
 
 
 
 
Hogyan igazodnak a fenntartható befektetések az OECD multinacionális 
vállalkozásokra vonatkozó irányelveihez és az üzleti vállalkozások emberi jogi 
felelősségére vonatkozó ENSZ-irányelvekhez?  
5 sornyi hely 
 
 
 
 
 

Figyelembe veszi a pénzügyi termék a fenntarthatósági tényezőkre gyakorolt főbb 
káros hatásokat? 

☐ Igen, 5 sornyi hely 
 
 
 
 

☐ Nem 

Az uniós taxonómia meghatározza a jelentős károkozás elkerülését célzó elvet, amely szerint a 
taxonómiához igazodó befektetések nem sérthetik jelentősen az uniós taxonómia célkitűzéseit, és egyedi 
uniós kritériumok tartoznak hozzá. 
 
A jelentős károkozás elkerülését célzó elv kizárólag a pénzügyi termék alapjául szolgáló azon 
befektetésekre vonatkozik, amelyek figyelembe veszik a környezeti szempontból fenntartható gazdasági 
tevékenységekre vonatkozó unios kritériumokat. Az e pénzügyi termék többi részének alapjául szolgáló 
befektetések nem veszik figyelembe a környezeti szempontból fenntartható gazdasági tevékenységekre 
vonatkozó uniós kritériumokat. 

A többi fenntartható befektetés sem sértheti jelentősen a környezeti és társadalmi célkitűzéseket. 

A főbb káros hatások 
a befektetési döntések-
nek a fenntarthatósági 
tényezőkre gyakorolt 
legjelentősebb negatív 
hatásai, amelyek a kör-
nyezeti, társadalmi és 
munkavállalói kérdé-
sekkel, az emberi jogok 
tiszteletben tartásával, 
a korrupció elleni küz-
delemmel és a veszte-
getés elleni küzdelem-
mel kapcsolatosak. 

 

A főbb káros hatások  
a befektetési döntéseknek a 
fenntarthatósági tényezőkre 
gyakorolt legjelentősebb 
negatív hatásai, amelyek a 
környezeti, társadalmi és 
munkavállalói kérdésekkel, 
az emberi jogok tiszteletben 
tartásával, a korrupció elleni 
küzdelemmel és a vesztegetés 
elleni küzdelemmel 
kapcsolatosak.

https://www.vigam.hu/wp-content/uploads/2024/05/vigam_kizarasi_lista.pdf
https://www.vigam.hu/wp-content/uploads/2024/05/vigam_kizarasi_lista.pdf
https://www.vigam.hu/fenntarthatosag/ 
https://www.vigam.hu/fenntarthatosag/ 
https://www.vigam.hu/
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	 •	 A befektetési stratégia mely kötelező elemei biztosítják, hogy a kiválasztott befektetések 
a pénzügyi termék által előmozdított egyes környezeti vagy társadalmi jellemzők elérését 
szolgálják?

		  A kizárási elvek betartása valamint az ESGértékelés alapú szűrés biztosítja a kitűzött célok elérését.

	 •	 Milyen minimális rátát határoztak meg a mérlegelésre kerülő befektetések körének  
a befektetési stratégia alkalmazását megelőző csökkentésére? 

		  Az Alapkezelő az eszközkiválasztás első lépéseként a kizárási elvek mentén a CCC besorolású és a vitatott 
iparágak értékpapírjait zárja ki. Második lépésként a súlyos vitatott környezeti, társadalmi és vállalatirányítási 
vitákban érintett vállalatokat elveti.

	 •	 Milyen politikát alkalmaznak a befektetést befogadó vállalkozások helyes 
vállalatirányítási gyakorlatainak értékelésére?

		  Az MSCI saját módszertana alapján a vállalatirányítási elemzést elvégzi, melyet az ESG-értékelésbe beépít.  
Az alkalmazott elveket az MSCI honlapján közzéteszi.

Milyen eszközallokációt terveznek ehhez a pénzügyi termékhez?
Az Alap eszközeinek 90%-át K/T-jellemzőkhöz igazított befektetések adják. Minimum 50% a fenntartható befektetések 
aránya, amelyekből minimum 2,5% Taxonómiához igazodó, 25% pedig egyéb környezeti célkitűzéssel rendelkezik. A társadalmi 
szempontból fenntartható befektetések vállalt aránya minimum 0%, de nincs kizárva annak lehetősége, hogy az eszközalapba 
kerül ilyen befektetés.

Befektetések

Egyéb
környezeti

Társadalmi

2. Egyéb
befektetések

1. K/T-
jellemzőkhöz 

igazított
befektetések 1B. Egyéb  

K/T-jellemzőkhöz 
igazított

befektetések

1A. Fenntartható
befektetések

Az 1. K/T-jellemzőkhöz igazított befektetések kategória a pénzügyi terméknek a pénzügyi termék által előmozdított 
környezeti vagy társadalmi jellemzők elérését szolgáló befektetéseit tartalmazza.

A 2. Egyéb befektetések kategória a pénzügyi termék azon fennmaradó befektetéseit tartalmazza, amelyek nem 
igazodnak a környezeti vagy társadalmi jellemzőkhöz, és nem minősülnek fenntartható befektetésnek sem. Ide tartoznak  
a likviditáskezelési céllal tartott eszközök.

Az 1. K/T-jellemzőkhöz igazított befektetések kategória a következőket foglalja magában:
–	 Az 1A. Fenntartható befektetések alkategória a környezeti vagy társadalmi célkitűzésekkel rendelkező fenntartható 

befektetéseket foglalja magában.
–	 Az 1B. Egyéb K/T jellemzőkhöz igazított befektetések alkategória a környezeti vagy társadalmi jellemzőkhöz 

igazított, fenntartható befektetésnek nem minősülő befektetéseket tartalmazza. 
Az Alapkezelő módszertana szerint azokat a befektetéseket tekinti környezeti és társadalmi szempontból 
előmozdítónak melyeknek legalább BB besorolással rendelkezik, azaz legalább átlagos az ESG mérőszáma tekintve, hogy 
feltörekvő piacokon alacsonyabb ESG ratingek jellemzők a feltörekvő piacokhoz képest. Az Alap részvény befektetései 
legalább 90%-ban tart K/T jellemzőkhöz igazított befektetéseket.

	 •	 A származtatott termékek alkalmazása hogyan segíti a pénzügyi termék által előmozdított 
környezeti vagy társadalmi jellemzők elérését?

		  Az eszközalapban (fedezeti, arbitrázs, vagy egyéb célú) származtatott ügyletek nem köthetők. 
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Milyen befektetési stratégiát követ a pénzügyi termék?  
5 sornyi hely 
 
 
 
 

A befektetési stratégia mely kötelező elemei biztosítják, hogy a kiválasztott befektetések 
a pénzügyi termék által előmozdított egyes környezeti vagy társadalmi jellemzők elérését 
szolgálják? 
5 sornyi hely 
 
 
 
 
Milyen minimális rátát határoztak meg a mérlegelésre kerülő befektetések körének a 
befektetési stratégia alkalmazását megelőző csökkentésére?  
5 sornyi hely 
 
 
 
 
Milyen politikát alkalmaznak a befektetést befogadó vállalkozások helyes 
vállalatirányítási gyakorlatainak értékelésére?  
5 sornyi hely 
 
 
 
 

Milyen eszközallokációt terveznek ehhez a pénzügyi termékhez?  
5 sornyi hely 
 
 
 
 

 

A származtatott termékek alkalmazása hogyan segíti a pénzügyi termék által 
előmozdított környezeti vagy társadalmi jellemzők elérését?  
5 sornyi hely 
 
 
 
 

A helyes 
vállalatirányítási 
gyakorlatok közé tartoz-
nak a megfelelő irányí-
tási struktúrák, a mun-
kavállalói kapcsolatok, a 
személyzet javadal-
mazása és az adózási 
fegyelem. 

 

 

Az 1. K/T-jellemzőkhöz igazított befektetések kategória a pénzügyi terméknek a pénzügyi termék 
által előmozdított környezeti vagy társadalmi jellemzők elérését szolgáló befektetéseit tartalmazza.A 
2 Egyéb befektetések kategória a pénzügyi termék azon fennmaradó befektetéseit tartalmazza, 
amelyek nem igazodnak a környezeti vagy társadalmi jellemzőkhöz, és nem minősülnek fenntartható 
befektetésnek sem. 
Az 1. K/T-jellemzőkhöz igazított befektetések kategória a következőket foglalja magában: 
- Az 1A. Fenntartható befektetések aIkategória a környezeti vagy társadalmi célkitűzésekkel 
rendelkező fenntartható befektetéseket foglalja magában. 
- Az 1B. Egyéb K/T jellemzőkhöz igazított befektetések aIkategória a környezeti vagy társadalmi 
jellemzőkhöz igazított, fenntartható befektetésnek nem minősülő befektetéseket tartalmazza. 

Befektetések

1. K/T-
jellemzőkhöz 

igazított 
befektetések

1A. Fenntartható 
befektetések

Taxonómiához 
igazodó

Egyéb 
környezeti

Társadalmi

1B. Egyéb K/T 
jellemzőhöz 

igazított 
befektetések2. Egyéb 

befektetések 

Az eszközallokáció az 
egyes eszközökbe 
történő befektetések 
arányát írja le. 

A taxonómiához igazodó 
tevékenységeket a 
következők arányában 
kell kifejezni: 
- a befektetést 

befogadó vállalkozá-
sok zöld tevékeny-
ségeiből származó 
bevétel részesedését 
tükröző árbevétel, 

- a befektetést befo-
gadó vállalkozások 
zöld, pl. a zöld gazda-
ságra való átállás 
érdekében eszközölt 
befektetéseit mutató 
tőke kiadások (CapEx) 

- a befektetést befo-
gadó vállalkozások 
zöld operatív 
tevékenységeti 
tükröző működési 
költségek (OpEx). 

A befektetési stratégia 
a befektetési döntések 
aIapja, azok meghoza-
taIát olyan tényezők 
figyelembevételhez kö- 
ti, mint a befektetési 
célkitűzések és a kocká-
zattűrés. 

 

Az eszközallokáció  
az egyes eszközökbe történő 
befektetések arányát írja le.

A taxonómiához igazodó 
tevékenységeket a következők 
arányában kell kifejezni:

–	 a befektetést befogadó 
vállalkozások zöld 
tevékenységeiből származó 
bevétel részesedését 
tükröző árbevétel,

–	 a befektetést befogadó 
vállalkozások zöld, pl. 
a zöld gazdaságra való 
átállás érdekében eszközölt 
befektetéseit mutató 
tőkekiadások (CapEx)

–	 a befektetést befogadó 
vállalkozások zöld 

	 operatív tevékenységeit 
tükröző működési 
költségek (OpEx).

A helyes vállalatirányítási 
gyakorlatok közé tartoznak a 
megfelelő irányítási struktúrák, 
a munkavállalói kapcsolatok,  
a személyzet javadalmazása és  
az adózási fegyelem.
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A környezeti célkitűzéssel rendelkező fenntartható befektetések milyen minimális 
mértékben igazodnak az uniós taxonómiához?
A környezeti célkitűzéssel rendelkező befektetések nem igazodnak a Taxonómia rendelethez. 

	 •	 A pénzügyi termék fosszilis gázzal és/vagy atomenergiával kapcsolatos olyan tevékenységekbe 
fektet be, amelyek megfelelnek az uniós taxonómiának*? 

		   Igen:	  Fosszilis gázba	  Atomenergiába
		  X  Nem

*	 A fosszilis gázzal és/vagy az atomenergiával kapcsolatos tevékenységek csak akkor felelnek meg az uniós taxonómiának,  
ha hozzájárulnak az éghajlatváltozás korlátozásához (az éghajlatváltozás mérséklése), és nem sértik jelentősen az uniós taxonómia 
célkitűzéseit – lásd bal oldali margón található magyarázó megjegyzést. Az uniós taxonómiának megfelelő, fosszilis gázzal és 
atomenergiával kapcsolatos gazdasági tevékenységekre vonatkozó teljes kritériumrendszert az (EU) 2022/1214 felhatalmazáson 
alapuló bizottsági rendelet határozza meg.

Az alábbi két diagram zöld színnel mutatja be az uniós taxonómiához igazodó befektetések minimális százalékos 
részarányát. Mivel az állampapírok** taxonómiához való igazodásának meghatározására nem létezik megfelelő 
módszertan, az első diagram a pénzügyi termék összes befektetéséhez viszonyítva mutatja be a taxonómiához való 
igazodást, beleértve az állampapírokat is, míg a második diagram csak a pénzügyi termék állampapíroktól eltérő 
befektetéseihez viszonyítva mutatja be a taxonómiához való igazodást.

1. A befektetések taxonómiához való igazodása,
beleértve az állampapírokat** is

	 Taxonómiához igazodó: 
	 fosszilis gáz

	 Taxonómiához igazodó: 
	 atomenergia

	 Taxonómiához igazodó: 
	 (nem fosszilis gáz és atomenergia)

	 Nem taxonómiához igazodó
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	 Taxonómiához igazodó: 
	 fosszilis gáz

	 Taxonómiához igazodó: 
	 atomenergia

	 Taxonómiához igazodó: 
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97,5% 97,5%

2,5% 2,5%

** E diagramok alkalmazásában az „állampapírok” minden állampapír-kitettséget magukban foglalnak.

	 •	 Az átállási és támogató tevékenységekbe történő befektetések minimális részaránya 
		  Az Alapnak nincs átállási és támogató tevékenységbe történő befektetések tekintetében minimálisan vállalt 

részaránya.

	 	 	 Az uniós taxonómiához nem igazodó, környezeti célkitűzéssel rendelkező fenntartható 
befektetések minimális részaránya 

		  25% az uniós taxonómiához nem igazodó, környezeti célkitűzéssel rendelkező fenntartható befektetések minimális 
részaránya

			   A társadalmi szempontból fenntartható befektetések minimális részaránya
		  0% a társadalmi célkitűzéssel rendelkező fenntartható befektetések minimális részaránya. 

	 	 	 Milyen befektetések tartoznak a „2. Egyéb befektetések” kategóriába, mi ezeknek a céljuk  
és érvényesülnek-e minimális környezeti vagy társadalmi biztosítékok?

		  Pénzeszközök, pénzpiaci eszközök tartoznak a „2. Egyéb befektetések” kategóriába, amelyeknél nem tekinthetőek 
a környezeti és társadalmi jellemzők relevánsnak. Elsődleges céljuk az Alap likviditásának biztosítása.
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Az alábbi két diagram zöld színnel mutatja be az uniós taxonómiához igazodó befektetések minimális 
százalékos részarányát. Mivel az állampapírok* taxonómiához való igazodásának meghatározására nem 
létezik megfelelő módszertan, az első diagram a pénzügyi termék összes befektetéséhez viszonyítva 
mutatja be a taxonómiához való igazodást, beleértve az állampapírokat is, míg a második diagram csak a 
pénzügyi termék állampapíroktól eltérő befektetéseihez viszonyítva mutatja be a taxonómiához való 
igazodást. 

  

*E diagramok alkalmazásában az “állampapírok" minden állampapír-kitettséget magukban foglalnak. 
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2. A befektetések taxonómiához való 
igazodása - az állampapírok* nélkül

Taxonómiához
igazodó befektetések

Egyéb befektetések

    Ez az ikon olyan 
környezeti célkitűzéssel 
rendelkező fenntartható 
befektetéseket jelöl, 
amelyek nem veszik 
figyelembe az uniós 
taxonómia szerinti, kör-
nyezeti szempontból 
fenntartható gazdasági 
tevékenységekre vonat-
kozó kritériumokat. 

 

A támogató 
tevékenységek 
közvetlenül támogat-
ják más tevékenységek 
környezeti célkitű-
zésekhez való jelentős 
hozzájárulását. 

Az átállási 
tevékenységek olyan 
tevékenységek, amelyek 
esetében még nem 
áIInak rendelkezésre 
aIacsony karboninten-
zitású alternatívák, és 
amelyek többek között a 
legjobb telje-sítménynek 
megfelelő üvegház-
hatásúgáz-kibocsátási 
szinttel rendelkeznek. 
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A támogató tevékenységek 
közvetlenül támogatják más 
tevékenységek környezeti 
célkitűzésekhez való jelentős 
hozzájárulását.

Az átállási tevékenységek 
olyan tevékenységek, amelyek 
esetében még nem áIInak 
rendelkezésre aIacsony 
karbonintenzitású alternatívák, 
és amelyek többek között 
a legjobb teljesítménynek 
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Az uniós taxonómiának való 
megfelelés érdekében a 
fosszilis gázra vonatkozó 
kritériumok magukban 
foglalják a kibocsátások 
korlátozását és a megújuló 
energiára vagy alacsony 
szén-dioxid kibocsátású 
üzemanyagokra való átállást 
2035 végéig.  
Az atomenergia esetében 
a kritériumok közé tartoznak 
az átfogó biztonsági és 
hulladékkezelési szabályok.
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Kijelöltek-e egy konkrét indexet referenciamutatóként annak megállapítására, 
hogy ez a pénzügyi termék igazodik-e az általa előmozdított környezeti és/vagy 
társadalmi jellemzőkhöz?  
1 sornyi hely 
 

Hogyan valósítják meg, hogy a referenciamutató folyamatosan igazodjon a 
pénzügyi termék által előmozdított minden egyes környezeti és társadalmi 
jellemzőhöz? 
5 sornyi hely 
 
 
 
 
Hogyan biztosítják, hogy a befektetési stratégia folyamatosan össze legyen 
hangolva az index módszertanával? 
5 sornyi hely 
 
 
 
 
Miben tér el a kijelölt referenciamutató az általános piaci indexektől? 
5 sornyi hely 
 
 
 
 
Hol található meg a kijelölt index számításának módszertana? 
5 sornyi hely 
 
 
 
 

Hol található további termékspecifikus információ az interneten? 

További termékspecifikus információ a következő weboldalon található:  
1 sornyi hely  

 

www

A referenciamutatók 
annak mérésére szolgáIó 
indexek, hogy a pénzügyi 
termék képes-e elérni az 
általa előmozdított kör-
nyezeti vagy társadaImi 
jelIemzőket. 

Kijelöltek-e egy konkrét indexet referenciamutatóként annak megállapítására,  
hogy ez a pénzügyi termék igazodik-e az általa előmozdított környezeti és/vagy 
társadalmi jellemzőkhöz? 
Nem, az Alaphoz nem lett ESG fókuszú index rendelve.

	 •	 Hogyan valósítják meg, hogy a referenciamutató folyamatosan igazodjon a pénzügyi termék 
által előmozdított minden egyes környezeti és társadalmi jellemzőhöz?

		  Nem alkalmazható.

	 •	 Hogyan biztosítják, hogy a befektetési stratégia folyamatosan össze legyen hangolva 
az index módszertanával?

		  Nem alkalmazható.

	 •	 Miben tér el a kijelölt referenciamutató az általános piaci indexektől?
		  Nem alkalmazható.

	 •	 Hol található meg a kijelölt index számításának módszertana?
		  Nem alkalmazható. 

Hol található további termékspecifikus információ az interneten?
További termékspecifikus információ a következő weboldalakon található: 

alfa.hu/rolunk/fenntarthatosag.html 

alfa.hu/eletbiztositas/befektetesek/alapok/alfa-esg-fokusz-reszveny-eszkozalap-usd-befektetesi-politikaja.html
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Kijelöltek-e egy konkrét indexet referenciamutatóként annak megállapítására, 
hogy ez a pénzügyi termék igazodik-e az általa előmozdított környezeti és/vagy 
társadalmi jellemzőkhöz?  
1 sornyi hely 
 

Hogyan valósítják meg, hogy a referenciamutató folyamatosan igazodjon a 
pénzügyi termék által előmozdított minden egyes környezeti és társadalmi 
jellemzőhöz? 
5 sornyi hely 
 
 
 
 
Hogyan biztosítják, hogy a befektetési stratégia folyamatosan össze legyen 
hangolva az index módszertanával? 
5 sornyi hely 
 
 
 
 
Miben tér el a kijelölt referenciamutató az általános piaci indexektől? 
5 sornyi hely 
 
 
 
 
Hol található meg a kijelölt index számításának módszertana? 
5 sornyi hely 
 
 
 
 

Hol található további termékspecifikus információ az interneten? 

További termékspecifikus információ a következő weboldalon található:  
1 sornyi hely  

 

www

A referenciamutatók 
annak mérésére szolgáIó 
indexek, hogy a pénzügyi 
termék képes-e elérni az 
általa előmozdított kör-
nyezeti vagy társadaImi 
jelIemzőket. 

A referenciamutatók annak 
mérésére szolgáIó indexek, 
hogy a pénzügyi termék 
képes-e elérni az általa 
előmozdított környezeti vagy 
társadaImi jelIemzőket.

https://www.vigam.hu/fenntarthatosag/ 
https://alfa.hu/rolunk/fenntarthatosag.html
https://alfa.hu/eletbiztositas/befektetesek/alapok/alfa-esg-fokusz-reszveny-eszkozalap-usd-befektetesi-politikaja.html
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 Az (EU) 2019/2088 rendelet 9. cikkének (1)–(4a) 
bekezdésében, valamint az (EU) 2020/852 rendelet 5. cikkének 

első bekezdésében említett, pénzügyi termékekre vonatkozó 
szerződéskötés előtti közzététel 

 

Az (EU) 2019/2088 rendelet 8. cikkének (1), (2) és 
(2a) bekezdésében, valamint az (EU) 2020/852 

rendelet 6. cikkének első bekezdésében említett, 
pénzügyi termékekre vonatkozó, szerződéskötés  

előtti közzététel  
 

A termék elnevezése: 40 karakter   
Jogalany-azonosító: 20 karakter 

 

Környezeti és/vagy társadalmi jellemzők 
 

 
Milyen környezeti és/vagy társadalmi jellemzőket mozdít elő a pénzügyi termék?   
5 sornyi hely 
 
 
 
 

Milyen fenntarthatósági mutatókat alkalmaznak annak mérésére, hogy mennyire 
sikerül elérni a pénzügyi termék által előmozdított egyes környezeti és társadalmi 
jellemzőket? 
5 sornyi hely 
 
 
 
 

  

Rendelkezik ez a pénzügyi termék fenntartható befektetési célkitűzéssel?  

☐ Igen ☒ Nem 

☒ A környezeti célkitűzéssel 

rendelkező fenntartható 
befektetések minimáIis aránya: 3 
karakter% 

 

☐ az uniós taxonómia szerint 

környezeti szempontból 
fenntarthatónak minősülő 
gazdasági tevékenységekbe 

☐ az uniós taxonómia szerint 

környezeti szempontból 
fenntarthatónak nem minősülő 
gazdasági tevékenységekbe 

 

☐ Környezeti/társadalmi (K/T) jellemzőket mozdít 
elő, és bár nem rendelkezik fenntartható befektetési 
célkitűzéssel, a befektetések legalább 3 karakter%-a 
olyan fenntartható befektetésekbe történik 
 

☐ az uniós taxonómia szerint környezeti 
szempontból fenntarthatónak minősülő gazdasági 
tevékenységekbe, amelyek környezeti célkitűzéssel 
rendelkeznek   

☐ az uniós taxonómia szerint környezeti 
szempontból fenntarthatónak nem minősülő 
gazdasági tevékenységekbe, amelyek környezeti 
célkitűzéssel rendelkeznek 

 

☐ amelyek társadaImi célkitűzéssel rendelkeznek 

 

☐ A társadalmi célkitűzéssel 

rendelkező fenntartható 
befektetések minimális aránya: 3 
karakter %  

☐ Környezeti/társadalmi jellemzőket mozdít elő, de 
nem eszközöl fenntartható befektetéseket 

 

A fenntarthatósági 
mutatók azt mérik, hogy 
mennyire sikerül elérni a 
pénzügyi termék áItal 
előmozdított környezeti 
vagy társadaImi jellem-
zőket. 

Az uniós taxonómia az 
(EU) 2020/852 
rendeletben meghatáro-
zott osztályozási rend-
szer, amely meghatá-
rozza a környezeti 
szempontból fenn-
tartható gazdasági 
tevékenységek 
jegyzékét. Az említett 
rendelet nem határozza 
meg a társadalmi szem-
pontból fenntartható 
gazdasági tevékeny-
ségek Iistáját. A környe-
zeti célkitűzéssel rendel-
kező fenntartható 
befektetések vagy meg-
felelnek a taxonómiának 
vagy nem. 

 

 

 

 

Fenntartható befekte-
tés: olyan gazdasági 
tevékenységbe történő 
befektetés, amely 
hozzájárul valamely 
környezeti vagy társadaI-
mi célkitűzéshez, feltéve, 
hogy a befektetés nem 
károsít jelentős mérték-
ben egyetlen környezeti 
vagy társadaImi 
célkitűzést sem, és ha a 
befektetést befogadó 
vállalkozások helyes 
vállalatirányítási 
gyakorlatokat követnek. 

Fenntartható befektetés:
olyan gazdasági tevékenységbe 
történő befektetés, amely 
hozzájárul valamely környezeti 
vagy társadaImi célkitűzéshez, 
feltéve, hogy a befektetés nem 
károsít jelentős mértékben 
egyetlen környezeti vagy 
társadaImi célkitűzést sem, 
és ha a befektetést befogadó 
vállalkozások helyes 
vállalatirányítási gyakorlatokat 
követnek.

Az uniós taxonómia 
az (EU) 2020/852 
rendeletben meghatározott 
osztályozási rendszer, amely 
meghatározza a környezeti 
szempontból fenntartható 
gazdasági tevékenységek 
jegyzékét. Az említett 
rendelet nem határozza meg 
a társadalmi szempontból 
fenntartható gazdasági 
tevékenységek Iistáját.  
A környezeti célkitűzéssel 
rendelkező fenntartható 
befektetések vagy megfelelnek 
a taxonómiának vagy nem.

A fenntarthatósági mutatók 
azt mérik, hogy mennyire 
sikerül elérni a pénzügyi 
termék áItal előmozdított 
környezeti vagy társadaImi 
jellemzőket.

A termék elnevezése: Alfa Green Vegyes Eszközalap (USD)	 Jogalany-azonosító: AGRVPU

Fenntartható befektetési cél

	 X 	A környezeti célkitűzéssel rendelkező  
		  fenntartható befektetések  
		  minimáIis aránya: 50%

		  X 	az uniós taxonómia szerint 
			   környezeti szempontból 
			   fenntarthatónak minősülő 
			   gazdasági tevékenységekbe

		  X 	az uniós taxonómia szerint 
			   környezeti szempontból 
			   fenntarthatónak nem minősülő 
			   gazdasági tevékenységekbe

	 X 	A társadalmi célkitűzéssel rendelkező  
		  fenntartható befektetések  
		  minimáIis aránya: 0%

Rendelkezik ez a pénzügyi termék fenntartható befektetési célkitűzéssel? 

••	 X  Igen	 ••	  Nem

	 	Környezeti/társadalmi (K/T) jellemzőket mozdít elő,  
		  és bár nem rendelkezik fenntartható befektetési  
		  célkitűzéssel, a befektetések legalább %-a olyan  
		  fenntartható befektetésekbe történik

		  	 az uniós taxonómia szerint környezeti 
			   szempontból fenntarthatónak minősülő 
			   gazdasági tevékenységekbe, amelyek 
			   környezeti célkitűzéssel rendelkeznek

		  	az uniós taxonómia szerint környezeti 
			   szempontból fenntarthatónak nem minősülő 
			   gazdasági tevékenységekbe, amelyek 
			   környezeti célkitűzéssel rendelkeznek

		  	 amelyek társadalmi célkitűzéssel rendelkeznek

	 	Környezeti/társadalmi jellemzőket mozdít elő, 
		  de nem eszközöl fenntartható befektetéseket

A pénzügyi termék milyen fenntartható befektetési célkitűzést követ?
Az Alap környezeti célkitűzését azáltal tervezi megvalósítani, hogy elsősorban, de nem kizárólag olyan államok zöld 
kötvényeibe tervez fektetni, amelyeknél alacsony az üvegházhatású gázok kibocsátásának intenzitása, illetve megfelelő  
a szabadságjogok gyakorlásának lehetősége és alacsony a szociális jogsértések mértéke. A zöld államkötvények mellett  
az Alap olyan vállalatokban vállal kitettséget, amelyek alacsony ökológiai lábnyommal rendelkeznek, így hozzájárulnak 
tevékenységükkel a globális környezeti problémák megoldásához – legyen szó például az átállásról az alacsonyabb  
szén-dioxid kibocsátású gazdaságra vagy a körforgásos gazdasági modellre. 

Az Alap főleg, de nem kizárólag olyan vállalatokba vagy ETF-ekbe fektet be, amelyek tevékenységének jelentős része 
kapcsolódik az energiahatékonysághoz, megújuló és tiszta energiához, környezetszennyezés szabályozásához, vízellátáshoz  
és annak technológiájához, a hulladékgazdálkodáshoz és újrahasznosításhoz, a fenntartható mezőgazdasághoz  
és erdőgazdálkodáshoz és megosztásos gazdasághoz.

Ezen elvek mentén, az Alap lényegesen hozzájárul az (EU) 2020/852 rendelet 9. cikkében meghatározott egy környezeti 
célkitűzéshez: az éghajlatváltozás mérsékléséhez, illetve figyelembe veheti, de semmiképp sem sérti jelentősen az (EU) 
2020/852 rendelet 9. cikkében meghatározott többi környezeti célkitűzést sem (Do No Significant Harm – DNSH), 
nevezetesen:
•	 éghajlatváltozáshoz való alkalmazkodás,
•	 vízi és tengeri erőforrások fenntartható használata és védelme,
•	 körforgásos gazdaságra való átállás,
•	 szennyezés megelőzése és csökkentése,
•	 biológiai sokféleség és az ökoszisztémák védelme és helyreállítása.
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Az Alap főleg, de nem kizárólag olyan államok zöld kötvényeibe tervez fektetni, amelyeknél alacsony az üvegházhatású gázok 
kibocsátásának intenzitása. Emellett főleg, de nem kizárólag olyan vállalatokba fektet be, amelyek tevékenységének jelentős 
része lényegesen hozzájárul az üvegházhatású gázok légköri koncentrációjának olyan szintű stabilizálásához, amellyel – a Párizsi 
Megállapodás hosszú távú hőmérsékleti céljával összhangban – megakadályozható az éghajlati rendszer veszélyes, emberi 
eredetű befolyásolása az üvegházhatásúgáz-kibocsátások elkerülésével vagy csökkentésével vagy az üvegházhatásúgáz-
elnyelések növelésével, beleértve a folyamatinnovációt vagy a termékinnovációt is. Az Alap nem jelöl ki egy vagy több 
specifikus módszert ennek elérésére, hanem az (EU) 2020/852 rendelet 10. cikkének, (1) bekezdésében leírt a)–h) pontjában 
említett tevékenységek bármelyikét lehetővé teszi e célra. a 16. cikkel összhangban.

	 •	 Milyen fenntarthatósági mutatókat használnak a pénzügyi termék fenntartható 
befektetési célkitűzése elérésének mérésére?

		  Az Alap olyan részvény ETF-ekbe, illetve olyan mögöttes részvényalapokba fektet, amelyek SFDR szerinti  
Article 9 besorolással rendelkeznek. A kötvény eszközosztály befektetéseinek „zöld” minősítéssel, vagy  
Article 9 besorolással kell rendelkeznie. Ez által biztosítja az Alapkezelő azt, hogy a pénzügyi termék elérje  
a fenntartható befektetési célkitűzést. 

		  Az Alap esetleges közvetlen részvény és vállalati kötvény befektetései esetén a következő 
fenntarthatósági mutatókat alkalmazza az Alap:

		  Az Alap ESG célkitűzésére vonatkozó mutatók:
		  –	 ESG rating: Általánosságban a környezeti, társadalmi és vállalatirányítási jellemzőket az összesített 

ESG-mutatóval méri az Alapkezelő. Az Alap MSCI ESG szolgáltató értékelését használja, amelynek 
módszertana a környezeti, társadalmi és vállalatirányítási faktorokat együttesen, és súlyozva veszi figyelembe. 
Megközelítésükben iparáganként eltérő súlyozással veszik számításba a különböző környezeti és társadalmi 
jellemzőket. Az értékelés skálája: AAA, AA, (vezetők), A, BBB, BB (átlagos) valamint B és CCC (lemaradók). 
Az Alap nem fektet B és CCC besorolású vállalatba, és törekszik a magasabb összesített ESG-mutató 
elérésére, de legalább A besorolást elérni negyedéves átlagban az Alap szintjén.

		  –	 Főbb káros hatások (PAI indikátorok), mint például a nemzetközi normákat súlyosan megsértő, káros 
környezeti és/vagy társadalmi hatással járó jelentős tevékenységet folytató kibocsátókkal szembeni kitettség.

		  Az Alap a következő főbb káros hatás mutatókat alkalmazza az Alap fenntarthatósági mutatójaként is:
		  •	 PAI 1 – ÜHG-kibocsátás 
		  •	 PAI 2 – Karbonlábnyom
		  •	 PAI 4 – A fosszílis tüzelőanyagok ágazatában működő vállalkozásoknak való kitettség
		  •	 PAI 5 – A nem megújuló energiafogyasztás és –termelés aránya
		  •	 PAI 10 – Az ENSZ Globális Megállapodása elveinek és a Gazdasági Együttműködési és Fejlesztési Szervezet 

(OECD) multinacionális vállalkozásokra vonatkozó irányelveinek megsértése
		  •	 PAI 14 – Vitatott fegyvereknek (gyalogsági aknáknak, kazettás lőszereknek, vegyi fegyvereknek és biológiai 

fegyvereknek) való kitettség
		  •	 választható mutatók közül a PAI 4 – A karbonkibocsátás csökkentésére irányuló kezdeményezésekkel nem 

rendelkező vállalkozásokba eszközölt befektetések

		  Az Alap fenntarthatósági célkitűzésére vonatkozó mutatók:
		  –	 Fenntartható Fejlődési Célok (SDG): A fenntarthatósági célkitűzést az SDGk segítségével vizsgáljuk. 

A könyezeti célkitűzéssel rendelkező fenntarthatósági befektetésekre vonatkozóan a 6-os (Tiszta Víz 
és Alapvető Köztisztaság), 7-es (Megfizethető és Tiszta Energia), 11-es (Fenntartható Városok és 
Közösségek), 12-es (Felelős Fogyasztás és Termelés), 13-as (Fellépés az Éghajlatváltozás Ellen) és 
15-ös (Szárazföldi Ökoszisztémák Védelme) SDG-t használjuk, a társadalmi célkitűzéssel rendelkező 
fenntarthatósági befektetésekre vonatkozóan pedig az 1-es (A Szegénység Felszámolása), 2-es (Az Éhezés 
Megszüntetése), 3-as (Egészség és Jóllét), 4-es (Minőségi Oktatás), 5-ös (Nemek Közötti Egyenlőség), 
10-es (Egyenlőtlenségek Csökkentése) és 16-osat (Béke, Igazság és Erős Intézmények). Akkor teljesül 
a fenntarthatósági célkitűzés, ha a felsorolt SDGk közül legalább egy esetében „Igazodás”-t (Alignment) 
kapunk eredményül, elsősorban az MSCI ESG manager módszertanát használva, de fenntartjuk a jogot, hogy 
ezt később helyettesítsük más szolgáltatóval. Ezen kívül az Alap a környezeti (6., 7., 11., 12., 13. és 15. SDG) 
vagy társadalmi (1., 2., 3., 4., 5., 10. és 16. SDG) SDG-hez való hozzájárulásáról is beszámol ezen külső 
adatok alapján.

		  –	 Az Alap olyan vállalatokban vállal kitettséget, amelyek bevételének és/vagy kamat és nyereségadó-
ráfordítások levonása előtti eredményének (EBIT) és/vagy vállalati értékének (EV) és/vagy egyéb gazdasági 
tevékenységből származó mutatója alapján (pl. CAPEX, OPEX, bevétel) tevékenységének jelentős része 
hozzájárul az Alap környezeti célkitűzésének, az éghajlatváltozás mérséklésének eléréséhez. Ezen mutató 
értékelésére az Alap egészének vonatkozásában kerül sor, vállalva, hogy az Alap eszközeinek minimum  
50%-a megfelel ezen kritériumnak.
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	 •	 A fenntartható befektetések hogyan kerülik el jelentős károkozást a környezeti vagy 
társadalmi szempontból fenntartható befektetési célkitűzések tekintetében? 

		  Az Alap lényegesen hozzájárul az (EU) 2020/852 rendelet 9. cikkében meghatározott egy környezeti 
célkitűzéshez: az éghajlatváltozás mérsékléséhez és vállalja, hogy semmiképp sem sérti jelentősen  
az (EU) 2020/852 rendelet 9. cikkében meghatározott többi környezeti célkitűzést sem (Do No Significant  
Harm – DNSH) a taxonómia rendeletben részletezett módon.

		  Az Alap akkor tekint fenntarthatónak egy befektetést, ha az nem sérti jelentős mértékben a környezeti 
célkitűzését. Ezt az Alap kezelője az egyes kibocsátók szintjén mért kvalitatív és kvantitatív mutatók alapján 
mérlegeli. Az értékelés általános és iparági mutatókra támaszkodik, tartalmazva a lényeges fenntarthatósági 
kockázatoknak való kitettséget. A végrehajtás nyomon követésére rendszeres felülvizsgálatok és 
kockázatellenőrzések vannak érvényben.

	 Hogyan vették figyelembe a fenntarthatósági tényezőkre gyakorolt káros hatásokra 
vonatkozó mutatókat? 

		  A főbb káros hatások, rövidítve PAI mutatók figyelembe vétele két lépcsőben történik: 
			   1.	 a kizárási elveken keresztül történik a PAI mutatók figyelembe vétele, 
			   2.	 a kötelezően közzéteendő és néhány választható PAI mutatót figyelembe vesszük. Esetenként, ahol 

az Alapkezelőnek ráhatása lehet a vállalatra és jelentős hozzáadott értékkel tud segíteni a vállalat ESG 
fejlődésében ott befektetői szerepvállalás keretében párbeszédet folytat a vállalattal a PAI indikátorai és 
ESG mutatói javítása érdekében. Az Alapkezelő továbbá – amennyiben lehetősége van rá – közgyűlési 
szavazással is megerősítheti szerepvállalását. Az állami kibocsátóknál ez a lehetőség nem értelmezhető.

	 Hogyan igazodnak a fenntartható befektetések az OECD multinacionális vállalkozásokra 
vonatkozó irányelveihez és az üzleti vállalkozások emberi jogi felelősségére vonatkozó 
ENSZ-irányelvekhez? 

		  Az Alap kizárja befektetési köréből azokat a kibocsátókat, amelyeknél súlyos ellentmondások fedezhetőek 
fel olyan területeken, mint az emberi jogok, a munkaügyi normák, a környezetvédelem és a korrupció elleni 
küzdelem, amelyet a Kizárási Lista biztosít.

Figyelembe veszi a pénzügyi termék a fenntarthatósági tényezőkre gyakorolt  
főbb káros hatásokat?
Igen, mind az Alfa Biztosító, mind a Biztosító vagyonkezelését végző VIG Alapkezelő, mint felelős piaci szereplő  
és a VIG Csoport tagja a befektetői döntéshozatal folyamatában kiemelt figyelmet fordít a lényeges kockázatok kezelésére.

Ezek közé tartoznak a fenntarthatósági kockázatok, azaz a környezeti, társadalmi és vállalatirányítási tényezők, melyek 
potenciálisan negatív hatással lehetnek a befektetések értékének alakulására.

A főbb káros hatás indikátorok (PAI) segítségével mérhetők a befektetések fenntarthatóságra gyakorolt káros hatásai,  
ami potenciálisan negatívan hathat a befektetések értékelésére is. Ezen indikátorokat kockázati tényezőként értékelve  
az úgynevezett ESG-ratingen keresztül építi be befektetési döntéseibe.

Az egyes PAI indikátorok értelmezéséhez szükséges a megfelelő kontextusba helyezésük, és a releváns mérőszámok 
figyelembevétele, melyek iparáganként eltérőek lehetnek. Ezért a fontosabb káros hatások mérését további környezeti, 
társadalmi és vállalatirányítási faktorok bevonásával együttesen és súlyozva veszi figyelembe az MSCI ESG módszertana,  
mely ezeket az adatokat az ESG ratingjébe tömöríti. Az Alap kezelése során a kizárási elvek betartása mellett, az MSCI ESG 
rating-et vesszük figyelembe. 

A fenntarthatósági tényezőkre gyakorolt főbb káros hatások figyelembe vétele két szinten épül be a befektetési gyakorlatba:
1.	 Az Alfa Biztosító kizárási politikájának fő stratégia eleme, hogy nem eszközöl befektetést tiltott fegyverek gyártásába  

(ez alatt olyan védelmi felszereléseket értve, amelyek használata és gyártása túlzott szenvedést okoz, és amelyeket  
számos nemzetközi egyezmény szabályoz, például a kazettás bombákról szóló egyezmény, az ottawai egyezmény,  
az atomsorompó szerződés, vagy a biológiai és vegyi fegyverekről szóló egyezmények) és korlátozza a hőerőművek 
fűtésére használt szén termelést elősegítő vállalatokba történő befektetést is. A vállalatokat az alábbi tevékenységekben 
való részvételük alapján értékeli: hőerőművek fűtésére használt szén bányászata és kereskedelme, villamosenergia 
termelés szénből, tüzelőanyagok előállítása szénből. Az Alapkezelő az általa meghatározott kizárási listát maradéktalanul 
betartja. Ennek értelmében az Alapkezelő nem fektet be súlyosan károsító iparágakba, melyek negatívan értékelhető  
PAI indikátorokkal rendelkeznek. Ide tartoznak a jelentősebb fűtőszenes kitettséggel rendelkező vállalatok (PAI 4), vitatott 
fegyverek gyártásával és értékesítésével foglalkozó vállalatok (PAI 14), továbbá a dohányipari cégek és az ENSZ Globális 
Megállapodását (UN Global Compact) súlyosan sértő vállalatok (PAI 10). A kizárást eredményező tiltott iparágakba való

	 kitettségek küszöbértékeit az Alapkezelő kizárási elvei írják elő, amelyekről bővebb információ a következő linken érhető el: 
	 https://www.vigam.hu/wp-content/uploads/2024/05/vigam_kizarasi_lista.pdf
	 Az Alapkezelő kizárási listája alaptípusoknak (SFDR 6., 8. és 9. cikk szerinti alapok) megfelelően kerül alkalmazásra.
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Melyek a pénzügyi termék által részben megvalósítani kívánt fenntartható 
befektetések célkitűzései, és hogyan járul hozzá a fenntartható befektetés 
ezekhez a célkitűzésekhez?  
5 sornyi hely 
 
 
 
 
A pénzügyi termék által részben megvalósítani kívánt fenntartható befektetések 
hogyan kerülik el a jelentős károkozást a környezeti vagy társadalmi szempontból 
fenntartható befektetési célkitűzések tekintetében?  
5 sornyi hely 
 
 
 
 

Hogyan vették figyelembe a fenntarthatósági tényezőkre gyakorolt káros hatásokra 
vonatkozó mutatókat?  
5 sornyi hely 
 
 
 
 
Hogyan igazodnak a fenntartható befektetések az OECD multinacionális 
vállalkozásokra vonatkozó irányelveihez és az üzleti vállalkozások emberi jogi 
felelősségére vonatkozó ENSZ-irányelvekhez?  
5 sornyi hely 
 
 
 
 
 

Figyelembe veszi a pénzügyi termék a fenntarthatósági tényezőkre gyakorolt főbb 
káros hatásokat? 

☐ Igen, 5 sornyi hely 
 
 
 
 

☐ Nem 

Az uniós taxonómia meghatározza a jelentős károkozás elkerülését célzó elvet, amely szerint a 
taxonómiához igazodó befektetések nem sérthetik jelentősen az uniós taxonómia célkitűzéseit, és egyedi 
uniós kritériumok tartoznak hozzá. 
 
A jelentős károkozás elkerülését célzó elv kizárólag a pénzügyi termék alapjául szolgáló azon 
befektetésekre vonatkozik, amelyek figyelembe veszik a környezeti szempontból fenntartható gazdasági 
tevékenységekre vonatkozó unios kritériumokat. Az e pénzügyi termék többi részének alapjául szolgáló 
befektetések nem veszik figyelembe a környezeti szempontból fenntartható gazdasági tevékenységekre 
vonatkozó uniós kritériumokat. 

A többi fenntartható befektetés sem sértheti jelentősen a környezeti és társadalmi célkitűzéseket. 

A főbb káros hatások 
a befektetési döntések-
nek a fenntarthatósági 
tényezőkre gyakorolt 
legjelentősebb negatív 
hatásai, amelyek a kör-
nyezeti, társadalmi és 
munkavállalói kérdé-
sekkel, az emberi jogok 
tiszteletben tartásával, 
a korrupció elleni küz-
delemmel és a veszte-
getés elleni küzdelem-
mel kapcsolatosak. 

 

A főbb káros hatások  
a befektetési döntéseknek  
a fenntarthatósági tényezőkre 
gyakorolt legjelentősebb 
negatív hatásai, amelyek  
a környezeti, társadalmi és 
munkavállalói kérdésekkel, 
az emberi jogok tiszteletben 
tartásával, a korrupció elleni 
küzdelemmel és a vesztegetés 
elleni küzdelemmel 
kapcsolatosak.

https://www.vigam.hu/wp-content/uploads/2024/05/vigam_kizarasi_lista.pdf
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2.	 PAI indikátorok figyelembe vétele az ESG adatokon keresztül: Az ESG elemzéshez és teljesítmény értékeléshez 
nemzetközi beágyazottságú adatszolgáltatókra támaszkodunk, és alkalmazzuk az általuk használt ESG minősítési 
módszertant. Az adatszolgáltatók közül az MSCI ESG-besorolását vesszük alapul, amely helyettesíthető egy hasonló 
nemzetközi beágyazottságú szolgáltatóval is.

	 A fenntarthatósági tényezőkre gyakorolt főbb káros hatásokra vonatkozó információk a Biztosító honlapján az: 
	 alfa.hu/eletbiztositas/nyilatkozatok-a-befektetesek-fenntarthatosagi-tenyezokre-gyakorolt-karos-hatasairol-2023-

archivum.html alatt találhatók meg.

Milyen befektetési stratégiát követ a pénzügyi termék?
Az Alfa Green Vegyes Eszközalap elsődleges célja, hogy aktív portfóliókezeléssel, közép-, illetve hosszú távon a 
referenciaindex hozamát meghaladó teljesítményt érjen el.

Az Alap kiemelt környezeti célkitűzése az éghajlatváltozás mérséklése, de ezen kívül más környezeti vagy társadalmi 
célkitűzésen keresztül is hozzájárulhat a fenntarthatósági célkitűzésének eléréséhez. Az Alap a fenntartható befektetés 
megvalósítása mellett célként határozza meg a tőkenövekedést is.

Az Alap célkitűzéseit főként, de nem kizárólag részvény és kötvény ETF-eken és olyan mögöttes részvény- és 
kötvényalapokon keresztül tervezi elérni, amelyek „zöld” vagy SFDR Article 9-es besorolással rendelkeznek. 

Ezeknek a kibocsátóknak a tevékenysége kapcsolódhat többek között az energiahatékonysághoz, a megújuló és tiszta 
energiához, a környezetszennyezés szabályozásához, a vízellátáshoz és annak technológiájához, a hulladékgazdálkodáshoz  
és újrahasznosításhoz, a fenntartható mezőgazdasághoz és erdőgazdálkodáshoz és a megosztásos gazdasághoz.

A befektetési döntések során az Alap kezelője a piaci és vállalatspecifikus elemzés kombinációját használja arra, hogy  
kiválassza azon kibocsátókat, amelyek várhatóan kedvező növekedési lehetőséggel rendelkeznek, alacsony piaci ár mellett.  
A portfóliókezelő kiválasztási stratégiájának alapvető eleme még az ESG szempontok figyelembevétele, azaz olyan kibocsátók 
kiválasztása, amelyek tevékenységükkel hozzájárulnak az Alap környezeti célkitűzéséhez, úgy, hogy közben nem sértik az egyéb 
környezeti illetve társadalmi tényezőket.

	 •	 A befektetési stratégia mely kötelező elemei biztosítják, hogy a kiválasztott befektetések 
a fenntartható befektetési célkitűzés elérését szolgálják?

		  A befektetési stratégia kötelező eleme, hogy az eszközalap befektetései megfeleljenek a belső vagy  
a megbízott vagyonkezelő ESG szabályzat kritériumainak, amelyek biztosítják a pénzügyi termék megfelelését  
a fenntarthatósági célok elérésére.

	 •	 Milyen politikát alkalmaznak a befektetést befogadó vállalkozások helyes 
vállalatirányítási gyakorlatainak értékelésére?

		  A befektetést befogadó vállakozások helyes vállalatirányítási gyakorlatait a belső vagy a megbízott vagyonkezelő 
értékeli, saját ESG szabályzatának megfelelően.

A fenntartható befektetések eszközallokációja és minimális részaránya 
Az Alap eszközeinek 100%-át tervezi fenntartható befektetésekbe fektetni (1. Fenntartható), mely arányba nem tartoznak 
bele a készpénz (likviditás) és fedezeti célú eszközök. A likviditás célú eszközök maximális aránya 30% lehet, de ezen eszközök 
esetében is érvényesülnek a fenntarthatósághoz kapcsolódó minimális környezeti vagy társadalmi biztosítékok. Az eszközök 
minimum 50%-ára vállal az uniós Taxonómiához igazítható (Taxonomy eligible) környezeti célkitűzést, illetve az eszközök 
minimum 0%-ára vállal társadalmi célkitűzést, de ettől függetlenül tarthat olyan eszközöket, amelyek fenntartható társadalmi 
tevékenységgel kapcsolatos vállalatok kibocsátásából származnak. Az Alap az eszközök minimum 5%-ára vállal az uniós 
Taxonómiához igazodó (Taxonomy alignment) részarányt.
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Milyen befektetési stratégiát követ a pénzügyi termék?  
5 sornyi hely 
 
 
 
 

A befektetési stratégia mely kötelező elemei biztosítják, hogy a kiválasztott befektetések 
a pénzügyi termék által előmozdított egyes környezeti vagy társadalmi jellemzők elérését 
szolgálják? 
5 sornyi hely 
 
 
 
 
Milyen minimális rátát határoztak meg a mérlegelésre kerülő befektetések körének a 
befektetési stratégia alkalmazását megelőző csökkentésére?  
5 sornyi hely 
 
 
 
 
Milyen politikát alkalmaznak a befektetést befogadó vállalkozások helyes 
vállalatirányítási gyakorlatainak értékelésére?  
5 sornyi hely 
 
 
 
 

Milyen eszközallokációt terveznek ehhez a pénzügyi termékhez?  
5 sornyi hely 
 
 
 
 

 

A származtatott termékek alkalmazása hogyan segíti a pénzügyi termék által 
előmozdított környezeti vagy társadalmi jellemzők elérését?  
5 sornyi hely 
 
 
 
 

A helyes 
vállalatirányítási 
gyakorlatok közé tartoz-
nak a megfelelő irányí-
tási struktúrák, a mun-
kavállalói kapcsolatok, a 
személyzet javadal-
mazása és az adózási 
fegyelem. 

 

 

Az 1. K/T-jellemzőkhöz igazított befektetések kategória a pénzügyi terméknek a pénzügyi termék 
által előmozdított környezeti vagy társadalmi jellemzők elérését szolgáló befektetéseit tartalmazza.A 
2 Egyéb befektetések kategória a pénzügyi termék azon fennmaradó befektetéseit tartalmazza, 
amelyek nem igazodnak a környezeti vagy társadalmi jellemzőkhöz, és nem minősülnek fenntartható 
befektetésnek sem. 
Az 1. K/T-jellemzőkhöz igazított befektetések kategória a következőket foglalja magában: 
- Az 1A. Fenntartható befektetések aIkategória a környezeti vagy társadalmi célkitűzésekkel 
rendelkező fenntartható befektetéseket foglalja magában. 
- Az 1B. Egyéb K/T jellemzőkhöz igazított befektetések aIkategória a környezeti vagy társadalmi 
jellemzőkhöz igazított, fenntartható befektetésnek nem minősülő befektetéseket tartalmazza. 

Befektetések

1. K/T-
jellemzőkhöz 

igazított 
befektetések

1A. Fenntartható 
befektetések

Taxonómiához 
igazodó

Egyéb 
környezeti

Társadalmi

1B. Egyéb K/T 
jellemzőhöz 

igazított 
befektetések2. Egyéb 

befektetések 

Az eszközallokáció az 
egyes eszközökbe 
történő befektetések 
arányát írja le. 

A taxonómiához igazodó 
tevékenységeket a 
következők arányában 
kell kifejezni: 
- a befektetést 

befogadó vállalkozá-
sok zöld tevékeny-
ségeiből származó 
bevétel részesedését 
tükröző árbevétel, 

- a befektetést befo-
gadó vállalkozások 
zöld, pl. a zöld gazda-
ságra való átállás 
érdekében eszközölt 
befektetéseit mutató 
tőke kiadások (CapEx) 

- a befektetést befo-
gadó vállalkozások 
zöld operatív 
tevékenységeti 
tükröző működési 
költségek (OpEx). 

A befektetési stratégia 
a befektetési döntések 
aIapja, azok meghoza-
taIát olyan tényezők 
figyelembevételhez kö- 
ti, mint a befektetési 
célkitűzések és a kocká-
zattűrés. 

 

A befektetési stratégia  
a befektetési döntések aIapja, 
azok meghozataIát olyan 
tényezők figyelembevételhez 
köti, mint a befektetési 
célkitűzések és a kockázattűrés.

A helyes vállalatirányítási 
gyakorlatok közé tartoznak a 
megfelelő irányítási struktúrák, 
a munkavállalói kapcsolatok,  
a személyzet javadalmazása  
és az adózási fegyelem.
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A helyes 
vállalatirányítási 
gyakorlatok közé tartoz-
nak a megfelelő irányí-
tási struktúrák, a mun-
kavállalói kapcsolatok, a 
személyzet javadal-
mazása és az adózási 
fegyelem. 

 

 

Az 1. K/T-jellemzőkhöz igazított befektetések kategória a pénzügyi terméknek a pénzügyi termék 
által előmozdított környezeti vagy társadalmi jellemzők elérését szolgáló befektetéseit tartalmazza.A 
2 Egyéb befektetések kategória a pénzügyi termék azon fennmaradó befektetéseit tartalmazza, 
amelyek nem igazodnak a környezeti vagy társadalmi jellemzőkhöz, és nem minősülnek fenntartható 
befektetésnek sem. 
Az 1. K/T-jellemzőkhöz igazított befektetések kategória a következőket foglalja magában: 
- Az 1A. Fenntartható befektetések aIkategória a környezeti vagy társadalmi célkitűzésekkel 
rendelkező fenntartható befektetéseket foglalja magában. 
- Az 1B. Egyéb K/T jellemzőkhöz igazított befektetések aIkategória a környezeti vagy társadalmi 
jellemzőkhöz igazított, fenntartható befektetésnek nem minősülő befektetéseket tartalmazza. 

Befektetések

1. K/T-
jellemzőkhöz 

igazított 
befektetések

1A. Fenntartható 
befektetések

Taxonómiához 
igazodó

Egyéb 
környezeti

Társadalmi

1B. Egyéb K/T 
jellemzőhöz 

igazított 
befektetések2. Egyéb 

befektetések 

Az eszközallokáció az 
egyes eszközökbe 
történő befektetések 
arányát írja le. 

A taxonómiához igazodó 
tevékenységeket a 
következők arányában 
kell kifejezni: 
- a befektetést 

befogadó vállalkozá-
sok zöld tevékeny-
ségeiből származó 
bevétel részesedését 
tükröző árbevétel, 

- a befektetést befo-
gadó vállalkozások 
zöld, pl. a zöld gazda-
ságra való átállás 
érdekében eszközölt 
befektetéseit mutató 
tőke kiadások (CapEx) 

- a befektetést befo-
gadó vállalkozások 
zöld operatív 
tevékenységeti 
tükröző működési 
költségek (OpEx). 

A befektetési stratégia 
a befektetési döntések 
aIapja, azok meghoza-
taIát olyan tényezők 
figyelembevételhez kö- 
ti, mint a befektetési 
célkitűzések és a kocká-
zattűrés. 

 

Az eszközallokáció  
az egyes eszközökbe történő 
befektetések arányát írja le.

https://www.alfa.hu/eletbiztositas/nyilatkozatok-a-befektetesek-fenntarthatosagi-tenyezokre-gyakorolt-karos-hatasairol-2023-archivum.html
https://www.alfa.hu/eletbiztositas/nyilatkozatok-a-befektetesek-fenntarthatosagi-tenyezokre-gyakorolt-karos-hatasairol-2023-archivum.html
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Befektetések

Egyéb 
befektetések

Taxonómiához 
igazodó

5%Környezeti
min. 50%

2. Nem 
fenntartható 
befektetések

0%

1. Fenntartható 
befektetések

100%
Társadalmi

min. 0%

Az 1. Fenntartható befektetések kategóriába az Alapkezelő azon környezeti célkitűzéshez hozzájáruló gazdasági 
tevékenységbe történő befektetéseket sorolja, amelyeket például az energiafelhasználásra, a megújuló energia felhasználására, 
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Környezeti kategóriába az Alapkezelő azon fenntartható befektetéseket sorolja, amelyek valamelyik, az uniós taxonómiának 
megfeleltethető környezeti célkitűzéssel rendelkeznek (taxonomy eligible). Ennek teljesülését tény vagy külső szolgáltató 
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A környezeti célkitűzéssel rendelkező fenntartható befektetések milyen minimális 
mértékben igazodnak az uniós taxonómiához?

	 •	 A pénzügyi termék fosszilis gázzal és/vagy atomenergiával kapcsolatos olyan tevékenységekbe 
fektet be, amelyek megfelelnek az uniós taxonómiának*? 

		   Igen:	  Fosszilis gázba	  Atomenergiába
		  X  Nem
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alapuló bizottsági rendelet határozza meg.

Az alábbi két diagram zöld színnel mutatja be az uniós taxonómiához igazodó befektetések minimális százalékos 
részarányát. Mivel az állampapírok** taxonómiához való igazodásának meghatározására nem létezik megfelelő 
módszertan, az első diagram a pénzügyi termék összes befektetéséhez viszonyítva mutatja be a taxonómiához való 
igazodást, beleértve az állampapírokat is, míg a második diagram csak a pénzügyi termék állampapíroktól eltérő 
befektetéseihez viszonyítva mutatja be a taxonómiához való igazodást.

1. A befektetések taxonómiához való igazodása,
beleértve az állampapírokat** is

	 Taxonómiához igazodó: 
	 fosszilis gáz

	 Taxonómiához igazodó: 
	 atomenergia

	 Taxonómiához igazodó: 
	 (nem fosszilis gáz és atomenergia)

	 Nem taxonómiához igazodó

2. A befektetések taxonómiához való igazodása, 
az állampapírok** kivételével

	 Taxonómiához igazodó: 
	 fosszilis gáz

	 Taxonómiához igazodó: 
	 atomenergia

	 Taxonómiához igazodó: 
	 (nem fosszilis gáz és atomenergia)

	 Nem taxonómiához igazodó

95% 95%

5% 5%

** E diagramok alkalmazásában az „állampapírok” minden állampapír-kitettséget magukban foglalnak.

A taxonómiához igazodó 
tevékenységeket a következők 
arányában kell kifejezni:

–	 a befektetést befogadó 
vállalkozások zöld 
tevékenységeiből származó 
bevétel részesedését 
tükröző árbevétel,

–	 a befektetést befogadó 
vállalkozások zöld, pl. 
a zöld gazdaságra való 
átállás érdekében eszközölt 
befektetéseit mutató 
tőkekiadások (CapEx)

–	 a befektetést befogadó 
vállalkozások zöld 

	 operatív tevékenységeit 
tükröző működési 
költségek (OpEx).

A támogató tevékenységek 
közvetlenül támogatják más 
tevékenységek környezeti 
célkitűzésekhez való jelentős 
hozzájárulását.

Az átállási tevékenységek 
olyan tevékenységek, amelyek 
esetében még nem áIInak 
rendelkezésre aIacsony 
karbonintenzitású alternatívák, 
és amelyek többek között 
a legjobb teljesítménynek 
megfelelő üvegház-hatású 
gázkibocsátási szinttel 
rendelkeznek.

Az uniós taxonómiának való 
megfelelés érdekében a 
fosszilis gázra vonatkozó 
kritériumok magukban 
foglalják a kibocsátások 
korlátozását és a megújuló 
energiára vagy alacsony 
szén-dioxid kibocsátású 
üzemanyagokra való átállást 
2035 végéig.  
Az atomenergia esetében 
a kritériumok közé tartoznak 
az átfogó biztonsági és 
hulladékkezelési szabályok.
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	 •	 Az átállási és támogató tevékenységekbe történő befektetések minimális részaránya? 
		  Az átállási és támogató tevékenységekbe történő befektetések minimális részaránya 0% a kötelező érvényű 

kötelezettségvállalások kivitelezhetőségének hiánya miatt.

	 	 	 Az uniós taxonómiához nem igazodó, környezeti célkitűzéssel rendelkező fenntartható 
befektetések minimális részaránya 

		  Az Alap az eszközök minimum 50%-ára vállal környezeti célkitűzést. Az Alap azért fektet a taxonómiához nem 
igazodó gazdasági tevekénységekre irányuló, környezeti célkitűzéssel rendelkező fenntartható befektetésekbe, 
mert jelenleg nagyon hiányosak a taxonómiára vonatkozó, cégek által közölt és/vagy külső forrásból  
(pl. Bloomberg, MSCI ESG Manager) fellelhető adatok, így a befektetési kör túlzottan leszűkülne, amennyiben  
a taxonómia szerinti megfelelést nagyobb arányban figyelembe venné az Alap. Az Alapkezelő véleménye szerint 
az adatok hiánya nem jeleni a taxonómiával való ellentétes magatartást és várhatóan a későbbiekben, amennyiben 
már bőséggel rendelkezésre állnak adatok, nagyobb arányú taxonómia megfelelés is ésszerűvé válhat.

			   A társadalmi célkitűzéssel rendelkező fenntartható befektetések minimális részaránya
		  0% a társadalmi célkitűzéssel rendelkező fenntartható befektetések minimális részaránya.

	 	 	 Milyen befektetések tartoznak a „2. Nem fenntartható befektetések” kategóriába,  
mi ezeknek a céljuk és érvényesülnek-e minimális környezeti vagy társadalmi biztosítékok? 

		  Mivel az Alap eszközeinek 100%-át tervezi fenntartható befektetésekbe fektetni (1. Fenntartható),  
a 2. Nem fenntartható befektetések aránya tervezetten 0%. 

		  A fenntartható befektetések mellett az Alap tartalmazhat fedezeti vagy likviditás célú befektetéseket az 
ágazatspecifikus szabályokkal összhangban lévő követelményeknek való megfelelés érdekében, mely eszközök 
megfelelnek a minimális környezetvédelmi vagy társadalmi biztosítékoknak. Az ezeknek a biztosítékoknak való 
megfelelést a Kizárási Lista biztosítja, melyet az Alap maradéktalanul betart. Ennek értelmében – többek között 
– az Alap nem fektet olyan szuverén devizájába, amely az Alapkezelő Kizárási Listáján szerepel. Ilyen módon az 
Alapkezelő azt is biztosítja, hogy ezen eszközök vonatkozásában is érvényesül a DNSH (Do No Significant Harm) 
elv.

Kijelöltek-e egy konkrét indexet a fenntartható befektetések célkitűzés teljesítését
mérő referenciamutatóként?  
Nem, az Alaphoz nem lett ESG fókuszú index rendelve

	 •	 Hogyan valósítják meg, hogy a referenciamutató úgy vegye figyelembe  
a fenntarthatósági tényezőket, hogy folyamatosan igazodjon a fenntartható 
befektetési célkitűzéshez?

	 Nem alkalmazható.

	 •	 Hogyan biztosítják, hogy a befektetési stratégia folyamatosan össze legyen hangolva 
az index módszertanával?

	 Nem alkalmazható.

	 •	 Miben tér el a kijelölt referenciamutató az általános piaci indexektől?
	 Nem alkalmazható.

	 •	 Hol található meg a kijelölt index számításának módszertana?
	 Nem alkalmazható.

Hol található további termékspecifikus információ az interneten?
További termékspecifikus információk az alábbi weboldalakon találhatók:

alfa.hu/rolunk/fenntarthatosag.html

alfa.hu/eletbiztositas/befektetesek/alapok/alfa-green-vegyes-eszkozalap-usd-befektetesi-politikaja.html
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 Az (EU) 2019/2088 rendelet 9. cikkének (1)–(4a) 
bekezdésében, valamint az (EU) 2020/852 rendelet 5. 

cikkének első bekezdésében említett, pénzügyi termékekre 
vonatkozó szerződéskötés előtti közzététel  

Az átállási és támogató tevékenységekbe történő befektetések minimális 
részaránya? 
<TEXT_13> 
 
 
 
 

Az uniós taxonómiához nem igazodó, környezeti célkitűzéssel rendelkező 
fenntartható befektetések minimális részaránya  
<TEXT_14> 
 
 
 
 

A társadalmi célkitűzéssel rendelkező fenntartható befektetések minimális 
részaránya  
<TEXT_15> 
 
 
 
 
Milyen befektetések tartoznak a „2. Nem fenntartható befektetések" 
kategóriába, mi ezeknek a céljuk és érvényesülnek-e minimális környezeti 
vagy társadalmi biztosítékok?  
<TEXT_16> 
 
 
 
 

Kijelöltek-e egy konkrét indexet referenciamutatóként annak megállapítására, 
hogy ez a pénzügyi termék igazodik-e az általa előmozdított környezeti és/vagy 
társadalmi jellemzőkhöz?  

<TEXT_17> 
 

Hogyan valósítják meg, hogy a referenciamutató folyamatosan igazodjon a 
pénzügyi termék által előmozdított minden egyes környezeti és társadalmi 
jellemzőhöz? 
<TEXT_18> 
 
 
 
 
Hogyan biztosítják, hogy a befektetési stratégia folyamatosan össze legyen 
hangolva az index módszertanával? 
<TEXT_19> 
 
 
 
 

  

    Ez az ikon olyan 
környezeti célkitűzéssel 
rendelkező fenntartható 
befektetéseket jelöl, 
amelyek nem veszik 
figyelembe az uniós 
taxonómia szerinti, kör-
nyezeti szempontból 
fenntartható gazdasági 
tevékenységekre vonat-
kozó kritériumokat. 

 

A referenciamutatók 
annak mérésére szolgáIó 
indexek, hogy a pénzügyi 
termék képes-e elérni az 
általa előmozdított kör-
nyezeti vagy társadaImi 
jelIemzőket. 
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A környezeti célkitűzéssel rendelkező fenntartható befektetések milyen 
minimális mértékben igazodnak az uniós taxonómiához?  
5 sornyi hely 
 
 
 
 

 
Az átállási és támogató tevékenységekbe történő befektetések minimális 
részaránya  
5 sornyi hely 
 
 
 
 

Az uniós taxonómiához nem igazodó, környezeti célkitűzéssel rendelkező 
fenntartható befektetések minimális részaránya  
5 sornyi hely 
 
 
 
 

 
A társadalmi szempontból fenntartható befektetések minimális részaránya  
5 sornyi hely 
 
 
 
 

Milyen befektetések tartoznak a „2. Egyéb befektetések" kategóriába, mi 
ezeknek a céljuk és érvényesülnek-e minimális környezeti vagy társadalmi 
biztosítékok? 
5 sornyi hely 
 
 
 
 

Az alábbi két diagram zöld színnel mutatja be az uniós taxonómiához igazodó befektetések minimális 
százalékos részarányát. Mivel az állampapírok* taxonómiához való igazodásának meghatározására nem 
létezik megfelelő módszertan, az első diagram a pénzügyi termék összes befektetéséhez viszonyítva 
mutatja be a taxonómiához való igazodást, beleértve az állampapírokat is, míg a második diagram csak a 
pénzügyi termék állampapíroktól eltérő befektetéseihez viszonyítva mutatja be a taxonómiához való 
igazodást. 

  

*E diagramok alkalmazásában az “állampapírok" minden állampapír-kitettséget magukban foglalnak. 
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1. A befektetések - beleértve az 
állampapírokat* is - taxonómiához való 

igazodása

Taxonómiához
igazodó befektetések

Egyéb befektetések x%

x%

2. A befektetések taxonómiához való 
igazodása - az állampapírok* nélkül

Taxonómiához
igazodó befektetések

Egyéb befektetések

    Ez az ikon olyan 
környezeti célkitűzéssel 
rendelkező fenntartható 
befektetéseket jelöl, 
amelyek nem veszik 
figyelembe az uniós 
taxonómia szerinti, kör-
nyezeti szempontból 
fenntartható gazdasági 
tevékenységekre vonat-
kozó kritériumokat. 

 

A támogató 
tevékenységek 
közvetlenül támogat-
ják más tevékenységek 
környezeti célkitű-
zésekhez való jelentős 
hozzájárulását. 

Az átállási 
tevékenységek olyan 
tevékenységek, amelyek 
esetében még nem 
áIInak rendelkezésre 
aIacsony karboninten-
zitású alternatívák, és 
amelyek többek között a 
legjobb telje-sítménynek 
megfelelő üvegház-
hatásúgáz-kibocsátási 
szinttel rendelkeznek. 

 Ez az ikon olyan 
környezeti célkitűzéssel 
rendelkező fenntartható 
befektetéseket jelöl, amelyek 
nem veszik figyelembe az 
uniós taxonómia szerinti, 
környezeti szempontból 
fenntartható gazdasági 
tevékenységekre vonatkozó 
kritériumokat.
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Kijelöltek-e egy konkrét indexet referenciamutatóként annak megállapítására, 
hogy ez a pénzügyi termék igazodik-e az általa előmozdított környezeti és/vagy 
társadalmi jellemzőkhöz?  
1 sornyi hely 
 

Hogyan valósítják meg, hogy a referenciamutató folyamatosan igazodjon a 
pénzügyi termék által előmozdított minden egyes környezeti és társadalmi 
jellemzőhöz? 
5 sornyi hely 
 
 
 
 
Hogyan biztosítják, hogy a befektetési stratégia folyamatosan össze legyen 
hangolva az index módszertanával? 
5 sornyi hely 
 
 
 
 
Miben tér el a kijelölt referenciamutató az általános piaci indexektől? 
5 sornyi hely 
 
 
 
 
Hol található meg a kijelölt index számításának módszertana? 
5 sornyi hely 
 
 
 
 

Hol található további termékspecifikus információ az interneten? 

További termékspecifikus információ a következő weboldalon található:  
1 sornyi hely  

 

www

A referenciamutatók 
annak mérésére szolgáIó 
indexek, hogy a pénzügyi 
termék képes-e elérni az 
általa előmozdított kör-
nyezeti vagy társadaImi 
jelIemzőket. 

A referenciamutatók annak 
mérésére szolgáIó indexek, 
hogy a pénzügyi termék 
képes-e elérni az általa 
előmozdított környezeti vagy 
társadaImi jelIemzőket.
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https://alfa.hu/rolunk/fenntarthatosag.html
https://alfa.hu/eletbiztositas/befektetesek/alapok/alfa-green-vegyes-eszkozalap-usd-befektetesi-politikaja.html

